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8 月汽车销量持续提升，关注金九旺季需求 
  

——汽车与零部件行业周报（2023.9.11-2023.9.15） 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] ◼ 行情回顾 
过去一周（2023.9.11-2023.9.15），申万汽车行业下跌 0.27%，表现

强于万得全 A，所有一级行业中涨跌幅排名第 14。细分板块涨跌幅：

乘用车涨幅最大，汽车零部件跌幅最大。商用车上涨 0.63%，乘用车

上涨 0.74%，汽车零部件下跌 0.94%，摩托车及其他上涨 0.64%，汽

车服务下跌 0.11%。 

 

◼ 核心数据 
国内市场： 

据中汽协，2023 年 8 月，汽车销量 258 万辆，环比+8%，同比+8%。

其中，乘用车销量 227 万辆，环比+8%，同比+7%；商用车销量 31

万辆，环比+8%，同比+20%。新能源汽车 8 月销量 85 万辆，同比

+27%；2023 年 1-8 月累计销量 537 万辆，同比增 39%。 

新能源车企月度销量数据：据 Wind 数据及电车汇，2023 年 8 月，国

内十家主要新能源车企合计销量 46.7 万辆，同比+69%、环比+4%；

其中，比亚迪销量 27.4 万辆、同比+57%，理想销量 3.5 万辆、同比

+664%。环比来看，深蓝、小鹏、哪吒销量环比增 20%以上。 

 

海外市场： 

8 月欧洲主要国家新能源车销量同比+62%。据欧洲各国车协官网，

2023 年 8 月，欧洲七国（德国、法国、英国、意大利、西班牙、瑞

典、挪威）新能源汽车销量合计 19 万辆，同比+62%，环比+18%。

七国合计渗透率为 30%。 

美国新能源车销量保持增长趋势。据 Marklines，2023 年 8 月，美国

新能源汽车销量 13.5 万辆，同比+64%，环比+7%；2023 年 1-8 月合

计销量 95.6 万辆，同比+51%；8 月渗透率为 10.1%，同比+3.2pct，

环比+0.4pct。 

 

原材料价格： 

据 Wind，截至 2023 年 9 月 15 日，国内热轧价格为 3890 元/吨，较

2023 年 9 月 8 日变化 1.04%。国内铝锭价格为 19320 元/吨，较 2023

年 9 月 8 日变化 0.78%。国内顺丁橡胶价格为 13400 元/吨，较 2023

年 9 月 8 日变化 0.00%。波罗的海干散货指数为 1381，较 2023 年 9

月 8 日变化 16.44%。   
◼ 投资建议 
当前汽车板块约处于过去5年历史的40%分位点。汽车总量上看，我们

预计2023年汽车需求呈现弱复苏。结构上看，新能源车有望保持30%

以上增速。 

1）整车端，建议关注技术周期和车型周期共振的比亚迪，以及理想汽

车、吉利汽车； 

2）零部件端，建议关注单车价值量高、国产化率或渗透率低的连接

器、空悬、一体压铸环节，如沪光股份、永贵电器、保隆科技、文灿

股份、博俊科技等。   
[Table_RiskWarning] 
◼ 风险提示 
新车型上市不及预期、供应链配套不及预期、零部件市场竞争激烈化  
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1  核心观点 

1.1  热点聚焦：23H1 中报概览 
表 1：23H1 汽车行业中报概览 
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资料来源：Wind，上海证券研究所 



   行业周报 

请务必阅读尾页重要声明                                 7 
 

   

 

1.2  数据跟踪 

国内市场： 

据中汽协，2023 年 8 月，汽车销量 258 万辆，环比+8%，同

比+8%。其中，乘用车销量 227 万辆，环比+8%，同比+7%；商

用车销量 31 万辆，环比+8%，同比+20%。 

新能源汽车 8 月销量 85 万辆，同比+27%；2023 年 1-8 月累

计销量 537 万辆，同比增 39%。 

新能源车企月度销量数据：据 Wind，2023 年 8 月，国内十

家主要新能源车企合计销量 46.7 万辆，同比+69%、环比+4%；

其中，比亚迪销量 27.4 万辆、同比+57%，理想销量 3.5 万辆、同

比+664%。环比来看，深蓝、小鹏、哪吒销量环比增 20%以上。 

 

海外市场： 

8 月欧洲主要国家新能源车销量同比+62%。据欧洲各国车协

官网，2023 年 8 月，欧洲七国（德国、法国、英国、意大利、西

班牙、瑞典、挪威）新能源汽车销量合计 19 万辆，同比+62%，

环比+18%。七国合计渗透率为 30%。 

美国新能源车销量保持增长趋势。据 Marklines，2023 年 8

月，美国新能源汽车销量 13.5 万辆，同比+64%，环比+7%；

2023 年 1-8 月合计销量 95.6 万辆，同比+51%；8 月渗透率为

10.1%，同比+3.2pct，环比+0.4pct。 

 

原材料价格： 

据 Wind 数据，截至 2023 年 9 月 15 日，国内热轧、铝锭、

顺丁橡胶价格分别为 3890 元/吨、19320 元/吨、13400 元/吨，较

2023 年 9 月 8 日分别变化 1.04%、0.78%、0.00%。波罗的海干

散货指数为 1381，较 2023 年 9 月 8 日变化 16.44%。 

 

投资建议： 

当前汽车板块约处于过去5年历史的40%分位点。汽车总量上

看，我们预计2023年汽车需求呈现弱复苏。结构上看，新能源车

有望保持30%以上增速。 

1）整车端，建议关注技术周期和车型周期共振的比亚迪，以

及理想汽车、吉利汽车； 

2）零部件端，建议关注单车价值量高、国产化率或渗透率低

的连接器、空悬、一体压铸环节，如沪光股份、永贵电器、保隆

科技、文灿股份、博俊科技等。  
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2  行情回顾 

过去一周（2023.9.11-2023.9.15），申万汽车行业下跌 0.27%，

表现强于万得全 A，所有一级行业中涨跌幅排名第 14。万得全 A

收于 4750 点，下跌 32 点，-0.67%，成交 36393 亿元；汽车收于

5528 点，下跌 15 点，-0.27%，成交 2047 亿元，强于大盘。从涨

跌幅排名来看，汽车板块在 31 个申万一级行业中排名第 14，总体

表现位于中游。         

图 1：申万一级行业涨跌幅比较 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所 

细分板块涨跌幅：过去一周（2023.9.11-2023.9.15），细分板

块涨跌幅：过去一周，乘用车涨幅最大，汽车零部件跌幅最大。

商用车上涨 0.63%，乘用车上涨 0.74%，汽车零部件下跌 0.94%，

摩托车及其他上涨 0.64%，汽车服务下跌 0.11%。 

板块个股涨跌幅：过去一周（2023.9.11-2023.9.15），涨幅前

五的个股分别为文灿股份 14.34%、冠盛股份 13.58%、远东传动 

12.94%、春兴精工 11.53%、松原股份 11.07%；跌幅前五的个股

分别为星源卓镁 -9.45%、动力 B 股 -10.05%、隆盛科技 -10.77%、

光庭信息 -10.92%、奥联电子 -14.29%。 

图 2：细分板块涨跌幅  图 3：板块个股涨跌幅前五 

 

 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 
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3  行业数据跟踪 

3.1  8 月汽车销量 258 万辆，环比+8%、同比+8% 

整体销量：据中汽协数据，2023 年 8 月，汽车销量 258 万辆，

环比+8%，同比+8%。其中，乘用车销量 227 万辆，环比+8%，

同比+7%；商用车销量 31 万辆，环比+8%，同比+20%。 

图 4： 8 月，汽车销量 258 万辆，环比+8.2%，同比+8.4% 

 
资料来源：中汽协，上海证券研究所 

 

图 5：8 月乘用车销量 227 万辆，环比+8%  图 6：8 月商用车销量 31 万辆，环比+8% 

 

 

 
资料来源：中汽协，上海证券研究所  资料来源：中汽协，上海证券研究所 

新能源汽车销量：据中汽协，新能源汽车 8 月销量 85 万辆，

同比+27%，市占率达 33%。2023 年 1-8 月累计销量 537 万辆，

同比增 39%，市占率达 30%。 

图 7：8 月新能源汽车销量 85 万辆，同比+27%  图 8：8 月新能源汽车市占率达 33% 

 

 

 
资料来源：中汽协，上海证券研究所  资料来源：中汽协，上海证券研究所 
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汽车出口：据中汽协，2023 年 8 月中国汽车出口 41 万辆，

同比+32%。其中，新能源汽车出口 9 万辆，同比增长 8%。 

图 9：8 月中国汽车出口 41 万辆  图 10：8 月中国新能源汽车出口 9 万辆 

 

 

 
资料来源：中汽协，上海证券研究所  资料来源：中汽协，上海证券研究所 

 

3.2  8 月欧洲主要国家新能源汽车销量同比+62%，美国

新能源汽车销量同比+64% 

8 月欧洲主要国家新能源车销量同比+62%。据欧洲各国车协

官网，2023 年 8 月，欧洲七国（德国、法国、英国、意大利、西

班牙、瑞典、挪威）新能源汽车销量合计 19 万辆，同比+62%，

环比+18%。七国合计渗透率为 30%。 

图 11： 8 月欧洲主要国家电动乘用车销量 

 
资料来源：KBA, SMMT, UNRAE, CCFA，mobilitysweden，OFV，ANFAC，上海证券研究所 
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据 Marklines，2023 年 8 月，美国新能源汽车销量 13.5 万辆，

同比+64%，环比+7%；2023 年 1-8 月合计销量 95.6 万辆，同比

+51%，；8 月渗透率为 10.1%，同比+3.2pct，环比+0.4pct。 

图 12：8 月美国新能源汽车销量 13.5 万辆  图 13：8 月美国新能源乘用车渗透率 10.1% 

 

 

 
资料来源：Marklines，上海证券研究所  资料来源：Marklines，上海证券研究所 

 

3.3  钢材、铝锭等原材料价格上涨，海运价格提升 

据 Wind，截至 2023 年 9 月 15 日，国内热轧价格为 3890 元/

吨，较 2023 年 9 月 8 日变化 1.04%。国内铝锭价格为 19320 元/

吨，较 2023 年 9 月 8 日变化 0.78%。国内顺丁橡胶价格为 13400

元/吨，较 2023 年 9 月 8 日变化 0.00%。波罗的海干散货指数为

1381，较 2023 年 9 月 8 日变化 16.44%。 

图 14：国内热轧市场价格（元/吨）  图 15：国内铝锭市场价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

图 16：国内顺丁橡胶市场价格（元/吨）  图 17：波罗的海干散货指数 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

0.0

2.0

4.0

6.0

8.0

10.0

12.0

14.0

16.0

1
月

2
月

3
月

4
月

5
月

6
月

7
月

8
月

9
月

1
0
月

1
1
月

1
2
月

2022年，万辆 2023年，万辆

2023 YoY（右轴）

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

2021年 2022年 2023年

3,000.00

3,200.00

3,400.00

3,600.00

3,800.00

4,000.00

4,200.00

4,400.00

4,600.00

上海:价格:热轧板卷:Q235B:4.75mm

16,000

16,500

17,000

17,500

18,000

18,500

19,000

19,500

20,000

2022-08 2022-11 2023-02 2023-05 2023-08

铝锭

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

16,000

18,000

20,000

2022-08 2022-11 2023-02 2023-05 2023-08

顺丁橡胶

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

2022-08 2022-11 2023-02 2023-05 2023-08

波罗的海干散货指数(BDI)



   行业周报 

请务必阅读尾页重要声明                                 12 
 

   

4  新能源车企月度销量更新（2023 年 8 月） 

据 Wind 数据及电车汇，2023 年 8 月，国内十家主要新能源

车企合计销量 46.7 万辆，同比+69%、环比+4%；其中，比亚迪

销量 27.4 万辆、同比+57%，理想销量 3.5 万辆、同比+664%。

环比来看，深蓝、小鹏、哪吒销量环比增 20%以上。 

图 18： 8 月主流新能源车企销量情况 

 
资料来源：Wind，电车汇，上海证券研究所 

5  风险提示 

新车型上市不及预期：若因产业链或其他原因导致整车厂新

车型上市时间不及预期，可能导致汽车销量不及预期。 

供应链配套不及预期：电动车产业链中芯片等环节供给偏紧。

若出现供给低于需求，会影响电动车销量和部分环节盈利能力。 

零部件市场竞争激烈化：若零部件厂商在市场竞争中采取价

格战等激进的市场竞争策略，将对零部件厂商的盈利能力产生影

响。  
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