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➢ 本周板块行情：本周申万半导体行业指数下跌 1.84%，跑输沪深 300 指

数 1.00pct；分细分板块来看：分立器件行业下跌 2.07%，半导体材料行

业下跌 0.13%，数字芯片设计行业下跌 0.79%，模拟芯片设计行业下跌

0.19%，集成电路封测行业下跌 3.26%，半导体设备行业下跌 5.71%。

本周涨幅前五的个股分别为：思特威（19.25%）、华亚智能（13.13%）、

汇顶科技（8.91%）、晶方科技（5.48%）、江波龙（3.64%）。 

➢ 9 月 13 日，根据韩国经济日报报道，三星电子近期与包括小米、OPPO

和谷歌在内的客户签署了存储芯片供应协议，价格比其现有 DRAM 和

NAND Flash 合同高出 10-20%，与此同时，三星还计划以更高价格，向

自家生产 Galaxy 系列手机的移动业务部门供应存储芯片，以此反应移

动芯片价格上涨的趋势。9 月 15 日，根据台湾经济日报等媒体相关报

道，业界预计三星下半年将再度减产 DRAM，且今年以来减产主要项

目几乎都是 DDR4，该公司目标是在今年底前将库存全面降至健康水

准。 

➢ 投资策略：随着今年下半年国内手机品牌陆续推新以及 iPhone15 系列

产品发布，上游出货压力将逐步缓解，存储芯片调整周期尾声将至，整

个存储市场有望迎来拐点，建议投资者重点关注兆易创新等。 

➢ 风险提示：下游终端需求恢复不及预期、三星存储芯片减产不及预期等。 
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一、本周板块行情 

本周申万半导体行业指数下跌 1.84%，跑输沪深 300 指数 1.00pct；分细分板块来

看：分立器件行业下跌 2.07%，半导体材料行业下跌 0.13%，数字芯片设计行业下跌

0.79%，模拟芯片设计行业下跌 0.19%，集成电路封测行业下跌 3.26%，半导体设备行

业下跌 5.71%。本周涨幅前五的个股分别为：思特威（19.25%）、华亚智能（13.13%）、

汇顶科技（8.91%）、晶方科技（5.48%）、江波龙（3.64%）。 

 

 

 

 

 

 

 

图 1：本周（2023.9.11-2023.9.15）申万一级行业涨跌幅  

 

资料来源：iFind，南京证券研究所  

图 2：本周半导体二级行业涨跌幅  图 3：本周半导体行业涨幅前五个股 

  

资料来源： iFind，南京证券研究所 资料来源： iFind，南京证券研究所 
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二、本周行业主要动态 

 9 月 13 日，根据韩国经济日报报道，三星电子近期与包括小米、OPPO 和谷歌

在内的客户签署了存储芯片供应协议，价格比其现有 DRAM 和 NAND Flash 合同高出

10-20%，与此同时，三星还计划以更高价格，向自家生产 Galaxy 系列手机的移动业

务部门供应存储芯片，以此反应移动芯片价格上涨的趋势。9 月 15 日，根据台湾经济

日报等媒体相关报道，业界预计三星下半年将再度减产 DRAM，且今年以来减产主要

项目几乎都是 DDR4，该公司目标是在今年底前将库存全面降至健康水准。 

近期市场研究机构 TrendForce 发布报告也指出，NAND Flash 现货市场颗粒报价

受到晶圆合约价成功拉涨消息带动，部分品项出现较积极询价需求。8 月下旬，NAND 

Flash 原厂进一步与部分中国指标模组厂议定新一笔晶圆订单，并成功拉抬 512Gb 晶

圆合约价，涨幅约 10%，其他原厂亦跟进将同级产品价格提升，显现原厂不愿再低价

成交，从而带动晶圆现货市场近期出现短期涨势。由于 NAND Flash 晶圆涨价、带来

成本提升压力，模组厂近期也纷纷释出调涨终端产品的意向，主要体现在 SSD 产品方

面，金士顿、Phison 等模组厂近期亦回归官方价格来进行交易，不再开放客户另议以

低价成交。 

 

三、投资策略 

随着今年下半年国内手机品牌陆续推新以及 iPhone15 系列产品发布，上游出货压

力将逐步缓解，存储芯片调整周期尾声将至，整个存储市场有望迎来拐点，建议投资

者重点关注兆易创新等。 

 

四、风险提示 

下游终端需求恢复不及预期、三星存储芯片减产不及预期等。 
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