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投资要点： 

◼ 行情回顾：截至2023年8月4日，新能源汽车指数当周上涨2.32%，跑赢沪

深300指数1.62个百分点；新能源汽车指数本月至今累计上涨0.44%，跑赢

沪深300指数0.29个百分点；新能源汽车指数年初至今上涨7.57%，跑赢沪

深300指数3.72个百分点。 

◼ 锂电池产业链本周价格变动： 

锂盐：截至2023年8月4日，电池级碳酸锂均价26.25万元/吨，本周下跌

5.75%，氢氧化锂(LiOH 56.5%)报价24.60万元/吨，本周下跌5.75%。镍钴：

电解钴报价28.30万元/吨，本周下跌3.08%；电解镍报价17.46万元/吨，

本周上涨1.39%。正极材料：磷酸铁锂报价9.10万元/吨，本周下跌1.09%；

NCM523、NCM622、NCM811分别报价21.30万元/吨、22.30万元/吨、25.50

万元/吨，本周分别下跌5.12%、4.90%、3.59%。负极材料：人造石墨负极

材料高端、低端分别报价6.00万元/吨和1.95万元/吨；负极材料石墨化加

工费用高端、低端分别报价1.20万元/吨和1.00万元/吨，均持平上周。电

解液：六氟磷酸锂报价13.80万元/吨，本周下跌2.82；磷酸铁锂电解液报

价3.30万元/吨，本周下跌8.33%；三元电解液报价4.70万元/吨，本周下

跌11.32%。隔膜：湿法隔膜均价为1.35元/平方米，干法隔膜均价为0.95

元/平方米，持平上周。动力电池：方形磷酸铁锂电芯市场均价为0.64元

/Wh，方形三元电芯市场均价为0.73元/Wh，持平上周。 

◼ 周观点：乘联会预计7月新能源乘用车销量同比保持30%+较快增速，环比

小幅下滑，主要系受到季节性因素的影响。多家新能源车企公布7月销量

数据，延续分化趋势，头部车企的销量普遍靓丽。当前国家着力扩大内需，

大力促进新能源汽车消费，叠加车市即将进入消费旺季，后续新能源汽车

销量有望走高。产业链方面，下游需求回暖尚不明显，本周锂盐价格继续

下探，产业链整体价格中枢下移。经历持续的去库存，动力电池库存基本

消耗至合理水平，静待车市旺季来临带动产业链排产回升。当前板块估值

处于近三年的底部，具备全球竞争力的头部优质企业配置价值渐显。建议

关注受益上游成本下行带来产业链利润重构的电池环节；电池技术迭代

持续演绎背景下新技术带动需求增量环节；获政策力推的充电桩环节。重

点标的：宁德时代（300750）、比亚迪（002594）、亿纬锂能（300014）、

科达利（002850）、麦格米特（002851）。 

◼ 风险提示：新能源汽车产销量不及预期风险；产能过剩、市场竞争加剧风

险；原材料价格大幅波动风险；充换电基础设施建设不及预期风险；中报

业绩不及预期风险。 
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一、行情回顾 

截至 2023 年 8 月 4日，新能源汽车指数当周上涨 2.32%，跑赢沪深 300 指数 1.62 个百

分点；新能源汽车指数本月至今累计上涨 0.44%，跑赢沪深 300指数 0.29个百分点；新

能源汽车指数年初至今上涨 7.57%，跑赢沪深 300指数 3.72个百分点。 

图 1：新能源汽车指数 2023 年初至今行情走势（截至 2023年 8 月 4 日） 

 
资料来源：Wind，东莞证券研究所 

在当周新能源汽车产业链涨跌幅排名前十的个股里，信德新材、金银河、保力新三家公

司涨跌幅排名前三，涨跌幅分别为 17.97%、16.61%和 12.42%。在本月初至今表现上看，

涨跌幅前十的个股里，金银河、中科电气、骄成超声三家公司涨跌幅排名前三，涨跌幅

分别为 14.45%、11.82%和 9.98%。从年初至今表现上看，赢合科技、华自科技、科恒股

份三家公司涨跌幅排名前三，分别达 49.97%、32.96%和 25.82%。 

表 1：新能源汽车产业链涨跌幅前十的公司（单位：%）（截至 2023年 8月 4 日） 

本周涨跌幅前十 本月涨跌幅前十 本年涨跌幅前十 

代码 名称 本周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅 

301349.SZ 信德新材 17.97 300619.SZ 金银河 14.45 300457.SZ 赢合科技 49.97 

300619.SZ 金银河 16.61 300035.SZ 中科电气 11.82 300490.SZ 华自科技 32.96 

300116.SZ 保力新 12.42 688392.SH 骄成超声 9.98 300340.SZ 科恒股份 25.82 

300035.SZ 中科电气 12.38 001301.SZ 尚太科技 8.27 688772.SH 珠海冠宇 24.02 

688005.SH 容百科技 11.82 301349.SZ 信德新材 8.19 300619.SZ 金银河 21.21 

300769.SZ 德方纳米 10.51 688005.SH 容百科技 7.61 300037.SZ 新宙邦 18.55 

688392.SH 骄成超声 9.96 300457.SZ 赢合科技 6.26 688339.SH 亿华通-U 16.96 

001301.SZ 尚太科技 9.55 300769.SZ 德方纳米 5.10 601311.SH 骆驼股份 16.33 

688022.SH 瀚川智能 7.58 300037.SZ 新宙邦 4.64 300750.SZ 宁德时代 13.07 

688116.SH 天奈科技 7.10 301152.SZ 天力锂能 4.37 603659.SH 璞泰来 11.82 
 

资料来源：Wind，东莞证券研究所                                                               
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在当周涨跌幅排名后十的个股里，安达科技、雄韬股份、亿华通-U表现最弱，涨跌幅排

名后三，分别为-5.48%、-3.92%和-3.35%。在本月初至今表现上看，安达科技、中银绒

业、雄韬股份的表现为后三名，涨跌幅分别为-4.91%、-4.55%和-3.86%。从年初至今表

现上看，安达科技、利元亨、天奈科技的表现为后三名，分别为-61.08%、-53.12%和-

41.85%。 

二、板块估值 

截至 2023年 8月 4日，新能源汽车板块整体 PE（TTM）为 23.72倍，目前板块估值处于

近三年估值底部。 

图 2：新能源汽车板块近三年市盈率水平（截至 2023年 8月 4 日） 

 

资料来源：Wind，东莞证券研究所 

 

表 2：新能源汽车产业链涨跌幅后十的公司（单位：%）（截至 2023年 8月 4 日） 

本周涨跌幅后十 本月涨跌幅后十 本年涨跌幅后十 

代码 名称 本周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅 

830809.BJ 安达科技 -5.48 830809.BJ 安达科技 -4.91 830809.BJ 安达科技 -61.08 

002733.SZ 雄韬股份 -3.92 000982.SZ 中银绒业 -4.55 688499.SH 利元亨 -53.12 

688339.SH 亿华通-U -3.35 002733.SZ 雄韬股份 -3.86 688116.SH 天奈科技 -41.85 

300410.SZ 正业科技 -2.87 688339.SH 亿华通-U -3.35 300438.SZ 鹏辉能源 -40.43 

002805.SZ 丰元股份 -2.35 300116.SZ 保力新 -3.21 603026.SH 胜华新材 -35.19 

000982.SZ 中银绒业 -1.18 300410.SZ 正业科技 -3.19 300035.SZ 中科电气 -33.98 

300432.SZ 富临精工 -1.14 002407.SZ 多氟多 -3.01 002805.SZ 丰元股份 -32.28 

000009.SZ 中国宝安 -0.94 688707.SH 振华新材 -2.97 300014.SZ 亿纬锂能 -31.58 

301150.SZ 中一科技 -0.88 002805.SZ 丰元股份 -2.84 688707.SH 振华新材 -30.84 

688733.SH 壹石通 -0.72 301292.SZ 海科新源 -2.42 600478.SH 科力远 -28.04 
 

资料来源：Wind，东莞证券研究所                                                               
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三、锂电池产业链价格变动 

截至 2023 年 8 月 4 日，今年以来，锂电池产业链各环节除隔膜的价格保持稳定外，其

他环节的价格均较年初有不同程度的下跌。环比上周来看，碳酸锂、氢氧化锂、电解钴、

磷酸铁锂、三元前驱体、三元材料、6F、电解液的价格下跌，电解镍、磷酸铁的价格小

幅上涨，负极材料、负极石墨化、隔膜、动力电池的价格持平。 

表 3：锂电池产业链价格变动 

环节 品种 单位 
年初

价格 

2023/7/28

价格 

2023/8/4

价格 

年初至

今变动 

环比上

周变动 

锂 
碳酸锂(Li2CO3 99%) 万元/吨 51.00  27.85  26.25  -48.53% -5.75% 

氢氧化锂(LiOH 56.5%) 万元/吨 53.00  26.10  24.60  -53.58% -5.75% 

钴 电解钴：电池级：≥99.8% 万元/吨 32.80  29.20  28.30  -13.72% -3.08% 

镍 电解镍(Ni99.90) 万元/吨 24.00  17.22  17.46  -27.25% 1.39% 

正极 

材料 

磷酸铁 万元/吨 2.20  1.24  1.26  -42.73% 1.61% 

磷酸铁锂 万元/吨 16.60  9.20  9.10  -45.18% -1.09% 

三元前驱体 523 万元/吨 10.30  8.75  8.55  -16.99% -2.29% 

三元前驱体 622 万元/吨 11.50  9.80  9.60  -16.52% -2.04% 

三元前驱体 811 万元/吨 12.92  10.80  10.60  -17.96% -1.85% 

三元材料 523 万元/吨 33.50  22.45  21.30  -36.42% -5.12% 

三元材料 622 万元/吨 36.25  23.45  22.30  -38.48% -4.90% 

三元材料 811 万元/吨 40.05  26.45  25.50  -36.33% -3.59% 

负极 

材料 

人造石墨：高端 万元/吨 7.15  6.00  6.00  -16.08% 0.00% 

人造石墨：低端 万元/吨 3.35  1.95  1.95  -41.79% 0.00% 

石墨化高端价 万元/吨 1.60  1.20  1.20  -25.00% 0.00% 

石墨化低端价 万元/吨 1.40  1.00  1.00  -28.57% 0.00% 

电解

液 

六氟磷酸锂 万元/吨 24.20  14.20  13.80  -42.98% -2.82% 

电解液：磷酸铁锂 万元/吨 5.60  3.60  3.30  -41.07% -8.33% 

电解液：三元 万元/吨 7.20  5.30  4.70  -34.72% -11.32% 

隔膜 
市场均价：湿法隔膜 元/平方米 1.35  1.35  1.35  0.00% 0.00% 

市场均价：干法隔膜 元/平方米 0.95  0.95  0.95  0.00% 0.00% 

动力

电池 

方形铁锂电芯 元/瓦时 0.96  0.64  0.64  -33.33% 0.00% 

方形三元电芯 元/瓦时 1.07  0.73  0.73  -31.78% 0.00% 

资料来源：Wind，东莞证券研究所 
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锂盐：截至 2023 年 8月 4日，电池级碳酸锂均价 26.25 万元/吨，本周下跌 5.75%，氢

氧化锂(LiOH 56.5%)报价 24.60万元/吨，本周下跌 5.75%。 

图 3：锂盐价格走势（截至 2023/8/4） 

 

数据来源：Wind，东莞证券研究所 

镍钴：截至 2023 年 8月 4日，电解钴报价 28.30万元/吨，本周下跌 3.08%；电解镍报

价 17.46万元/吨，本周上涨 1.39%。 

图 4：电解钴价格走势（截至 2023/8/4）  图 5：电解镍价格走势（截至 2023/8/4） 

 

 

 
数据来源：Wind，东莞证券研究所  数据来源：Wind，东莞证券研究所 

正极材料：截至 2023年 8月 4日，磷酸铁锂报价 9.10万元/吨，本周下跌 1.09%；NCM523、

NCM622、NCM811分别报价 21.30万元/吨、22.30万元/吨、25.50万元/吨，本周分别下

跌 5.12%、4.90%、3.59%。 
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图 6：磷酸铁锂价格走势（截至 2023/8/4）  图 7：三元材料价格走势（截至 2023/8/4） 

 

 

 

数据来源：Wind，东莞证券研究所  数据来源：Wind，东莞证券研究所 

负极材料：截至 2023 年 8 月 4 日，人造石墨负极材料高端、低端分别报价 6.00 万元/

吨和 1.95万元/吨；负极材料石墨化加工费用高端、低端分别报价 1.20万元/吨和 1.00

万元/吨，均持平上周。 

图 8：人造石墨负极材料价格走势（截至 2023/8/4）  图 9：负极材料石墨化价格走势（截至 2023/8/4） 

 

 

 
数据来源：Wind，东莞证券研究所  数据来源：Wind，东莞证券研究所 

电解液：截至 2023年 8月 4日，六氟磷酸锂报价 13.80万元/吨，本周下跌 2.82；磷酸

铁锂电解液报价 3.30 万元/吨，本周下跌 8.33%；三元电解液报价 4.70 万元/吨，本周

下跌 11.32%。 
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图 10：六氟磷酸锂价格走势（截至 2023/8/4）  图 11：电解液价格走势（截至 2023/8/4） 

 

 

 
数据来源：Wind，东莞证券研究所  数据来源：Wind，东莞证券研究所 

隔膜：截至 2023 年 8月 4日，湿法隔膜均价为 1.35元/平方米，干法隔膜均价为 0.95

元/平方米，持平上周。 

图 12：隔膜价格走势（截至 2023/8/4） 

 

数据来源：Wind，东莞证券研究所 

动力电池：截至 2023 年 8 月 4 日，方形磷酸铁锂电芯市场均价为 0.64 元/Wh，方形三

元电芯市场均价为 0.73元/Wh，持平上周。 
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图 13：动力电芯价格走势（截至 2023/8/4） 

 

数据来源：Wind，东莞证券研究所 

四、产业新闻 

1. 乘联会：7 月 1-31 日，乘用车市场零售 173.4 万辆，同比下降 5%，环比下降 8%。

今年以来累计零售 1125.9 万辆，同比增长 1%；全国乘用车厂商批发 201.7 万辆，

同比下降 6%，环比下降 10%。今年以来累计批发 1308.5 万辆，同比增长 6%。7 月

1-31 日，新能源车市场零售 64.7 万辆，同比增长 33%，环比下降 3%。今年以来累

计零售 373.3万辆，同比增长 37%；全国乘用车厂商新能源批发 75.5万辆，同比增

长 34%，环比下降 1%。今年以来累计批发 429.9万辆，同比增长 42%。 

2. 8 月 1 日，多家新能源车企公布 7 月销量数据，广汽埃安销量 45025 辆，同比增长

80%，环比持平上月，连续 5个月超 4万辆。极氪销量 12039辆，同比增长 139.7%，

环比增长 13.4%。理想汽车销量 34134辆，同比增长 227.5%，环比增长 4.8%，连续

两个月突破 3万辆。蔚来销量 20462辆，同比增长 103.6%，环比增长 91.1%。小鹏

销量 11008辆，同比下降 4.5%，环比增长 27.7%。零跑汽车销量 14335辆，同比增

长 19%，环比增长 8.5%。哪吒汽车销量 10039辆，同比下降 28.5%，环比下降 17.3%。

岚图销量 3412辆，同比增长 90%，环比增长 13%。 

3. 中国汽车流通协会发布的最新一期“中国汽车经销商库存预警指数调查”VIA

（Vehicle Inventory Alert Index）显示，2023年 7月中国汽车经销商库存预警

指数为 57.8%，同比上升 3.4 个百分点，环比上升 3.8 个百分点，库存预警指数位

于荣枯线之上，汽车流通行业处在不景气区间。 

4. 8 月 3 日，据韩国研究机构 SNE Research 发布的最新数据显示，2023 年上半年，

全球动力电池装车量为 304.3GWh，同比增长 50.1%。其中，中国企业仍然占据六席，

分别为宁德时代、比亚迪、中创新航、亿纬锂能、国轩高科以及欣旺达，总市占率

高达 62.6%，同比增加 5.9pct。宁德时代以 36.8%的市占率位居第一，同比增加

1.4pct；比亚迪以 15.7%的市占率位居第二，同比增加 4.1pct。 
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5. GGII 依据终端零售数据统计显示，2023 年上半年国内新能源汽车销售 303 万辆，

同比增长 38%，带动相应的动力电池装机量约 142.8GWh，同比增长 42%。从电池类

型来看，2023 年上半年磷酸铁锂动力电池装机量约 92.9GWh，同比增长 69%，市场

份额占比进一步提升，达到 65.1%，较去年同期提升 10.2个百分点；三元动力电池

装机量约 49.7GWh，同比增长 11%。 

6. 据工信部消息，2023年上半年，我国锂离子电池产业延续增长态势。根据行业规范

公告企业信息和行业协会测算，上半年全国锂电池产量超过 400GWh，同比增长超过

43%，上半年锂电池全行业营收达到 6000亿元。锂电池环节，上半年储能电池产量

超过75GWh，新能源汽车动力电池装车量约152GWh。锂电池产品出口额同比增长69%。 

7. 从特斯拉获悉，在 2023 年 8 月 1 日至 2023 年 8 月 31 日期间，通过上海特斯拉官

方渠道下订并在上海注册登记的消费者，将有机会额外获得专属暑期消费礼遇 3000

元购物卡，限额 3000名。同时，可享特斯拉引荐奖励，通过亲友的引荐链接下单订

购 Model 3或 Model Y，即可赢得 3500元引荐激励（抵扣车辆尾款）和 90天增强

版自动辅助驾驶功能免费试用；下单订购 Model S或 Model X，即可赢得 7000元引

荐激励（抵扣车辆尾款）和 90天增强版自动辅助驾驶功能免费试用。 

8. 日本汽车制造商斯巴鲁表示，到 2030年，斯巴鲁将实现年销售 60万辆电动汽车的

目标，使其占全球销售目标的 50%。到 2028年底，斯巴鲁将把其电动车阵容扩大到

八款车型，并力争在美国销售 40万辆电动汽车。 

五、公司公告 

1. 8月 4日，科达利公告，公司向 24 名特定投资者非公开发行股票 33,471,626 股已于

2023 年 8 月 2 日在中国结算深圳分公司完成股份登记、托管等手续，本次发行导致

公司总股本增加 33,471,626 股。公司控股股东及实际控制人励建立先生、励建炬先

生及其一致行动人云南大业盛德企业管理有限公司均未参与本次发行，其持有公司

股份数量未发生变化。本次发行完成后，控股股东及其一致行动人持有公司股份合

计比例由本次变动前 45.84%减少至本次变动后 39.90%，被动稀释 5.94%。 

2. 8月 3日，亿纬锂能发布 2023年半年度业绩预告，实现归属于上市公司股东的净利

润 20.39 亿元-22.42亿元，同比增长 50%-65%，实现扣除非经常性损益后的净利润

11.94亿元-13.13亿元，同比增长 0.00%-10.00%。 

3. 8月 3日，尚太科技公告《2023年限制性股票激励计划（草案）》，本激励计划首

次授予的激励对象总人数共 82 人，首次授予激励对象限制性股票的授予价格为

26.75 元/股，业绩考核指标为：2024 年度公司净利润与负极材料销售量相比 2023

年度均增长 20%；2025年度公司净利润与负极材料销售量相比 2024年度均增长 20%；

2026年度公司净利润与负极材料销售量相比 2025年度均增长 20%。 

4. 8 月 3 日，振华新材公告，开展新业务拟设立的新公司（回收公司）尚处于筹备阶

段。公司拟开展新业务，从事废旧锂离子电池及材料的回收处理及综合使用。 
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5. 8月 2日，比亚迪公告，7月新能源汽车销量 262161辆，上年同期销量 162530辆；

7月海外销售新能源乘用车合计 18169 辆。1-7月累计销量 151.78 万辆，同比增长

88.81%。 

6. 8 月 2 日，孚能科技公告，公司控股股东香港孚能及其一致行动人赣州孚创、公司

实际控制人 YU WANG、Keith D.Kepler和广州工控集团及其所控制的主体广州创兴

签署了《关于孚能科技（赣州）股份有限公司的股份转让协议》，以协议转让方式

转让合计持有的孚能科技 5%股份。若本次权益变动完成，公司控股股东或将变更为

广州工业投资控股集团有 限公司，公司实际控制人或将变更为广州市人民政府。 

7. 8 月 1 日，科达利公告《向特定对象发行股票发行情况报告书》，本次发行价格为

104.85 元/股，发行对象 24 家，募集资金总额为人民币 3,509,499,986.10 元，扣

除各项发行费用（不含增值税）人民币 29,382,955.91元，募集资金净额为人民币

3,480,117,030.19元。 

六、本周观点 

乘联会预计 7月新能源乘用车销量同比保持 30%+较快增速，环比小幅下滑，主要系受到

季节性因素的影响。多家新能源车企公布 7月销量数据，延续分化趋势，头部车企的销

量普遍靓丽。当前国家着力扩大内需，大力促进新能源汽车消费，叠加车市即将进入消

费旺季，后续新能源汽车销量有望走高。产业链方面，下游需求回暖尚不明显，本周锂

盐价格继续下探，产业链整体价格中枢下移。经历持续的去库存，动力电池库存基本消

耗至合理水平，静待车市旺季来临带动产业链排产回升。当前板块估值处于近三年的底

部，具备全球竞争力的头部优质企业配置价值渐显。建议关注受益上游成本下行带来产

业链利润重构的电池环节；电池技术迭代持续演绎背景下新技术带动需求增量环节；获

政策力推的充电桩环节。重点标的：宁德时代（300750）、比亚迪（002594）、亿纬锂

能（300014）、科达利（002850）、麦格米特（002851）。 

表 4：建议关注标的理由 

代码 名称 建议关注标的理由 

300750.SZ 宁德时代 

公司 2023H1 实现营收 1892.46 亿元，同比增长 67.52%；归母净利润 207.17 亿元，

同比增长 153.64%。2023Q2 实现营收 1002.08 亿元，同比增长 55.86%，环比增长

12.54%；归母净利润 108.95 亿元，同比增长 63.22%，环比增长 10.92%。全球汽车

电动化和储能增长趋势确定，下半年市场需求有望环比增长。公司作为全球动储龙

头地位稳固，产品技术持续升级巩固市场竞争力。当前估值处于底部位置。 

002594.SZ 比亚迪 

公司发布 2023 年半年度业绩预告，预计公司 2023年 1-6 月归属于上市公司股东的

净利润为 105 亿元-117 亿元，同比增长 192.05%-225.43%。公司持续推进技术迭代

及产品矩阵扩充，凭借产品竞争力和成本优势，坐稳全球销冠，盈利能力大幅提

升。1-7 月新能源汽车销量 151.78 万辆，同比增长 88.81%。 

300014.SZ 亿纬锂能 

公司发布 2023 年半年度业绩预告，实现归属于上市公司股东的净利润 20.39 亿元-

22.42 亿元，同比增长 50%-65%。公司电池业务发展良好，随着新工厂、新产线进

入量产阶段，出货规模增长迅速，带来营收和业绩同比增长均超过 50%。公司 2023

年上半年在全球动力电池装车量市占率排名中地位上升，储能电池出货规模排名前
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列。 

002850.SZ 科达利 

公司是国内动力电池精密结构件龙头，深度绑定宁德时代等大客户为其业绩持续稳

增长奠定基础。4680 电池结构件已在持续配套出货，有望成为新的增长点。公司定

增获证监会同意。2022 年实现营收 86.54 亿元，同比增长 93.7%，归母净利润 9.01

亿元，同比增长 66.39%。2023Q1 实现营收 23.26 亿元，同比增长 48.52%，归母净

利润 2.42 亿元，同比增长 42.77%。 

002851.SZ 麦格米特 

公司为充电桩充电模块领先企业，受益于国家政策加快推进充电桩建设。公司发布

2023 年半年度业绩预告，预计公司 2023年 1-6 月归属于上市公司股东的净利润为

3.5 亿元-4.2 亿元，同比增长 56.01%-87.21%。 

资料来源：东莞证券研究所 

七、风险提示 

（1）新能源汽车产销量不及预期风险：若国内经济复苏不及预期，海外经济陷入衰退风

险，车市终端消费需求或将转弱，将对新能源汽车产销量增长带来不确定性风险。 

（2）产能过剩、市场竞争加剧风险：基于对新能源汽车行业前景的看好，全产业链厂商

积极扩张产能，未来随着产能持续释放，产能有过剩风险，市场竞争将加剧，企业的盈

利能力可能面临下滑的风险。 

（3）原材料价格大幅波动风险：若上游原材料价格出现大幅波动，将对产业链相关企业

的经营稳定性产生不利影响。 

（4）充换电基础设施建设不及预期风险：若国内相关政策落实不到位，充换电基础设施

建设规模或进度不及预期，可能会导致行业内相关企业的经营业绩不及预期。 

（5）中报业绩不及预期风险：目前进入上市公司 2023 年半年度业绩披露期，若公司业

绩出现大幅下滑或不及预期的情况，会对股价产生负面影响。 
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