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荷兰公布出口限制细则，设备国产替代有望加速 
 

核心观点  
  
❖ 事件：荷兰政府公布半导体设备出口限制措施，光刻机、沉积设备、硅外延

设备等多类产品受限，出口需要向荷兰政府申请许可证。出口限制措施将于

2023 年 9 月 1 日开始实行。 

❖ 光刻机受限情况与 ASML 预期相符：ASML 声明，根据新出口管制条例

规定，其需要向荷兰政府申请出口许可证才能出口 TWINSCAN NXT：2000i

或更先进的浸润式 DUV 系统。荷兰政府将决定是否授予出口许可证，并将向

ASML 提供许可证所附条件的细节。比 DUV 波长更短，更加先进的 EUV 光

刻机此前已经受限。较老的 TWINSCAN NXT:1980Di 光刻机不在限制范围内。 

❖ 多种成膜设备受限，ASMI 公司受影响：除光刻机之外，用于金属剥离的

原子层沉积（ALD）设备,设计用于硅、碳掺杂硅、硅锗（SiGe）或碳掺杂 SiGe

外延生长的设备也被限制出口。荷兰另一家半导体设备企业 ASMI公司的主要

产品包括 ALD（原子层沉积）、EPI（硅外延）、PECVD和炉管设备，未来其在华

销售可能受到影响。 

❖ 进口受限，多项设备国产化有望加速：中微公司正在开发集成电路前端生

长硅及锗硅的外延设备（EPI），已取得了可喜的进展。北京北方华创实现外延

工艺设备全覆盖，覆盖集成电路、功率器件、射频、半导体照明等领域应用需

求。拓荆科技、微导纳米分别在 PECVD、ALD 领域布局。针对荷兰成膜设备

的国产替代有望快速推进。 

❖ 风险提示：地缘政治风险；半导体设备需求不及预期；行业竞争加剧。 

 

  
 

表 1：重点公司投资评级: 

代码 公司 
总市值
（亿元） 

收盘价
（07.05） 

EPS（元） PE 
投资评级 

2022A 2023E 2024E 2022A 2023E 2024E 

688012 中微公司 933.36 150.98 1.90 2.62 3.62 51.58 57.63 41.71 增持 

002371 北方华创 1,562.82 295.00 4.46 6.65 9.56 50.50 44.36 30.86 增持 

688072 拓荆科技 452.80 358.00 3.18 4.00 6.20 68.16 89.50 57.74 增持 

688147 微导纳米 249.91 54.99 0.12 0.28 0.59 210.48 196.77 93.25 未覆盖 
 
数据来源：wind 数据，财通证券研究所，未覆盖公司的数据来自 wind 一致预期   
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⚫ 分析师承诺 

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，并注册为证券分析师，具备专业胜任能力，保证报告所采用的数

据均来自合规渠道，分析逻辑基于作者的职业理解。本报告清晰地反映了作者的研究观点，力求独立、客观和公正，结论

不受任何第三方的授意或影响，作者也不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

⚫ 资质声明 

财通证券股份有限公司具备中国证券监督管理委员会许可的证券投资咨询业务资格。 

⚫ 公司评级 

买入：相对同期相关证券市场代表性指数涨幅大于 10%； 

增持：相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 5%～10%之间； 

中性：相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-5%～5%之间； 

减持：相对同期相关证券市场代表性指数涨幅小于-5%； 

无评级：由于我们无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使我们无法

给出明确的投资评级。 

⚫ 行业评级 

看好：相对表现优于同期相关证券市场代表性指数； 

中性：相对表现与同期相关证券市场代表性指数持平； 

看淡：相对表现弱于同期相关证券市场代表性指数。 

⚫ 免责声明 

本报告仅供财通证券股份有限公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告的信息来源于已公开的资料，本公司不保证该等信息的准确性、完整性。本报告所载的资料、工具、意见及推测只

提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的邀请或向他人作出邀请。 

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的价格、价值及投资

收入可能会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 

本公司通过信息隔离墙对可能存在利益冲突的业务部门或关联机构之间的信息流动进行控制。因此，客户应注意，在法律

许可的情况下，本公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券或期权并进行证券或期权交易，也可

能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。在法律许可的情况下，本公司的员工可能

担任本报告所提到的公司的董事。 

本报告中所指的投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的

意见均不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何

责任。 

本报告仅作为客户作出投资决策和公司投资顾问为客户提供投资建议的参考。客户应当独立作出投资决策，而基于本报告

作出任何投资决定或就本报告要求任何解释前应咨询所在证券机构投资顾问和服务人员的意见； 

本报告的版权归本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表或引用，或再次分发给任

何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。 
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