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事件： 

近日中汽协公布国内 2023年 5月新能源汽车产销量及动力电池装车量数据。 

点评： 

5月新能源汽车销量延续快速增长态势，渗透率环比回升。5月国内新能源汽车产销分别完成71.3万辆

和71.7万辆，同比分别增长53%和60.2%，环比分别增长11.41%和12.74%。其中，纯电动汽车销量52.2

万辆，同比增长50.4%，环比增长10.9%；插电式混动汽车销量19.4万辆，同比增长94.4%，环比增长

17.24%。1-5月，国内新能源汽车产销分别完成300.5万辆和294万辆，同比分别增长45.1%和46.8%。

其中，纯电动汽车销量214.6万辆，同比增长35.3%；插电式混动汽车销量79.3万辆，同比增长90.5%。

5月新能源汽车渗透率30.1%，环比提升0.6pct；1-5月渗透率27.7%，较1-4月提升0.7pct。5月新能源

汽车出口10.8万辆，同比增长1.5倍，环比增长7.9%，占出口总量的27.76%；1-5月累计出口45.7万辆，

同比增长1.6倍，占出口总量的26%。 

5月磷酸铁锂电池装车量同比高速增长。全球方面，根据SNE数据，2023年1-4月全球动力电池装车量

182.5GWh，同比增长49%。宁德时代、比亚迪、LG新能源、松下、SK On的全球装车量位居前五，分

别占比35.9%、16.1%、14.1%、8.2%、5.2%，合计占比79.5%，同比提升3.1pct。在TOP10中，宁德时代、

比亚迪、中创新航、国轩高科、亿纬锂能、欣旺达6家中国企业市占率合计62.3%，TOP10中国企业市

占率同比提升6.7pct。国内方面，5月，国内动力电池装车量28.2GWh，同比增长52.1%，环比增长12.3%。

其中三元电池装车量9.0GWh，占比32%，环比提升0.2pct，同比增长8.7%，环比增长12.8%；磷酸铁锂

电池装车量19.2GWh，占比67.8%，环比下降0.3pct，同比增长87.2%，环比增长11.8%。1-5月，国内动

力电池累计装车量119.2GWh，同比增长43.5%。其中三元电池累计装车量37.9GWh，占比31.8%，同比

增长11.4%；磷酸铁锂电池累计装车量81.2GWh，占比68.1%，同比增长65.9%。5月，宁德时代、比亚

迪、中创新航、亿纬锂能、国轩高科的国内装车量位居前五，分别占比41.31%、30.72%、7.76%、4.71%、

3.58%。1-5月，宁德时代、比亚迪、中创新航、亿纬锂能、国轩高科的国内装车量位居前五，分别占

比42.93%、30.53%、8.10%、4.30%、4.06%，亿纬锂能的排名上升1位。 

投资建议：推动恢复和扩大消费是促进经济回升向好的关键所在，汽车产业复苏有助于支撑经济稳增

长，近期汽车消费刺激政策接连发力，推动新能源汽车市场下沉，促进消费潜力释放，叠加车市即将

迎来下半年消费旺季，后续新能源汽车销量有望继续走高。随着动力电池环节去库周期临近尾声，下

游需求逐渐复苏，排产积极性提高，产业链有望迎来新一轮补库周期。当前板块估值处于近三年的历

史底部，具备全球竞争力的头部优质企业配置价值渐显。建议关注新能源汽车需求回暖预期下盈利有

望继续增长的电池环节：比亚迪（002594）、宁德时代（300750）、亿纬锂能（300014）；业绩有望改

善的产业链头部企业：天赐材料（002709）、新宙邦（300037）、恩捷股份（002812）；电池技术迭代

持续演绎背景下新技术带动需求增量环节：科达利（002850）；获政策力推的充电桩环节：国电南瑞

（600406）、许继电气（000400）、万马股份（002276）、麦格米特（002851）。 

风险提示：新能源汽车产销量不及预期风险；产能过剩、市场竞争加剧风险；原材料价格大幅波动风

险；充电基础设施建设不及预期风险。 
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东莞证券研究报告评级体系： 

公司投资评级 

买入 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 15%以上 

增持 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间 

持有 预计未来 6 个月内，股价表现介于市场指数±5%之间 

减持 预计未来 6 个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上 

无评级 
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，导

致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内 

行业投资评级 

超配 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上 

标配 预计未来 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间 

低配 预计未来 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上 

说明：本评级体系的“市场指数”，A 股参照标的为沪深 300 指数；新三板参照标的为三板成指。 

证券研究报告风险等级及适当性匹配关系 

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告 

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告 

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告 

中高风险 创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告 

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告 

投资者与证券研究报告的适当性匹配关系：“保守型”投资者仅适合使用“低风险”级别的研报，“谨慎型”投

资者仅适合使用风险级别不高于“中低风险”的研报，“稳健型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中风险”的研

报，“积极型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中高风险”的研报，“激进型”投资者适合使用我司各类风险级

别的研报。 

证券分析师承诺： 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态度，独立、客观地在所知

情的范围内出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点，不受本公司相关业务部门、证券发行人、上市公司、基金

管理公司、资产管理公司等利益相关者的干涉和影响。本人保证与本报告所指的证券或投资标的无任何利害关系，没有利用发

布本报告为自身及其利益相关者谋取不当利益，或者在发布证券研究报告前泄露证券研究报告的内容和观点。 
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东莞证券股份有限公司为全国性综合类证券公司，具备证券投资咨询业务资格。 
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