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商用车板块复苏，乘用车销量提升 
 

核心观点  
  
❖ 板块表现： 

本周沪深 300 指数涨幅-2.37%，汽车整车指数（886033.WI）相对收益-0.36%，

汽车零部件指数（886032.WI）相对收益 5.32%，新能源汽车指数（884076.WI）

相对收益 1.40%，智能汽车指数（866018.WI）相对收益 1.06%。 

❖ 子行业观点： 

乘用车：行业景气度回升，零售销量同比上升，多家车企加大促销力度；商用

车：经济活动回暖带动重卡需求回升，行业复苏确立；汽车零部件：随着疫情

好转，新车型上市，以及头部新能源车企价格调整，零部件产业表现或出现分

化，重点关注特斯拉产业链；经销商：行业库存大幅减少，库存预警指数位于

荣枯线之上，经销商压力减轻；两轮车：行业淡季结束，景气度复苏向上。 

❖ 行业动态： 

据乘联会数据显示，5 月第三周，乘用车零售量达 33.8 万辆，同比+17%，环

比-11%；批发量达 37.8 万辆，同比+34%，环比-2%；渠道库存变化量达+3.9

万辆，批发数据略高于零售，渠道库存增加。据盖世汽车，1）蔚来 150kWh 固

态电池包将于 7 月交付，CTLC 续航达 930 公里; 2）全新蔚来 ES6 上市 价格

36.8 万~42.6 万元；3）价格 12.98 万起，亚洲龙领衔，一汽丰田 5 款明星车型

联袂上市；4）特斯拉在北美向福特开放 1.2 万个超充桩；据中国物流与采购

联合会，5 月 22-26 日中国公路物流运价指数 1026.02 点，与上周基本持平；

其中，整车指数 1026.99 点，环比-0.05%；零担轻货指数 1020.85 点，环比

+0.05%；零担重货指数 1027.93 点，环比+0.08%。 

❖ 重点公司公告：长城汽车发布修改公司章程公告，上声电子向不特定对象发

行可转债获证监会同意注册批复；上海沿浦发布 2023 年度向特定对象发行 A

股股票预案。 

❖ 风险提示：新产品销售不及预期；行业竞争加剧风险；宏观经济下行风险。 

 单击或点击此处输入文字。 

表 1：重点公司投资评级: 

代码 公司 
总市值
（亿元） 

收盘价
（6.1） 

EPS（元） PE 
投资评级 

2022A 2023E 2024E 2022A 2023E 2024E 

000951 中国重汽 171.53  14.60 0.18 0.77 1.28 84.78 18.96  11.41  增持 

000338 潍柴动力 1027.12  11.77 0.57 0.81 1.04 21.12 14.53  11.32  增持 

301039 中集车辆 241.51  11.97 0.55 0.81 1.13 22.45 14.78  10.59  增持 

数据来源：wind 数据，财通证券研究所 
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1 乘联会周度数据 

据乘联会数据显示，5 月第三周，乘用车零售量达 33.8 万辆，同比+17%，环比-

11%；批发量达 37.8 万辆，同比+34%，环比-2%；渠道库存变化量达+3.9 万辆，

批发数据略高于零售，渠道库存增加。 

图1.5 月汽车零售量  图2.5 月汽车批发量 

 

 

 

数据来源：乘联会，财通证券研究所  数据来源：乘联会，财通证券研究所 

 

图3.5 月汽车库存变化量 

 

数据来源：乘联会，财通证券研究所 
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2 行业动态 

全新蔚来 ES6 上市 价格 36.8 万~42.6 万元 

5 月 24 日，全新换代的蔚来智能电动全能 SUV——ES6 正式上市。2018年，第一

代蔚来 ES6发布，开创了高端中型纯电 SUV的全新细分市场。 

https://auto.gasgoo.com/news/202305/25I70342728C107.shtml 

 

沃尔沃 XC60 峡湾版上市 售价 45.89 万元 

旗下沃尔沃 XC60 新增一款峡湾版车型，售价为 45.89 万元。此外，官方还表示，

该车将提供至高 1.5万元置换补贴等，活动截止时间至 6月 30日。 

https://auto.gasgoo.com/news/202305/26I70342848C109.shtml 

 

价格 12.98 万起，亚洲龙领衔！一汽丰田 5 款明星车型联袂上市 

从一汽丰田官方处获悉，旗下 023款亚洲龙、2023款凌放、2023款卡罗拉 锐放、

2023款亚洲狮、2023款奕泽 5款明星车型联袂上市，同时一汽丰田也发出“IT'S 

TiME此刻，智未来”的时代强音。 

https://auto.gasgoo.com/news/202305/26I70342874C107.shtml 

 

定位超级 GT 跑车 阿斯顿·马丁 DB12 首发亮相 第三季度海外交付 

阿斯顿·马丁发布了全新的 DB系列车型 DB12，新车将成为 DB11的继任车型，官

方将它定义为超级 GT跑车。 

https://auto.gasgoo.com/news/202305/26I70342802C107.shtml 

 

7.98 万起！潮玩纯电 SUV 宝骏悦也上市 

5 月 25 日，“潮玩纯电 SUV”宝骏悦也正式上市，新车上市采用行业首创的“一

镜到底”电影式发布。 

https://auto.gasgoo.com/news/202305/25I70342862C107.shtml 

 

LG 电子开始量产电动汽车充电桩 
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据韩媒报道，LG电子公司 5 月 25日表示，公司已开始批量生产电动汽车充电桩，

以顺应全球电气化趋势并进军电动汽车充电解决方案领域。 

https://auto.gasgoo.com/news/202305/25I70342847C501.shtml 

 

奇瑞携手 PPG 突破汽车色彩技术 全球首个联合共建汽车数字化涂料色彩实验室

揭牌 

5 月 27日，由奇瑞汽车与全球领先汽车涂料供应商 PPG 联合共建的数字化色彩实

验室，在奇瑞汽车试验技术中心正式揭牌。 

https://auto.gasgoo.com/news/202305/27I70343064C108.shtml 

 

蔚来 150kWh 固态电池包将于 7 月交付 续航达 930 公里 

蔚来在 es6发布会上市当日表示，蔚来 150kWh 电池包将于 7 月上线。该电池采

用固态电解液、硅碳复合负极材料、超高镍正极材料，单体能量密度达 360Wh/kg，

CLTC 纯电续航达到了 930公里。 

https://auto.gasgoo.com/news/202305/27I70342924C109.shtml 

 

PPG 推出漆膜解决方案 用于汽车和工业领域 

5 月 23 日，涂料和特种材料供应商 PPG 宣布将通过 PPG Advanced Surface 

Technologies为汽车和工业客户提供油漆和透明薄膜解决方案。 

https://auto.gasgoo.com/news/202305/26I70343003C409.shtml 

 

特斯拉在北美向福特开放 1.2 万个超充桩 

5 月 25 日，福特汽车宣布已与特斯拉达成协议。从 2024 年春天开始，福特电动

汽车可在北美接入逾 1.2 万个特斯拉超充桩，特斯拉开发的适配器可将配备联合

充电系统（CCS）端口的福特电动汽车连接至特斯拉 V3 超级充电桩。 

https://auto.gasgoo.com/news/202305/26I70342885C501.shtml 

 

定位为紧凑型车 宝骏云朵将于 8 月上市 
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车质网日前获悉，宝骏云朵将于 8 月正式上市。新车定位为紧凑型车，将采用更

时尚运动的设计语言，并配备全新品牌 LOGO，主打年轻消费市场。 

https://auto.gasgoo.com/news/202305/27I70342969C109.shtml 

 

升级全新空气动力学套件 福特 Mustang RTR Spec 2 官图发布 

全新 Mustang RTR Spec 2迎来正式亮相，新车升级了全新的空气动力学套件，对

悬架部分也进行了相应升级。预计今年下半年全新 Mustang 上市后，RTR Vehicles

将开始提供套件升级服务，Spec 2的升级套餐起售价为 1.2万美元，折合人民币

约 8.8万元。 

https://auto.gasgoo.com/news/202305/27I70342978C107.shtml 

 

首搭 Car-watch 配灵犀智驾系统 宝骏悦也上市售 7.98 万元起 

宝骏悦也通过一场行业内首个“一镜到底”新车发布会正式上市，新车共推出两

款车型，售价 7.98万-8.98 万元。 

https://auto.gasgoo.com/news/202305/26I70342856C107.shtml 

 

或售 21 万元起 smart 精灵#3 将于 6 月 1 日上市 

smart 精灵#3 将于 6月 1日正式上市，并于 6月底开启交付。新车定位纯电紧凑

型 SUV，预计售价 21万元起。此外，官方表示 smart 精灵#3 将于 2024年投放欧

洲市场。 

https://auto.gasgoo.com/news/202305/26I70342958C109.shtml 

 

7.98 万买个城市迷你小吉普 试驾宝骏悦也 

宝骏悦也已于 5月 25日上市，共推出 2款车型，售价区间为 7.98-8.98万元。 

https://auto.gasgoo.com/news/202305/26I70342891C1201.shtml#nav 
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3 重点公司公告 

【长城汽车:关于修订公司章程的公告】 

长城汽车股份有限公司于 2023 年 5 月 25 日召开第七届董事会第六十七次会议，

审议通过了《关于修订公司章程的议案》。 

 

【上声电子:关于向不特定对象发行可转换公司债券申请获得中国证券监督管理

委员会同意注册批复的公告】 

苏州上声电子股份有限公司于近日收到中国证券监督管理委员会出具的《关于同

意苏州上声电子股份有限公司向不特定对象发行可转换公司债券注册的批复》。 

 

【上海沿浦:2023 年度向特定对象发行 A 股股票预案】 

本次向特定对象拟发行股票数量按照本次向特定对象发行募集资金总额除以最终

竞价确定的发行价格计算得出，且不超过本次发行前公司总股本的 30%，即不超

过 2,400.00 万股。本次发行募集资金总额不超过 39,000.00 万元（含本数），扣除

发行费用后拟用于惠州沿浦高级新能源汽车座椅骨架生产项目、郑州沿浦年产 30

万套汽车座椅骨架总成制造项目、天津沿浦年产 750 万件塑料零件项目。 
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4 风险提示 

新产品销售不及预期；行业竞争加剧风险；宏观经济下行风险。 
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⚫ 分析师承诺 

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，并注册为证券分析师，具备专业胜任能力，保证报告所采用的数

据均来自合规渠道，分析逻辑基于作者的职业理解。本报告清晰地反映了作者的研究观点，力求独立、客观和公正，结论

不受任何第三方的授意或影响，作者也不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

⚫ 资质声明 

财通证券股份有限公司具备中国证券监督管理委员会许可的证券投资咨询业务资格。 

⚫ 公司评级 

买入：相对同期相关证券市场代表性指数涨幅大于 10%； 

增持：相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 5%～10%之间； 

中性：相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-5%～5%之间； 

减持：相对同期相关证券市场代表性指数涨幅小于-5%； 
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给出明确的投资评级。 

⚫ 行业评级 

看好：相对表现优于同期相关证券市场代表性指数； 

中性：相对表现与同期相关证券市场代表性指数持平； 

看淡：相对表现弱于同期相关证券市场代表性指数。 
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