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半导体设备市场短期趋稳，国产替代砥砺前行 
 

核心观点  
  
❖ 2023Q1 全球半导体设备市场逐渐企稳：SEMI 发布统计结果，2023Q1 全

球半导体设备销售额 268 亿美元，同比 2022Q1 增长 9%，季度环比仍处于收

缩区间，但筑底企稳趋势已初步显现。 

❖ 多重因素叠加，中国大陆市场暂面临挑战：2022 年 10 月美国对华采取半

导体限制措施，对中国大陆晶圆厂扩产造成干扰。此外，全球半导体景气度下

行，宏观经济因素也产生拖累，2023Q1 中国大陆市场规模为 58.6 亿美元，同

比下降 23%；环比 2022Q4 的 63.6 亿美元也呈收缩态势。2023Q1 同期中国台

湾设备销售金额 69.3 亿美元，同比增长 42%。 

❖ 美国政府政策推动，北美半导体设备销售金额冲高：美国行政当局于 2022

年 8 月签署芯片法案，提供数百亿美元的资金和减税支持，诱使半导体企业在

美国设厂。台积电、三星、英特尔等公司开启在美新建/扩建晶圆厂进程，提

振北美半导体设备市场需求（2023Q1 市场规模达 39.3 亿美元）。 

❖ 国产半导体设备仍具光明前景：美国半导体供应链目前存在较大短板；同

期晶圆厂设备不间断运行通常需要员工 24H 维护，美国厂人力成本也有较大

压力。相比之下，中国大陆本地及周边产业链完善，但进口受限使得设备端暂

时存在短板。中国半导体设备企业正密集开展成熟制程设备的验证工作；未来

有望研发更高端的半导体设备，从而进一步扩大自身的市场份额。 

❖ 投资建议：建议关注拓荆科技、精测电子、中科飞测、北方华创、中微公司

等半导体设备企业。 

❖ 风险提示：景气度下滑导致半导体设备需求不及预期；新产品和技术研发进

展不及预期；行业竞争加剧。 

 
 

表 1：重点公司投资评级: 

代码 公司 
总市值
（亿元） 

收盘价
（06.13） 

EPS（元） PE 
投资评级 

2022A 2023E 2024E 2022A 2023E 2024E 

688072 拓荆科技 539.50 426.55 3.18 4.00 6.20 68.16 106.64 68.80 增持 

688012 中微公司 979.72 158.48 1.90 2.62 3.62 51.58 60.49 43.78 增持 

300567 精测电子 275.25 98.96 0.99 1.32 1.72 50.71 74.97 57.53 增持 

688361 
中科飞测-

U 
263.65 82.39 0.05 0.08 0.20 0.00 1,029.88 411.95 无评级 

002371 北方华创 1,697.82 320.50 4.46 6.65 9.56 50.50 48.20 33.53 增持 
 
数据来源：wind 数据，财通证券研究所   
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⚫ 分析师承诺 

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，并注册为证券分析师，具备专业胜任能力，保证报告所采用的数

据均来自合规渠道，分析逻辑基于作者的职业理解。本报告清晰地反映了作者的研究观点，力求独立、客观和公正，结论

不受任何第三方的授意或影响，作者也不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

⚫ 资质声明 

财通证券股份有限公司具备中国证券监督管理委员会许可的证券投资咨询业务资格。 

⚫ 公司评级 

买入：相对同期相关证券市场代表性指数涨幅大于 10%； 

增持：相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 5%～10%之间； 

中性：相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-5%～5%之间； 

减持：相对同期相关证券市场代表性指数涨幅小于-5%； 

无评级：由于我们无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使我们无法

给出明确的投资评级。 

⚫ 行业评级 

看好：相对表现优于同期相关证券市场代表性指数； 

中性：相对表现与同期相关证券市场代表性指数持平； 

看淡：相对表现弱于同期相关证券市场代表性指数。 

⚫ 免责声明 

本报告仅供财通证券股份有限公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告的信息来源于已公开的资料，本公司不保证该等信息的准确性、完整性。本报告所载的资料、工具、意见及推测只

提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的邀请或向他人作出邀请。 

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的价格、价值及投资

收入可能会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 

本公司通过信息隔离墙对可能存在利益冲突的业务部门或关联机构之间的信息流动进行控制。因此，客户应注意，在法律

许可的情况下，本公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券或期权并进行证券或期权交易，也可

能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。在法律许可的情况下，本公司的员工可能

担任本报告所提到的公司的董事。 

本报告中所指的投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的

意见均不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何

责任。 

本报告仅作为客户作出投资决策和公司投资顾问为客户提供投资建议的参考。客户应当独立作出投资决策，而基于本报告

作出任何投资决定或就本报告要求任何解释前应咨询所在证券机构投资顾问和服务人员的意见； 
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