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投资要点： 

⚫ 二级市场表现：2023年 5月家电行业单月涨跌幅为-7.42%，对比沪

深 300 指数，家电行业 2023 年 1-5 月累计超额收益率为+5.98%，

其中 5月单月超额收益率为-1.70%，较 4 月明显下滑。行业估值延

续下降，环比 4 月末回落幅度约 7.5%。截止 2023 年 5 月末，家电

行业市盈率为 15.11X，估值中枢为 20.29X。 

⚫ 行业排产及出货情况：空调 7月排产规模环比有所下滑，冰洗 4月

出口增速延续提升。其中，我国家用空调7月企业计划排产量为1225

万台，同比增长 11.46%，环比减少 29.4%；4 月冰箱与洗衣机出口

量同比分别增长 8.67%和 44.02%。 

⚫ 本月观点：“618”空调销售高开稳走，增长亮眼 

2023 年“618”年中大促落下帷幕，随着疫情等前期客观影响因素

逐步出清，消费环境持续改善回温，以及在各平台电商与零售渠道

的大力促销优惠下，居民消费需求得以充分释放。从全网大家电销

售表现来看，空调出货高开稳走，相较其他品类大家电，其销售额

连续 3 周保持同比显增态势。综合全渠道零售数据，此次“618”

期间空调零售量与零售额同比分别增长 36%和 38%。 

作为“天气敏感型行业”，高温天气可直接促动空调需求增长，但

影响作用仍存在局限性。在产品使用年限内的居民家庭，以及消费

偏弱的群体等对空调购置需求并非强烈，因而导致行业长期增长动

能或有缺失。不过，基于目前行业产品技术迭代，绿色节能产品购

买政策补贴等驱动，空调行业销售规模有望于年内实现明显提升。 

⚫ 投资建议：建议继续关注经营稳健，产业多元化布局以及高配置价

值的大家电龙头：美的集团（000333.SZ）、格力电器（000651.SZ）、

海信家电（000921.SZ）；同时关注可选消费类赛道中，需求复苏向

好且具备长期成长空间的小家电与清洁电器头部：石头科技

（688169.SH）、科沃斯（603486.SH）。  

 

风险提示：市场需求恢复低于预期；房地产市场回暖慢于预期；原材

料价格持续波动；行业竞争格局加剧风险。 
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1. 本月观点：“618”空调销售高开稳走，增长亮眼 

2023 年“618”年中大促落下帷幕，随着疫情等前期客观影响因素逐步出清，消费环境持

续改善回温，以及在各平台电商与零售渠道的大力促销优惠下，居民消费需求得以充分释放。

根据京东公布信息显示，5 月 31 日“618”开幕仅 10 分钟内，京东家电家居成交额突破 50 亿

元，其中以旧换新成交额同比增长 120%，家电即送即装成服务成交额同比增长 240%，另有品牌

空调与电视等品类成交额实现翻倍增长。从全网大家电销售表现来看，（根据奥维云网数据）空

调出货高开稳走，相较其他品类大家电，其销售额连续 3周保持同比显增态势。综合全渠道零

售数据，此次“618”期间空调零售量与零售额同比分别增长 36%和 38%。 

图 1：2023 年“618”期间空调线上销售额同比显增 

 

资料来源：奥维云网，中原证券 

注：W23-W25 区间为 5 月 29 日-6 月 18 日 

 

图 2：2021-2023 年“618”期间空调单周销售额规模及同比增速 

 

资料来源：奥维云网，中原证券 

注：2021 年 W23-W25 区间为 5 月 31 日-6 月 20 日，2022 年 W23-W25 区间为 5 月 30 日-6 月 19 日 
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从产品出货结构来看，此次“618”期间，消费者对于空调选购标准趋于理性，其中 2600-2900

元与 2900-3200元价段的高性价比产品销售份额较上年同比分别提升 2.2%和 6.9%，对比 2000

元以下的刚需产品，以及 4000元以上的高端产品销售份额增幅明显。此外，在绿色低碳消费政

策的推动下，消费者对高能效家电产品选购的倾向不断加强，新一级能效的空调产品份额也随

之逐年提升。 

图 3：腰部价格段空调销售份额同比明显提升 

 

资料来源：奥维云网，中原证券 

促使空调行业排产规模提升的原因，除了前期受抑制需求得到有力释放，更是 2023年入夏

以来的高温天气起到了显著推动作用。根据中央气象台监测，自 5 月中旬以来，全国高温城市

数量持续增加，城市当地高温历史记录不断刷新，其中北京、天津、河北等部分地区最高气温

超过 35℃，5月末四川省多地发布高温预警。同时有专家表示，受到厄尔尼诺等气候变化的影

响，预期全球平均气温或在 2023-2024 年内达到新高。 

图 4：近 30 日全国最高气温情况  图 5：近 30 日全国降水距平百分率 

 

 

 

资料来源：中央气象台，中原证券  资料来源：中央气象台，中原证券 
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作为“天气敏感型行业”，高温天气可直接促动空调需求增长，但影响作用仍存在局限性。

在产品使用年限内的居民家庭，以及消费偏弱的群体等对空调购置需求并非强烈，因而导致行

业长期增长动能或有缺失。不过，基于目前行业产品技术迭代，绿色节能产品购买政策补贴等

驱动，空调行业销售规模有望于年内实现明显提升。 
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2. 本月行情与数据跟踪 

2.1. 二级市场表现 

根据万得数据显示，2023年 5月家电行业单月涨跌幅为-7.42%，分别跑输上证指数（-3.57%）

3.85pct、深证成指（-4.80%）2.62pct、创业板指（-5.65%）1.77pct，综合排名排在中信一级

行业分类中第 24位，较 4月排名明显下降。 

行业估值延续下降，环比 4 月末回落幅度约 7.5%。截止 2023 年 5 月末，家电行业市盈率

为 15.11X，估值中枢为 20.29X。 

图 6：家电行业对比沪深 300 指数走势  图 7：家电行业估值（PE）变化 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 

对比沪深 300指数，家电行业 2023年 1-5月累计超额收益率为+5.98%，其中 5月单月超额

收益率为-1.70%，较 4月明显下滑。 

图 8：家电行业相对沪深 300 指数月度超额收益率（pct） 

 

资料来源：Wind，中原证券 
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5月家电各细分板块中，白电（-11.27%）、厨电（-5.88%）、小家电（-4.54%）板块悉数下

跌，其中白电板块单月跌幅环比下降超过 17pct，黑电与照明及零部件板块止跌回升，分别上

涨 1.33%和 5.01%。 

图 9：家电细分子板块月度涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind，中原证券 

 

家电各子板块估值延续平稳波动态势。截止 2023年 5月末，白电、黑电、厨电与小家电板

块市盈率分别为 11.07X、27.44X、16.69X、24.39X。 

图 10：家电及细分子板块估值情况  图 11：家电细分子板块估值统计值情况 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 

 

从行业各细分赛道头部及重点个股 5月表现来看：白电龙头本月均明显下跌，其中格力电

器跌幅超过 15%，海信家电跌幅（-4.3%）相对较小；黑电板块中，四川长虹显著上涨超过 11%，

深康佳 A 与兆驰股份涨幅均约为 3.8%；厨电与小家电头部整体下跌明显，个护器具头部飞科电

器跌幅接近 15%，倍轻松环比上月显著上涨约7.8%。 
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图 12：行业重点个股月涨幅（%） 

 

资料来源：Wind，中原证券 

 

2023 年 5 月，北向资金持股家电行业总市值占比有所下滑。截止 2023 年 5 月 31 日收盘，

陆股通持有家电行业市值 1285.66亿元，占行业总市值的 8.22%，环比 4月末下降约 11.6%，相

较 2022年 5 月末下降约 3.2%。 

 

图 13：2023 年 5 月北向资金持股家电行业市值变动  图 14：北向资金持股家电行业市值走势 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 

 

陆股通交易家电个股方面，净买入额排名前三的分别是三花智控（+4.75亿元）、石头科技

（+1.71 亿元）、华帝股份（+1.47亿元）。格力电器受到外资减持，5月累计净买入额为-26.17

亿元。 
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图 15：2023 年 5 月北向资金持股三花智控市值与个股收盘价走势 

 

资料来源：Wind，中原证券 

 

表 1：5 月陆股通交易家电个股明细 

股票代码 股票名称 净买入量（万股） 净买入额（亿元） 净买入天数 

002050.SZ 三花智控 1,962.20 4.75 13 

688169.SH 石头科技 54.92 1.71 14 

002035.SZ 华帝股份 2,050.37 1.47 17 

002429.SZ 兆驰股份 2,270.99 1.08 16 

603515.SH 欧普照明 230.49 0.47 15 

000921.SZ 海信家电 180.81 0.35 9 

002032.SZ 苏泊尔 43.88 0.23 13 

603195.SH 公牛集团 7.14 0.11 8 

603868.SH 飞科电器 12.31 0.09 7 

002705.SZ 新宝股份 17.55 0.04 5 

603355.SH 莱克电气 -21.71 -0.06 8 

002614.SZ 奥佳华 -109.83 -0.09 8 

000016.SZ 深康佳 A -299.84 -0.14 8 

002677.SZ 浙江美大 -239.85 -0.26 4 

002242.SZ 九阳股份 -206.37 -0.32 2 

002959.SZ 小熊电器 -44.73 -0.38 7 

603486.SH 科沃斯 -59.63 -0.48 8 

600690.SH 海尔智家 -2,284.58 -4.94 9 

002508.SZ 老板电器 -2,355.25 -5.87 3 

000333.SZ 美的集团 -4,125.37 -22.42 0 

000651.SZ 格力电器 -7,458.69 -26.17 4 

资料来源：Wind，中原证券 
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2.2. 产品供销情况 

2.2.1. 空调：23M7 行业排产规模环比收窄 

根据通联数据显示，2023 年 7 月，我国家用空调企业计划排产量为 1225 万台，同比增长

11.46%，环比减少 29.4%。供销方面，2023年 4月行业总产量为 1808.7万台，同比增长 12.04%；

总销量为 1790.98万台，同比增长 13.28%，其中出口量为 731.3万台，同比下降 4.3%；单月产

销率达 99.02%，同比提升 1.1pct，环比上月下滑 5.33pct。 

图 16：空调每月产量与企业计划排产情况 

 

资料来源：通联数据，产业在线，中原证券 

 

图 17：空调每月总销量与出口规模情况 

 

资料来源：通联数据，产业在线，中原证券 

 

  

-40%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1800

2000

2022/6/1 2022/8/1 2022/10/1 2022/12/1 2023/2/1 2023/4/1 2023/6/1

总产量（左：万台） 企业计划排产量（左：万台）

YoY（右：%） YoY（右：%）

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1800

2000

2022/5/1 2022/7/1 2022/9/1 2022/11/1 2023/1/1 2023/3/1

总销量（左：万台） 出口量（左：万台）
YoY（右：%） YoY（右：%）
产销率（右：%） YoY（右：%）



第12页 / 共20页 

 

家电 
   

本报告版权属于中原证券股份有限公司  www.ccnew.com 

请阅读最后一页各项声明 

 

2.2.2. 冰箱：23M4 出口规模进一步扩大 

根据通联数据显示，2023 年 7 月，我国冰箱企业计划排产量为 625 万台，同比保持平稳，

环比减少 6.02%。供销方面，2023年 4 月行业总产量为 717.8万台，同比增长 27.68%；总销量

为 706.93万台，同比增长 15.19%，其中出口量为 375.06万台，同比增长 8.67%；单月产销率

达 98.49%，同比下降 9.78pct，环比上月提升 5.6pct。 

图 18：冰箱每月产量与企业计划排产情况 

 

资料来源：通联数据，产业在线，中原证券 

 

图 19：冰箱每月总销量与出口规模情况 

 

资料来源：通联数据，产业在线，中原证券 
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2.2.3. 洗衣机：23M4 总销规模同比保持增长 

根据通联数据显示，2023年 6月，我国洗衣机企业计划排产量为 532万台，同比增长 7.56%，

环比下降 6.5%。供销方面，2023 年 4 月行业总产量为 627.0 万台，同比增长 22.99%；总销量

为 630.32万台，同比增长 25.59%，其中出口量为 299.06万台，同比增长 44.02%；单月产销率

达 100.53%，同比提升 2.12pct，环比上月下降 4.86pct。 

图 20：洗衣机每月产量与企业计划排产情况 

 

资料来源：通联数据，产业在线，中原证券 

 

图 21：洗衣机每月总销量与出口规模情况 

 

资料来源：通联数据，产业在线，中原证券 
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2.2.4. 油烟机：23M6 排产延续增长 

根据通联数据显示，2023年 6月，我国油烟机企业计划排产量为 290.2万台，同比增长 2.69%，

环比提升 41.1%。供销方面，2023年 4 月行业总产量为 221.7万台，同比增长 0.5%；总销量为

219.64万台，同比增长 4.88%，其中出口量为 87.04万台，同比下降 19.57%；单月产销率达 99.07%，

同比增长 4.14pct，环比上月下降 0.21pct。 

图 22：油烟机每月产量与企业计划排产情况 

 

资料来源：通联数据，产业在线，中原证券 

 

图 23：油烟机每月总销量与出口规模情况 

 

资料来源：通联数据，产业在线，中原证券 

 

2.3. 宏观数据跟踪 

（1）5月 LME铜、铝价格进一步回落。根据万得数据显示，截止 5月 31日收盘，LME铜、

铝结算价分别为 8017.0美元/吨与 2255.0美元/吨，分别较上年同期下降 15.6%和 19.9%； 
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（2）SHFE不锈钢价格 5月小幅波动。根据万得数据显示，截止 5月 31日收盘，SHFE不锈

钢结算价报 14715.0元/吨，较上年同期下降约 21%； 

（3）PP与ABS塑料价格指数5月延续下降，根据万得数据显示，截止5月31日分别为731.36

和 854.29； 

（4）5 月大尺寸液晶面板价格继续保持上涨，根据万得数据显示，其中 43/50/55/65吋面

板价格报价分别为 60/96/116/156美元/片，环比分别上涨 3/5/10/10美元/片； 

（5）5 月海运价格整体下降。根据万得数据显示，截止 5月 26 日，我国 CCFI综合指数为

938.74，较 4 月末下降 2.7%，对外主要航线中，澳新航线 CCFI 显著下降超 14%，东西非航线

CCFI上涨 7.3%； 

（6）5月美元兑人民币汇率再度拉升，根据万得数据显示，截止 5月 31日，USD/CNY汇率

为 7.10。 

图 24：LME 铜/铝现货结算价（日，美元/吨）  图 25：SHFE 不锈钢结算价（日，元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 

 

图 26：中国塑料城 PP/ABS 指数（日）  图 27：液晶面板价格（月，美元/片）  

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 
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图 28：我国出口集装箱运价指数（周）  图 29：美元兑人民币汇率（日） 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 

 

3. 本月行业公司动态与公告 

3.1. 行业动态与新闻 

【四部门发布五大举措促进绿色智能家电消费】商务部办公厅、发展改革委办公厅、工业

和信息化部办公厅、市场监管总局办公厅等四部门发布关于做好 2023 年促进绿色智能家电消费

工作的通知，提出统筹组织绿色智能家电消费促进活动、深入开展家电以旧换新、扎实推进绿

色智能家电下乡、实施家电售后服务提升行动、加强废旧家电回收工作五方面举措。（上海证券

报） 

【三部门印发《加强消费品标准化建设性的方案》涉及家电领域】国家标准化管理委员会、

工业和信息化部、商务部制定了《加强消费品标准化建设性的方案》。在家用电器领域，该方案

提出要适应消费市场对高端、智能、健康、节能家电的增长需求，加快完善家用电器质量安全

标准体系。完善智能家电标准体系，推动从单一智能产品向协调联动智能家居的转化。优化家

用电器产品标准的健康功能指标。逐步完善家电清洗保养、使用年限、安装维修等标准要求，

开展“大家电安全使用年限提醒”活动，推动超龄大家电更新换代。（中国家电网） 

【5 月需求淡季 铜价延续弱势】生意社监测数据显示，5月份铜价震荡下跌，月初铜价为

67431.67 元/吨，月末铜价下跌至 65735 元/吨，整体跌幅为 2.52%，同比下跌 9.46%。综合以

上情况看，5月份，铜供应充足，需求较淡，铜整体表现欠佳。临近月末，美债 务上限谈判乐

观提振股市走高，也缓解市场对美国经济的放缓担忧，市场信心受到鼓舞，铜价反弹。但 LME

铜库存持续增长，需求持续疲软，对铜价上方构成压制。6 月，仍是传统消费淡季，预计 6 月

铜价仍低位震荡运行为主。（生意社） 

【国家发改委：积极推动新一批国家骨干冷链物流基地建设】6月 16日，国家发改委新闻

发言人孟玮今日在发布会上表示，积极推动包括新一批基地在内的 66 个国家骨干冷链物流基地

建设，切实发挥好这些基地的带动引领作用。鼓励承载城市在项目用地、审批、融资、车辆通
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行、集疏运体系建设等方面加强政策支持，为基地建设创造良好条件。（慧聪家电网） 

【商务部：今年各地计划投入促进家电消费资金超 25 亿元】今年 1 至 5 月，全国限额以

上单位家用电器和音像器材类商品零售额 3133亿元，基本恢复到去年的同期水平。在家电消费

促进活动方面，据不完全统计，今年以来，各地计划投入的促进家电消费资金超过 25亿元，安

排的大型家电消费促进活动超过 300 场。在家电以旧换新方面，据主要电商平台销售数据，1

至 5 月，家电以旧换新和绿色智能家电下乡销售额同比分别增长了 83.7%和 12.6%。（人民网） 

【5 月 70 城房价出炉，一线住宅同比涨幅回落，二三降势趋缓】国家统计局网站 6 月 15

日公布 2023 年 5 月份 70个大中城市商品住宅销售价格变动情况显示，2023年 5月份，70个大

中城市新建商品住宅销售价格环比整体涨幅回落、二手住宅环比下降。一线城市商品住宅销售

价格同比涨幅回落，二三线城市同比总体降势趋缓。数据显示，5月，70大中城市中有 46城新

建商品住宅价格环比上涨，4月为 62城。湛江涨幅 0.8%领跑，北上广深分别涨 0.2%、涨 0.3%、

涨 0.1%、跌 0.2%。（国家统计局） 

【1—5 月家电以旧换新销售额同比增 83.7%】今年 1—5 月，家电以旧换新和绿色智能家

电下乡销售额同比分别增长 83.7%和 12.6%。下一步，将结合各地消费市场的特点和本地实际情

况，制定完善的工作方案，抓好组织实施，深化家电以旧换新和绿色智能家电下乡。（中国电子

报） 

 

3.2. 重点公司动态 

【三花智控：制定未来三年股东分红回报规划】公司 6 月 20 日晚间发布公告称，公司董

事会制定了未来三年股东分红回报规划。在公司现金流满足公司正常经营和长期发展的前提下，

公司原则上每年进行一次现金分红，任何三个连续年度内，公司以现金方式累计分配的利润不

少于最近三年实现的年均可分配利润的 30%，由公司股东大会审议决定。（每日经济新闻） 

【华帝股份：公布 2022 年年度权益分配实施方案】公司以总股本 84765.36 万股为基数，

向全体股东每 10股派发现金红利人民币 1.00元，合计派发现金红利人民币 8476.54万元，占

同期归母净利润的比例为 59.24%，不送红股，不进行资本公积转增股本。本次权益分派股权登

记日为 6月 20日，除权除息日为 6月 21日。（同花顺金融研究中心） 

【格力电器：开拓近 600 家联合门店】公司董秘邓晓博在 2022 年度业绩说明会上表示，

在渠道端，公司采取线上线下多元化销售渠道并行的战略。其中线上渠道精细化开发品类商家，

弱势品类寻求突破；线下渠道重点开拓冰洗、厨大电直营商、代理商。公司加强与三方电商平

台深度协同，与京东合力开发下沉渠道，开拓近 600家格力+京东联合门店；京东专卖店和天猫

优品销售持续向好，进一步扩大了下沉渠道市场规模。（慧聪家电网） 

【四川长虹：AI大模型落地应用“长虹超脑”开启公测】长虹电视部分产品已搭载“长虹

超脑”人工智能系统，正式面向用户开启公测。据四川长虹介绍，"长虹超脑”是依托多模态交
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互、语义理解及意图识别、大数据等技术构建起的人工智能超脑系统，以数字形象“长虹小白”

的形式与用户交互，执行指令，并实现用户意图。由此，“长虹超脑”能感知、能理解、能学习，

可应用于生活百科知识，学习教育辅助，文档创作生成，甚至图片设计等专业领域及个性化服

务。基于 AI 大模型，长虹将进一步赋能电视在影音娱乐、学习辅导、家庭健康、知识百科、智

慧办公等领域提供更强大的用户体验。（北京商报） 

【海尔智家：5月份累计回购约 1757 万股，占比 0.19%】公司发布公告称，回购方案的实

施情况：2023 年 5 月当月，公司通过集中竞价交易方式已累计回购 A 股（下同）股份约 1757

万股，占公司总股本的比例为 0.19%，购买的最高价为 22.5 元/股、最低价为 21.2 元/股，支

付的金额约为 3.88 亿元；本次回购实施起始日至 2023 年 5 月 31 日，公司已累计回购股份约

1757万股，占公司总股本的比例为 0.19%，购买的最高价为 22.5元/股、最低价为 21.2元/股，

支付的金额约为 3.88亿元。（每日经济新闻） 

【奥马电器：筹划收购 TCL合肥家电 100%股权】公司拟通过现金方式购买 TCL实业控股股

份有限公司全资子公司 TCL家用电器（合肥）有限公司 100%的股权。公告称，经初步研究和测

算，本次交易预计将构成重大资产重组，但不构成重组上市。本次交易构成关联交易。本次交

易不涉及公司发行股份，也不会导致公司控制权的变更。公司将按照有关规定推进相关工作。

（第一财经） 

 

4. 投资建议 

建议关注经营稳健，产业多元化布局以及高配置价值的大家电龙头：美的集团（000333.SZ）、

格力电器（000651.SZ）、海信家电（000921.SZ）；同时关注可选消费类赛道中，需求复苏向好

且具备长期成长空间的小家电与清洁电器头部：石头科技（688169.SH）、科沃斯（603486.SH）。 

表 2：推荐公司估值表 

公司简称 
总股本 

（亿股） 

收盘价 

（元，6 月 28日） 

EPS PE 
PB 投资评级 

2023E 2024E 2023E 2024E 

美的集团 70.22 59.70  4.73  5.22  12.61  11.44  3.10 增持 

格力电器 56.31 37.30  4.83  5.32  7.72  7.01  2.06 买入 

海信家电 13.88 26.50  1.27  1.52  20.79  17.42  3.02 增持 

石头科技 0.94 326.77  14.69  17.57  22.24  18.59  3.13 买入 

科沃斯 5.72 78.41  3.37  3.96  23.30  19.80  7.34 买入 

资料来源：Wind 一致预期（以 2023年 6月 28日为基准），中原证券 

 

表 3：家电板块近期（未来 3 月）将解禁个股明细 

代码 名称 解禁日期 解禁数量（万股） 

603311.SH 金海高科 2023-07-03 2588.39  

300160.SZ 秀强股份 2023-07-05 11604.94  

605336.SH 帅丰电器 2023-10-19 12480.00  

资料来源：Wind，中原证券 
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表 4：家电板块本月大宗交易个股明细 

代码 名称 交易次数 交易量（股） 交易总额（万元） 

002723.SZ 小崧股份 1 6,360,000  5,991.12  

002681.SZ 奋达科技 2 40,490,000  20,182.96  

600083.SH 博信股份 1 5,235,400  3,366.34  

300475.SZ 香农芯创 1 2,650,000  5,247.00  

002508.SZ 老板电器 1 109,800  256.49  

300403.SZ 汉宇集团 1 300,000  244.80  

300625.SZ 三雄极光 2 3,231,900  4,280.96  

000651.SZ 格力电器 1 2,000,000  6,802.10  

002351.SZ 漫步者 1 2,000,000  3,992.00  

300808.SZ 久量股份 3 1,628,200  1,778.45  

300894.SZ 火星人 3 1,025,200  2,099.87  

000333.SZ 美的集团 8 16,333,000  90,633.08  

300866.SZ 安克创新 1 112,000  662.70  

688609.SH 九联科技 1 1,400,000  1,309.00  

300650.SZ 太龙股份 3 1,800,000  2,018.10  

资料来源：Wind，中原证券 

 

5. 风险提示 

（1）市场需求恢复低于预期风险； 

（2）房地产市场回暖慢于预期风险； 

（3）原材料价格持续波动风险； 

（4）行业竞争格局加剧风险。 
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行业投资评级 

强于大市：未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 涨幅 10％以上； 

同步大市：未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 涨幅-10％至 10％之间； 

弱于大市：未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 跌幅 10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：    未来 6 个月内公司相对沪深 300 涨幅 15％以上； 

增持：    未来 6 个月内公司相对沪深 300 涨幅 5％至 15％； 

观望：    未来 6 个月内公司相对沪深 300 涨幅－5％至 5％； 

卖出：    未来 6 个月内公司相对沪深 300 跌幅 5％以上。 
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