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充电桩系列（09）     

充电桩战略地位强化，政策+市场共舞唱响未来 
 

 2023 年 06 月 19 日 

 

➢ 事件说明。国务院办公厅印发《关于进一步构建高质量充电基础设施体系的

指导意见》，重点指出 1）到 2030 年，基本建成覆盖广泛、规模适度、结构合理、

功能完善的高质量充电基础设施体系；2）大中型以上城市经营性停车场具备规

范充电条件的车位比例力争超过城市注册电动汽车比例。 

➢ 完善充电网络布局，加快重点区域建设。城市和农村充电网络建设并行发展

是我国电动化进程的趋势。城市方面，新能源汽车渗透率较高催生对充电设施的

客观需求，随着城市集群效应不断扩大，城际充电亟待完善。“两区”（居住区、

办公区）和“三中心”（商业中心、工业中心、休闲中心）是城市居民的主要生活

场所，加强公共充电设施建设能够有效缓解里程焦虑。农村方面，

2020/2021/2022三年新能源下乡车型累计销售412.5万辆，2020/2021/2022

年分别为 39.7/106.8/265.9 万辆，在当年电动车销量占比分别为

29.0%/30.3%/38.6%，印证乡村市场电动化潜力巨大。2023年新能源汽车下

乡号角已经吹响，活动时间为 6 月至 12 月，共有 69 款新能源汽车车型参与。

《指导意见》指出农村地区因地制宜创建充电基础设施建设应用示范县和示范乡

镇，此举或有力提升农村居民对电动车的购买意愿。 

➢ 运营环节地位强化，新技术应用有望提速。运营方面，促进充电基础设施投

资多元化，鼓励以省（自治区、直辖市）为单位构建充电设施监管与运营服务平

台。5 月 30 日，上海出台充电桩支持政策，其中单独提到针对充电站点给予

0.05-0.8元/千瓦时的度电补贴，此类举措将起到示范效应，或将有效缓解运

营商资金及盈利压力，提升产业链盈利空间。技术创新方面，积极推动配电网

智能化改造，加强电动汽车与电网能量互动。加快推进快速充换电、大功率充电、

智能有序充电、无线充电、光储充协同控制等技术研究。 

➢ 加大支持保障力度，地方政府主体责任强化。《指导意见》指出压实地方政

府统筹推进充电设施发展的主体责任。此外，落实峰谷分时电价政策，2030 年

前对实行两部制电价的集中式充换电设施用电免收需量（容量）电费，响应此前

两部委支持内容。 

➢ 投资建议：建议关注整桩【炬华科技】、【绿能慧充】、【金冠电气】、【金冠股

份】、【道通科技】、【香山股份】、【英杰电气】，核心零部件供应商【通合科技】、

【英可瑞】、【沃尔核材】、【永贵电器】以及运营商【特锐德】、【万马股份】等。 

➢ 风险提示：新能源车销量不及预期；充电桩出海进度不及预期等。 

重点公司盈利预测、估值与评级 
 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2022A 2023E 2024E 2022A 2023E 2024E 

300360 炬华科技 18.49 0.94 1.09 1.45 20 17 13 推荐 

300491 通合科技 33.49 0.26 0.52 0.91 129 64 37 推荐 

688517 金冠电气 22.99 0.58 1.06 1.57 40 22 15 推荐 

300510 金冠股份 7.12 0.06 0.19 0.32 119 37 22 推荐 

600212 绿能慧充 10.03 -0.19 0.15 0.29 - 67 35 推荐 

002870 *香山股份 33.37 0.65 1.26 1.75 51 26 19 /  

300713 *英可瑞 24.41 -0.38 - - - - - / 

002130 *沃尔核材 8.34 0.49 0.57 0.71 17 15 12 / 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测; 
（注：股价为 2023 年 6 月 19 日收盘价；*公司为未覆盖标的，相关数据采用 wind 一致预期）     
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评级说明 

投资建议评级标准 评级 说明 

以报告发布日后的 12 个月内公司股价（或行业

指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其

中：A 股以沪深 300 指数为基准；新三板以三
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谨慎推荐 相对基准指数涨幅 5%～15%之间 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 

行业评级 
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