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电子行业 04 月周报（04.24-04.30） 

板块回调，设备业绩逆势高增长 

投资要点： 

➢ 细分板块多数涨跌幅为负，电子化学品&品牌消费电子涨幅居前 

本周大盘指数中，上证指数上涨0.67%，深证成指下跌0.98%，创业板指下

跌0.70%，电子板块指数本周跌幅为5.53%，在31个申万一级行业中涨幅位

居倒数第一。本周电子行业细分板块多数涨跌幅为负，电子化学品和品牌

消费电子板涨幅为正，分别上涨0.42%、0.40%；跌幅最大的是半导体材料

和集成电路封测，分别下跌10.88%和10.64%。年初至今，电子板块涨幅为

6.84%，领先深证成指、创业板指涨幅，略低于上证指数涨幅。 

➢ 本周电子板块个股表现 

本周电子板块联得装备、飞乐音响、艾比森领涨，分别上涨25.68%、24.88%、

21.32%，公司主要业务分别为显示设备、音响产品、照明器具。本周电子

板块神工股份、雅创电子、联动科技领跌，分别下跌29.08%、25.95%、25.08%，

公司主要产品分别为大直径单晶硅材料、电子元器件、电子设备及加工&通

信系统与平台。 

➢ 年报季结束，设备企业业绩亮眼且在手订单充足 

2022年半导体设备企业营业收入取得大幅增长，北方华创/中微公司/盛美

上海 /拓荆科技 /华海清科 /芯源微 /至纯科技营收同比分别增长

52%/52%/77%/125%/105%/67%/46% ； 归 母 净 利 润 同 比 分 别 增 长

118%/16%/151%/438%/153%/159%/0.24%。上述企业23Q1延续高增长，营收同

比分别增长81%/29%/74%/274%/77%/57%/43%。半导体设备企业的在手订单

持续创新高，合同负债持续增长，2023年业绩有望维持较高增长。 

➢ 投资建议 

我们认为，设备企业在手订单充足，业绩有望维持高增长，本周我们建议

关注平台型设备龙头：北方华创、中微公司、盛美上海，细分领域设备龙

头：拓荆科技、芯源微、华海清科、至纯科技、微导纳米等。零部件企业富

创精密、正帆科技、新莱应材、神工股份等。此外，Chatgpt引发AI大模型

产业变革，算力芯片、高性能存储等上游相关电子产业链有望迎来新的发

展机遇，我们也持续看好AI产业链。 

➢ 风险提示 

AIGC进展不及预期的风险；晶圆厂扩产不及预期的风险等。 

➢ 重点推荐标的 

股票代码 简称 
EPS PE 评级 

2023E 2024E 2023E 2024E  
688262.SH 国芯科技 0.94 1.49 68 43 买入 

688409.SH 富创精密 1.77 2.62 61 41 买入 

688798.SH 艾为电子 3.74 4.72 25 20 买入 

688508.SH 芯朋微 1.61 2.48 43 28 买入 

688052.SH 纳芯微 5.55 7.65 51 37 买入 

002409.SZ 雅克科技 2.02 2.67 33 25 买入 

688082.SH 盛美上海 2.02 2.48 59 48 增持 

688072.SH 拓荆科技 4.56 6.39 90 65 增持 

300054.SZ 鼎龙股份 0.59 0.82 45 32 增持 

数据来源：公司公告，wind，国联证券研究所预测，股价取 2023年 4月 28日收盘价 
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1. 本周电子板块行情 

1.1 电子细分板块行情 

本周大盘指数中，上证指数上涨 0.67%，深证成指下跌 0.98%，创业板指下跌 0.70%，

电子板块指数本周跌幅为 5.53%。年初至今，电子板块涨幅为 6.84%，领先深证成指、

创业板指涨跌幅，略低于上证指数涨跌幅。 

图表 1：本周大盘指数行情 

 现价 涨跌 涨跌幅 2023年度 

上证指数 3323.27 22.02 0.67% 7.58% 

深证成指 11338.67 -111.77 -0.98% 2.93% 

创业板指 2324.72 -16.48 -0.70% -0.94% 

电子（申万） 3725.07 -218.24 -5.53% 6.84% 
 

来源：Wind，国联证券研究所 

本周电子行业跌幅为 5.53%，在 31 个申万一级行业中涨幅位居倒数第一，本周

所有 31个板块涨跌幅为正的板块有 17个，其余板块均有所下跌。本周涨幅前三的行

业分别为传媒、非银金融、纺织服饰，分别上涨 9.08%、4.01%、3.10%；跌幅前三位

的行业分别为电子、计算机、有色金属，分别下跌 5.53%、3.50%、3.04%。 

图表 2：申万一级行业本周涨跌幅对比 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

在电子行业细分板块中，本周细分板块多数板块涨跌幅为负，电子化学品和品牌

消费电子板涨幅为正，分别上涨 0.42%、0.40%；跌幅最大的是半导体材料和集成电路

封测，分别下跌 10.88%和 10.64%。年初至今，大部分细分板块均有不错涨幅。 
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图表 3：本周电子细分板块行情 

电子细分板块 现价 涨跌 涨跌幅 年初至今 

电子化学品Ⅲ 5907.44 24.53 0.42% 18.91% 

品牌消费电子 4938.34 19.74 0.40% 25.74% 

其他电子Ⅲ 8072.27 -182.71 -2.21% 1.10% 

半导体设备 26267.63 -755.33 -2.80% 36.18% 

面板 1004.71 -33.46 -3.22% 13.29% 

LED 1658.76 -56.41 -3.29% 8.65% 

被动元件 7068.91 -319.54 -4.32% -5.94% 

消费电子零部件及组装 3355.74 -221.32 -6.19% 3.51% 

数字芯片设计 2105.51 -141.82 -6.31% 2.31% 

分立器件 2191.57 -158.71 -6.75% -6.72% 

印制电路板 3694.28 -310.43 -7.75% 18.25% 

光学元件 2222.87 -239.26 -9.72% 1.62% 

模拟芯片设计 3176.41 -350.44 -9.94% -10.82% 

集成电路封测 4718.73 -561.73 -10.64% 12.19% 

半导体材料 7354.40 -897.82 -10.88% 12.86% 
 

来源：Wind，国联证券研究所 

1.2 电子板块个股行情 

本周电子板块联得装备、飞乐音响、艾比森领涨，分别上涨 25.68%、24.88%、

21.32%，公司主要业务分别为显示设备、音响产品、照明器具。其中联得装备主要从

事半导体显示智能装备、汽车智能座舱系统装备，半导体封测设备、锂电装备的研发、

生产、销售及服务。 

图表 4：本周电子板块涨幅前十标的 

证券代码 证券简称 股价(元) 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅 

300545.SZ 联得装备 25.25 25.68% 18.88% 59.51% 

600651.SH 飞乐音响 5.02 24.88% 36.41% 55.42% 

300389.SZ 艾比森 21 21.32% 47.58% 140.55% 

300857.SZ 协创数据 27.64 15.75% 11.77% 43.73% 

300866.SZ 安克创新 73.22 14.14% 10.24% 23.54% 

300602.SZ 飞荣达 19.05 14.00% 3.48% 32.38% 

300456.SZ 赛微电子 20.26 13.95% 13.50% 37.08% 

301051.SZ 信濠光电 77.5 11.37% 17.73% 63.40% 

300236.SZ 上海新阳 41.96 10.13% 8.85% 50.99% 

300684.SZ 中石科技 26.4 9.86% 48.82% 78.26% 
 

来源：Wind，国联证券研究所 

本周电子板块神工股份、雅创电子、联动科技领跌，分别下跌 29.08%、25.95%、

25.08%，公司主要产品分别为大直径单晶硅材料、电子元器件、电子设备及加工&通

信系统与平台。其中神工股份主要从事大直径单晶硅材料的研发、制造与销售，近两

年逐步布局半导体刻蚀硅零部件和 8英寸轻掺硅片的生产制造。 
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图表 5：本周电子板块跌幅前十标的 

证券代码 证券简称 股价(元) 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅 

688233.SH 神工股份 123.48 -29.08% -23.68% -1.83% 

301099.SZ 雅创电子 48.13 -25.95% -25.99% -30.18% 

301369.SZ 联动科技 72.43 -25.08% -5.80% 22.87% 

603186.SH 华正新材 27.27 -24.36% -14.25% 20.56% 

603738.SH 泰晶科技 21.09 -23.86% -20.95% 3.99% 

002881.SZ 美格智能 29.24 -23.29% -12.64% 9.39% 

002036.SZ 联创电子 9.34 -20.98% -26.97% -24.49% 

688167.SH 炬光科技 109.6 -20.57% -6.32% 17.43% 

603052.SH 可川科技 40.82 -20.44% -19.10% -12.91% 

300964.SZ 本川智能 45.35 -20.27% -19.09% 69.28% 
 

来源：Wind，国联证券研究所 

 

1.3 电子板块估值水平 

本周电子板块（申万电子行业指数）市盈率为 30.93 倍，再次阶段底部后反弹。

自 2022 年 4 月底部（20.02 倍）反弹以来，目前电子板块估值依然处于近 5 年的相

对低位。 

图表 6：电子板块市盈率（TTM,剔除负值） 

 

来源：Wind，国联证券研究所 
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2 本周电子板块行业新闻、重点公司公告 

2.1 本周行业新闻 

1） 4月 29日，根据 DRAMeXchange，部分 DDR5产品需求明显增加，现货量短缺，

亦造成价格上扬现象，DDR4 需求相对疲弱，终端需求回温与客户端库存消化

速度缓慢，模组厂仍维持保守态度，补货动作有限，虽有些许特定颗粒因实际

买盘而拉涨，不过追价力道并不强劲，总体来看，市场要有所反弹，尚需一段

时间才会有较大的行情出现。 

2） 4 月 28 日，中国半导体行业协会就日本政府计划扩大半导体制造设备出口管

制范围发表严正声明。中国半导体行业协会已就 23种设备向日本经产省逐项

提出意见，主要包括管制物项范围过于宽泛，远超国际通行的管制物项清单，

对相关企业造成很大困扰。管制物项表述模糊，可能影响成熟工艺供应链，应

防止出口管制扩大化，减少管制物项的数量，避免供应链中断。 

3） 4 月 26 日，德国博世集团于本周三表示，将收购美国芯片制造商 TSI 半导体

公司的资产，以扩大其碳化硅芯片（SiC）的半导体业务。目前，博世和 TSI

公司已经达成协议，但并未公布此次收购的具体细节，且这项收购还需要得到

监管部门的批准。博世认为，此次收购将加强其国际半导体制造网络。 

4） 4 月 24 日，基本半导体车规级碳化硅芯片产线通线仪式在深圳举行。产线所

处厂区面积 13000 平方米，洁净室面积超过 4000 平方米，配备光刻、氧化、

激活、注入、薄膜、刻蚀等 130台专业设备，主要产品为 6英寸碳化硅 MOSFET

晶圆等。项目通过打造垂直整合制造模式，与深圳本土上下游产业链联动发

展，同时推动先进技术工艺开发，形成具有自主知识产权的下一代碳化硅器件

核心技术；同期还将开展国产设备材料验证，打造研发制造人才培养平台。 
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2.2 本周重点公司公告 

本周公司公告方面，大部分公司于本周发布 22年报以及 23Q1季报。消费电子

相关公司业绩短期仍旧承压，营收有所下滑；设备相关公司在手订单充足，保持快速

成长。 

图表 7：重点公司公告 

公司 时间 公告要点 

聚辰股份 23/4/28 

业绩报告：2023 年一季度实现营业收入 1.43 亿元，比上年同比减少 28.64%，主要系

受全球个人电脑及服务器市场需求疲软、内存模组厂商库存增加等因素影响，本期公

司 SPD 产品的出货量较上年同期有所下滑所致；实现归母净利润 0.21 亿元，同比上年

减少 62.50%，主要系全球个人电脑及服务器市场景气度下滑等因素影响。 

利杨芯片 23/4/28 
对子公司增资：公司为了增强全资子公司资本实力，促进全资子公司经营发展，完善

公司战略布局，拟对上海利扬增资 20,000.00 万元，对东莞利扬增资 20,000.00 万元。 

中微公司 23/4/28 

股东减持：公司收到巽鑫投资出具的《减持计划告知函》，巽鑫投资计划自本公告披露

之日起 15 个交易日后的 6 个月内，在符合法律法规规定的减持前提下，通过集中竞价

及大宗交易等方式减持公司股份不超过 12,341,065 股，占公司总股本 2%。 

晶晨股份 23/4/28 

2022 年 10 月 14 日、2022年 11 月 21 日、2023 年 3月 6 日、2023 年 3 月 14 日，上市

公司 2019 年限制性股票激励计划和 2021 年限制性股票激励计划授予的股份完成归属

登记办理并上市流通，公司向股权激励对象定向增发股份合计 4,143,603 股，上市公

司的总股本由 411,120,000 股增加至 415,263,603 股。 

兆易创新 23/4/27 

股东减持：香港赢富得有限公司自披露该减持计划公告日起 15 个交易日后的 6 个月

内，采取集中竞价交易方式减持股份数量不超过 11,905,000 股，约占公司股份总数

1.78%，且在任意连续 90 日内，集中竞价交易方式减持股份的总数不超过公司股份总

数的 1%，即不超过 6,670,251 股。若上市公司有送股、资本公积金转增股本、配股、

回购注销等事项，减持股份数、股权比例将相应进行调整。 

卓胜微 23/4/27 

资金管理：为提高公司资金使用效率，合理利用闲置资金，在不影响正常经营的情况

下，公司及下属子公司拟使用额度不超过人民币 100,000 万元的闲置自有资金进行现

金管理，用于投资安全性高、流动性好、保本型的银行理财产品，并授权董事长或董事

长授权人员行使该项投资决策权，签署相关合同文件。授权期限自 2022 年度董事会审

议通过之日起至 2023 年度董事会召开日内有效，在上述额度及有效期内资金可循环滚

动使用。 

清溢光电 23/4/27 
业绩报告：2022 年实现营业收入 7.62 亿元，比上年同比增长 40.12%；实现归母净利

润 0.99 亿元，同比增长 122.41%。 

沪硅产业 23//4/27 

股权激励：沪硅产业第二个行权期可行权数量占获授股票期权数量比例为 19.34%，203

名激励对象第二期可行权的股票期权共计 18,384,095 份。公司股票期权激励计划授予

股票期权的第三个行权期可行权（以下简称“本次行权”）条件已成就，第三个行权期

符合行权条件的激励对象共 193 人，可行权的期权数量为 19,571,661 份，占公司目前

总股本的 0.72%。 
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唯捷创芯 23/4/26 
政府补助：2023 年 4 月 26日，公司收到政府补助款项共计人民币 3,000 万元。其中，

1,900 万元为与资产相关的政府补助，1,100 万元为与收益相关的政府补助。 

盛美上海 23/4/26 

业绩报告：2023 年第一季度实现营业收入 6.16 亿元，比上年同比增长 74.09%；实现

归母净利润 1.31 亿元，同比增长 2,937.19%；实现扣非净利润 1.09 亿元，同比增长

360.26%；基本每股收益为 0.30 元/股，比上年同比增加 2900%。 

上海新阳 23/4/26 

业绩报告：2023 年第一季度实现营业收入 2.61 亿元，比上年同比增长 6.25%；实现归

母净利润 0.56 亿元，同比增长 514.57%；实现扣非净利润 0.24 亿元，同比增长 2.00%；

基本每股收益为 0.18 元/股，比上年同比增加 519.59%。 

阿石创 23/4/25 

业绩报告：2023 年第一季度实现营业收入 2.09 亿元，比上年同比增长 17.38%；实现

归母净利润-0.03 亿元，同比降低 151.32%；实现扣非净利润-0.04 亿元，同比降低

212.21%；基本每股收益为-0.02 元/股，比上年同比降低 150.00%。 

芯朋微 23/4/25 

股东减持：截至本公告披露日，无锡芯朋微电子股份有限公司股东国家集成电路产业

投资基金股份有限公司直接持有公司股份 7,500,000 股，占公司股份总数的 6.62%。上

述股份为大基金于公司首次公开发行前取得的股份，且已于 2022 年 10 月 17 日起上市

流通。国家集成电路产业投资基金股份有限公司因基金退出需要，计划通过集中竞价

方式减持所持有的公司股份不超过 2,266,387 股，即不超过公司总股本的 2.00%。 

联创电子 23/4/25 

高管增持：本次增持主体为公司董事会秘书卢国清先生和董事长助理王国勋先生。截

止公告披露日，卢国清先生持有公司股份 31 万股，王国勋先生持有公司股份 48 万

股，均为公司股权激励所授予的限制性股票，其中部分已解除限售。增持主体过去

12 个月内无已披露的增持计划，且过去 6 个月内均不存在减持公司股份的情形。公

司拟自 2023 年 4 月 26 日起六个月内，通过深圳证券交易所证券交易系统集中竞价交

易方式增持公司股份，增持主体分别拟增持股份金额不低于人民币 100 万元且不超过

人民币 200 万元。 

神工股份 23/4/24 

股东减持：截至本公告披露日,锦州神工半导体股份有限公司股东更多亮照明有限公

司持有公司股份 37,003,560 股，占公司总股本的 23.13%。公司股东更多亮照明拟通

过集中竞价交易方式减持不超过 3,200,000 股、大宗交易方式减持不超过 6,000,000

股，合计减持不超过 6,000,000 股；通过集中竞价交易减持比例不超过公司总股本的

2.00%、大宗交易减持比例不超过公司总股本的 3.75%，合计减持比例不超过公司总

股本的 3.75%。 

纳芯微 23/4/24 

股东减持：因自身资金需求，公司股东慧悦成长拟在本减持计划披露的减持期间内，

累计减持不超过 3,000,000股，即不超过公司总股本的 2.97%，其中通过大宗交易方

式减持不超过 1,000,000 股，减持股份占公司总股本的比例不超过 0.99%，通过集中

竞价方式减持不超过 2,000,000 股，减持股份占公司总股本的比例不超过 1.98%。公

司股东苏州华业及其一致行动人长沙华业拟在本减持计划披露的减持期间内，累计减

持不超过 2,021,280 股，即不超过公司总股本的 2.00%，其中通过大宗交易方式减持

不超过 1,010,640 股，减持股份占公司总股本的比例不超过 1.00%，通过集中竞价方

式减持不超过 1,010,640 股，减持股份占公司总股本的比例不超过 1.00%。 

凯美特气 23/4/24 

政府补助：公司全资子公司福建凯美特气体有限公司的有机废气治理提升改造项目获

得政府补助 310.00 万元人民币。上述政府补助为现金形式，2023 年 4 月 21 日已拨

付到位，公司将根据相关法律法规及相关政府部门要求，合理合规使用政府补助资

金，实现政府补助的高效使用。 
 

来源：各公司公告，国联证券研究所 
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3 风险提示 

➢ AIGC应用不及预期的风险。当前 AIGC仍处于初步发展阶段，若 AIGC或高性

能硬件发展不及预期，或对 AIGC行业转型产生不利影响。 

➢ 新能源汽车及光伏等新兴产业增速低于预期的风险。当前电子板块尤其是半导

体板块重要增量来自于新能源汽车及新能源发电等新兴产业，如果汽车产业链开工情

况低于预期、产品量产商用速度低于预期、下游市场需求低于预期等情况出现，电子

行业相关公司业绩或将不达预期。 

➢ 晶圆厂扩产进度不及预期的风险。半导体设备材料行业的高增长来自于国内晶圆

厂的大幅扩产，如果晶圆厂扩产进度放缓，对设备材料订购的进度产生不利影响。 

➢ 美制裁进一步升级的风险。当前美国对中国芯片出口管制的措施日趋严厉，已经

严重影响到国内先进半导体产业链的研发、供给，若美国进一步升级出口管制，将对

相关产业链公司的经营造成不利影响。 
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