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电力设备与新能源 

第三周期省级输配电价核定助推电改纵深化 

➢ 行业政策: 

2023年5月15日，国家发改委发布《关于第三监管周期省级电网输配电价

及有关事项的通知》，核定了未来三年省级电网执行的输配电价格。 

➢ 第三监管周期重新定义工商业用户电价构成 

第三监管周期《通知》指出“工商业用户用电价格由上网电价、上网环节

线损费用、输配电价、系统运行费用、政府性基金及附加组成”，新变化体

现为：1）核定对象主体由参与电力市场化交易用户变为工商用户，2）新

增上网环节线损费用，3）辅助服务费用扩大为系统运行费用。第三监管周

期重新定义的工商业用户电价构成更加合理，助推电改向纵深推进。 

➢ 输配电价核定结果体现“合理分摊”基调 

1）推动工商业用户分类合并，以容量界定收费方式，2）首次按电压电量

关系核定，首次实现容（需）量电价分电压等级，促进电力市场交易、推动

增量配电网微电网等发展。3）不同电压等级用户输配电价更加合理化。 

➢ 扣除线损后，低压用户输配电价上升较为明显 

单一制中，不满1千伏20省上涨12省下跌，1-10千伏19省上涨13省下跌，

35千伏16省上涨13省下跌，低压用户上涨幅度和省份数量更加明显。两部

制中，下跌的省份较多，其中容量电价部分下跌的更多，其中22个省份的

220kV用户容量电价下调，两部制电价用户输配电成本有所下降。 

➢ 用户直接采购上网环节线损或将实现成本精准传导 

上网环节线损费用按实际购电上网电价和综合线损率计算。电力市场或将

支持用户直接采购相应的线损电量。由于低压输配电环节线损较大，而高

压输配电环节线损较小，我们预计用户直接采购可以进一步实现线损费用

的精确传导，进一步消除高压用户向低压用户的不合理补贴。 

➢ 系统运行费用释放灵活性增值空间 

《通知》将系统运行费用单列，为后续增量费用的传导奠定了有利的政策

基础，能够帮助电力系统提升安全运行水平的灵活性资源具备了增值空间。 

➢ 投资建议: 

第三监管周期《通知》指出，“本通知自2023年6月1日起执行”，过渡期较

短，建议重点关注以下几点投资方向： 

1）总体上看，输配电费用呈现上涨趋势，电网公司收入有所提升，投资能

力有所加强，新型电力系统的建设离不开坚强的智能电网，建议关注平高

电气、许继电气、中国西电、国电南瑞、思源电气、长高电新、保变电气、

特变电工、中天科技、万马股份、东方电缆等。 

2）高压用户向低压用户补贴输配电费用情况得到一定程度的修正，低压用

户输配成本预计有所上升，利好用分布式能源系统减少过网电量，建议关

注分布式光储相关标的，如南网能源、南网科技等； 

3）灵活性资源增值空间加大，如抽水蓄能、新型储能、虚拟电厂、火电灵

活性改造等释放的系统平衡价值将得到进一步的体现，建议关注南网储能、

万里扬、南都电源、恒实科技、安科瑞、龙源技术等。 

➢ 风险提示：政策变动风险、政策执行力度不及预期风险、新型电力系

统建设缓慢。 
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1 第三周期重新定义工商业用户电价构成 

第三监管周期《通知》指出，“工商业用户用电价格由上网电价、上网环节线损

费用、输配电价、系统运行费用、政府性基金及附加组成”。 

根据《国家发展改革委关于核定 2020～2022年省级电网输配电价的通知》（发改

价格规〔2020〕1508号）规定，“参与电力市场化交易的用户用电价格包括市场交易

上网电价、输配电价、辅助服务费用和政府性基金及附加”。 

通过对比，变化主要有以下三点： 

1）核定对象主体由参与电力市场化交易的用户更改为工商业用户：主要由于《国

家发展改革委关于进一步深化燃煤发电上网电价市场化改革的通知》（发改价格〔2021〕

1439号）要求工商业用户都进入市场，取消工商业目录销售电价。 

2）新增上网环节线损费用：之前线损费用包含在输配电价之中，本轮周期开始

单独计列。 

3）辅助服务费用扩大为系统运行费用：系统运行费用包括辅助服务费用、抽水

蓄能容量电费等，不仅实现了抽水蓄能容量费用成本的传导机制落地，也为后续进一

步扩大系统运行费用组成奠定政策基础。 

可见，第三监管周期重新定义的工商业用户电价构成更加合理，为后续电力市场

改革创造了有利条件，助推电改向纵深推进。 

2 输配电价核定结果体现“合理分摊”基调 

2.1 推动工商业用户分类合并，以容量界定收费方式 

根据《国家发展改革委关于调整销售电价分类结构有关问题的通知》（发改价格

[2013]973号），过渡期 5年左右时间里，“暂单列大工业用电类别”、“将现行非居民

照明、非工业及普通工业、商业三类用电归并为一般工商业及其它用电类别”、“一般

工商业及其它用电与大工业用电，逐步归并为工商业及其它用电类别”。 

由于工商业已经取消销售电价制度，上网电价部分已通过市场化交易形成，因此

在第三轮输配电价核定中继续推动逐步归并工商业用电分类的政策要求。 

根据第三监管周期《通知》，“工商业用户用电容量在 100 千伏安及以下的，执行

单一制电价；100千伏安至 315千伏安之间的，可选择执行单一制或两部制电价；315

千伏安及以上的，执行两部制电价”。 

同时，针对 315千伏安及以上的存量单一制用户，可以根据实际成本优化情况选

择执行单一制或两部制。 
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图表 1：工商业用户按用电容量选择单一制或两部制输配电价 

 100kVA 以下 100-315kVA 315kVA 及以上 315kVA 及以上存量单一制 

单一制 √ √ ∕ √ 

两部制 ∕ √ √ √ 
 

来源：国家发改委，国联证券研究所 

 

2.2 首次按电压电量关系核定，首次实现容(需)量电价分电压等级 

根据国家发展改革委《省级电网输配电价定价办法》的通知（发改价格规〔2020〕

101 号），“核定省级电网输配电价，先核定电网企业输配电业务的准许收入，再以准

许收入为基础核定分电压等级和各类用户输配电价”，“各电压等级输配电价=该电压

等级总准许收入÷本电压等级的输配电量”。 

在 2020-2022的第二监管周期中，首次核定了分电压等级理论输配电价。在第三

监管周期中，直接按照电压等级间输送电量传导关系，将核定的准许总收入分配到各

个电压等级后，结合预测电量核定分电压等级输配电价。因此，不同电压等级电价更

好反映了供电成本差异，为促进电力市场交易、推动增量配电网微电网等发展创造有

利条件。 

同时，过去两部制电价的容(需)量电价未按电压等级区分。在第三监管周期中，

也实现了分电压等级核定，更好的体现了不同电压等级用户的电价差异。 

2.3 不同电压等级用户输配电价向合理化迈进 

第三监管周期与第二监管周期的输配电价的组成出现变化：第二监管周期中，输

配电价包含增值税、线损、交叉补贴和区域电网容量电费等；第三监管周期中，输配

电价仅包含增值税、交叉补贴和区域电网容量电费。 

假设，我们将第三监管周期各省输配电价与第二监管周期进行直接对比。从表观

结果上看，各省输配电价下跌居多，其中不满 1kV 用户单一制电价仅 10 省份上涨，

21 省份下跌，跌幅最大的为贵州省，不满 1kV用户下调 0.0605元/度，降幅达 21.7%。 

图表 2：省级输配电价涨跌数量（不扣除线损） 

 不满 1 千伏 
1~ 10 （20)

千伏 
35 千伏 110 千伏 

220 千伏及

以上 

单一制 

上涨 10 9 7 3 2 

不变 1 1 1 0 0 

下跌 21 22 21 7 1 

两部制 

电量上涨，容量上涨  3 3 3 2 

电量上涨，容量下跌  0 1 3 2 

电量下跌，容量上涨  12 8 5 4 

电量下跌，容量下跌  11 15 18 20 
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电量不变，容量上涨  0 0 0 0 

电量不变，容量下跌  0 0 0 0 

电量不变，容量不变  0 0 0 0 

电量上涨，容量不变  3 1 1 2 

电量下跌，容量不变  3 4 2 2 
 

来源：国家发改委，国联证券研究所 

但是，线损影响实际较大。我们假设按照各省燃煤基准价作为上网电价，并假设

各等级用户均按各省上网环节综合线损率计算，则各省线损电价=燃煤基准价*上网

环节综合线损率/(1-上网环节综合线损率)。 

我们从第二监管周期的输配电价扣除相应的线损电价，将两轮周期的无线损输配

电价进行对比： 

单一制中，不满 1 千伏 20 省上涨 12 省下跌，1-10 千伏 19 省上涨 13 省下跌，

35 千伏 16省上涨 13省下跌，上涨较多的有陕西、冀北、山东、云南、河北、青海、

湖南、福建等。低压用户上涨幅度和省份数量更加明显。 

两部制中，下跌的省份较多，其中容量电价部分下跌的更多，其中 22 个省份的

220kV用户容量电价下调，两部制电价用户输配电成本有所下降。 

图表 3：省级输配电价涨跌数量（扣除线损） 

 

不满 1 千伏 1~ 10 （20)

千伏 

35 千伏 110 千伏 220 千伏及

以上 

单一制 

上涨 20 19 16 5 3 

不变 0 0 0 0 0 

下跌 12 13 13 5 0 

两部制 

电量上涨，容量上涨 
 

6 4 3 2 

电量上涨，容量下跌 
 

4 5 8 11 

电量下跌，容量上涨 
 

9 7 5 4 

电量下跌，容量下跌 
 

7 11 13 11 

电量不变，容量上涨 
 

0 0 0 0 

电量不变，容量下跌 
 

0 0 0 0 

电量不变，容量不变 
 

0 0 0 0 

电量上涨，容量不变 
 

3 2 2 3 

电量下跌，容量不变 
 

3 3 1 1 
 

来源：国家发改委，国联证券研究所 

总体上看，低压用户、单一制用户将承担更多的输配电成本，高压用户、两部制

用户将承担更少的输配电成本。我们认为，这样的变化清晰反映了输配电成本向“合

理分摊”迈进，低压用户由于承担较多的输配电环节，应当承担更多的输配电成本，

而过去高压用户向低压用户补贴输配电费用的现象得到修正。 
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3 直接采购上网环节线损费用进一步实现成本精确传导 

第三监管周期《通知》指出，“上网环节线损费用按实际购电上网电价和综合线

损率计算。电力市场暂不支持用户直接采购线损电量的地方，继续由电网企业代理采

购线损电量，代理采购损益按月向全体工商业用户分摊或分享”。 

目前，线损电量采集模块在电网中日益普及，精确计量用户购电量对应的线损从

困难变为可行。未来，电力市场或将支持用户直接采购相应的线损电量。由于低压输

配电环节线损较大，而高压输配电环节线损较小，因此，我们预计用户直接采购可以

进一步实现线损费用的精确传导，使得低压用户承担应承担的线损费用，进一步消除

高压用户向低压用户的不合理补贴。 

4 系统运行费用释放灵活性资源增值空间 

第三监管周期《通知》指出，“系统运行费用包括辅助服务费用、抽水蓄能容量

电费等”。 

我国电力辅助服务改革已经经历若干年份，但长期以来，辅助服务费用缺乏传导

路径，多数辅助服务费用仅在发电侧进行零和博弈，较少向下游传导。实际上，电力

用户也是电力电量不平衡的重要来源，理应承担对应的辅助服务费用。 

在以新能源为主体的新型电力系统中，辅助服务等系统运行费用将不可避免的持

续增加，此次《通知》将系统运行费用单列，为后续增量费用的传导奠定了有利的政

策基础，能够帮助电力系统提升安全运行水平的灵活性资源具备了增值空间。 

5 各省第二/三监管周期电量电价与容量电价对比图 

5.1 各省电量电价对比图 

➢ 北京 

图表 4：北京单一制电网输配电价表（元/千瓦时） 
 

图表 5：北京两部制电网输配电价表（元/千瓦时） 
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来源：国家发改委，国联证券研究所 

 
来源：国家发改委，国联证券研究所 

➢ 天津 

图表 6：天津单一制电网输配电价表（元/千瓦时） 
 

图表 7：天津两部制电网输配电价表（元/千瓦时） 

 

 

 

来源：国家发改委，国联证券研究所 

 
来源：国家发改委，国联证券研究所 

➢ 河北 

图表 8：河北单一制电网输配电价表（元/千瓦时） 
 

图表 9：河北两部制电网输配电价表（元/千瓦时） 

 

 

 

来源：国家发改委，国联证券研究所 

 
来源：国家发改委，国联证券研究所 

➢ 冀北 

图表 10：冀北单一制电网输配电价表（元/千瓦时） 
 

图表 11：冀北两部制电网输配电价表（元/千瓦时） 
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来源：国家发改委，国联证券研究所 

 
来源：国家发改委，国联证券研究所 

➢ 山西 

图表 12：山西单一制电网输配电价表（元/千瓦时） 
 

图表 13：山西两部制电网输配电价表（元/千瓦时） 

 

 

 

来源：国家发改委，国联证券研究所 

 
来源：国家发改委，国联证券研究所 

➢ 蒙东 

图表 14：蒙东单一制电网输配电价表（元/千瓦时） 
 

图表 15：蒙东两部制电网输配电价表（元/千瓦时） 
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来源：国家发改委，国联证券研究所 

 
来源：国家发改委，国联证券研究所 

➢ 蒙西 

图表 16：蒙西单一制电网输配电价表（元/千瓦时） 
 

图表 17：蒙西两部制电网输配电价表（元/千瓦时） 

 

 

 

来源：国家发改委，国联证券研究所 

 
来源：国家发改委，国联证券研究所 

➢ 辽宁 

图表 18：辽宁单一制电网输配电价表（元/千瓦时） 
 

图表 19：辽宁两部制电网输配电价表（元/千瓦时） 
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来源：国家发改委，国联证券研究所 

 
来源：国家发改委，国联证券研究所 

➢ 吉林 

图表 20：吉林单一制电网输配电价表（元/千瓦时） 
 

图表 21：吉林两部制电网输配电价表（元/千瓦时） 

 

 

 

来源：国家发改委，国联证券研究所 

 
来源：国家发改委，国联证券研究所 

➢ 黑龙江 

图表 22：黑龙江单一制电网输配电价表（元/千瓦时） 
 

图表 23：黑龙江两部制电网输配电价表（元/千瓦时） 
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来源：国家发改委，国联证券研究所 

 
来源：国家发改委，国联证券研究所 

➢ 上海 

图表 24：上海单一制电网输配电价表（元/千瓦时） 
 

图表 25：上海两部制电网输配电价表（元/千瓦时） 

 

 

 

来源：国家发改委，国联证券研究所 

 
来源：国家发改委，国联证券研究所 

➢ 江苏 

图表 26：江苏单一制电网输配电价表（元/千瓦时） 
 

图表 27：江苏两部制电网输配电价表（元/千瓦时） 

0.2828 0.2726
0.2615

0.241

0.3161
0.3061

0.2961 0.2761
0.2912 

0.2812 
0.2712 

0.2512 

0.000

0.100

0.200

0.300

0.400

不满1千伏 1~ 10 ( 20)  

千伏

35 千伏 110 千伏 220 千伏及以上

第三监管周期 第二监管周期 第二监管周期（扣除线损）

0.1358

0.1144

0.1016

0.0753

0.168

0.1468 0.1342

0.1092

0.1431 

0.1219 

0.1093 

0.0843 

0.000

0.050

0.100

0.150

0.200

不满1千伏 1~ 10 ( 20)  

千伏

35 千伏 110 千伏 220 千伏及以上

第三监管周期 第二监管周期 第二监管周期（扣除线损）

0.2756

0.2305

0.1859

0.2943

0.251

0.2094

0.2778 

0.2345 

0.1929 

0.000

0.100

0.200

0.300

0.400

不满1千伏 1~ 10 ( 20)  

千伏

35 千伏 110 千伏 220 千伏及以上

第三监管周期 第二监管周期 第二监管周期（扣除线损）

0.2234

0.2039

0.1547

0.1251
0.1127

0.1677

0.1439

0.1216 0.0969
0.0969

0.1274 

0.1051 

0.0804 0.0804 

0.000

0.100

0.200

0.300

不满1千伏 1~ 10 ( 20)  

千伏

35 千伏 110 千伏 220 千伏及以上

第三监管周期 第二监管周期 第二监管周期（扣除线损）

本
报
告
仅
供
　
　
　
　
　

yb
ji
es
ho
u@
ea
st
mo
ne
y.
co
m

邮
箱
所
有
人
使
用
，
未
经
许
可
，
不
得
外
传
。



   

 13 请务必阅读报告末页的重要声明 

行业报告│行业专题研究 

 

 

 

来源：国家发改委，国联证券研究所 

 
来源：国家发改委，国联证券研究所 

➢ 浙江 

图表 28：浙江单一制电网输配电价表（元/千瓦时） 
 

图表 29：浙江两部制电网输配电价表（元/千瓦时） 

 

 

 

来源：国家发改委，国联证券研究所 

 
来源：国家发改委，国联证券研究所 

➢ 安徽 

图表 30：安徽单一制电网输配电价表（元/千瓦时） 
 

图表 31：安徽两部制电网输配电价表（元/千瓦时） 
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来源：国家发改委，国联证券研究所 

 
来源：国家发改委，国联证券研究所 

➢ 福建 

图表 32：福建单一制电网输配电价表（元/千瓦时） 
 

图表 33：福建两部制电网输配电价表（元/千瓦时） 

 

 

 

来源：国家发改委，国联证券研究所 

 
来源：国家发改委，国联证券研究所 

➢ 江西 

图表 34：江西单一制电网输配电价表（元/千瓦时） 
 

图表 35：江西两部制电网输配电价表（元/千瓦时） 
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来源：国家发改委，国联证券研究所 

 
来源：国家发改委，国联证券研究所 

➢ 山东 

图表 36：山东单一制电网输配电价表（元/千瓦时） 
 

图表 37：山东两部制电网输配电价表（元/千瓦时） 

 

 

 

来源：国家发改委，国联证券研究所 

 
来源：国家发改委，国联证券研究所 

➢ 河南 

图表 38：河南单一制电网输配电价表（元/千瓦时） 
 

图表 39：河南两部制电网输配电价表（元/千瓦时） 
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来源：国家发改委，国联证券研究所 

 
来源：国家发改委，国联证券研究所 

➢ 湖北 

图表 40：湖北单一制电网输配电价表（元/千瓦时） 
 

图表 41：湖北两部制电网输配电价表（元/千瓦时） 

 

 

 

来源：国家发改委，国联证券研究所 

 
来源：国家发改委，国联证券研究所 

➢ 湖南 

图表 42：湖南单一制电网输配电价表（元/千瓦时） 
 

图表 43：湖南两部制电网输配电价表（元/千瓦时） 
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来源：国家发改委，国联证券研究所 

 
来源：国家发改委，国联证券研究所 

➢ 广东 

图表 44：广东单一制电网输配电价表（元/千瓦时） 
 

图表 45：广东两部制电网输配电价表（元/千瓦时） 

 

 

 

来源：国家发改委，国联证券研究所 

 
来源：国家发改委，国联证券研究所 

➢ 广西 

图表 46：广西单一制电网输配电价表（元/千瓦时） 
 

图表 47：广东两部制电网输配电价表（元/千瓦时） 
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来源：国家发改委，国联证券研究所 

 
来源：国家发改委，国联证券研究所 

➢ 海南 

图表 48：海南单一制电网输配电价表（元/千瓦时） 
 

图表 49：海南两部制电网输配电价表（元/千瓦时） 

 

 

 

来源：国家发改委，国联证券研究所 

 
来源：国家发改委，国联证券研究所 

➢ 重庆 

图表 50：重庆单一制电网输配电价表（元/千瓦时） 
 

图表 51：重庆两部制电网输配电价表（元/千瓦时） 
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来源：国家发改委，国联证券研究所 

 
来源：国家发改委，国联证券研究所 

➢ 四川 

图表 52：四川单一制电网输配电价表（元/千瓦时） 
 

图表 53：四川两部制电网输配电价表（元/千瓦时） 

 

 

 

来源：国家发改委，国联证券研究所 

 
来源：国家发改委，国联证券研究所 

➢ 贵州 

图表 54：贵州单一制电网输配电价表（元/千瓦时） 
 

图表 55：贵州两部制电网输配电价表（元/千瓦时） 
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来源：国家发改委，国联证券研究所 

 
来源：国家发改委，国联证券研究所 

➢ 云南 

图表 56：云南单一制电网输配电价表（元/千瓦时） 
 

图表 57：云南两部制电网输配电价表（元/千瓦时） 

 

 

 

来源：国家发改委，国联证券研究所 

 
来源：国家发改委，国联证券研究所 

➢ 陕西 

图表 58：陕西单一制电网输配电价表（元/千瓦时） 
 

图表 59：陕西两部制电网输配电价表（元/千瓦时） 
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来源：国家发改委，国联证券研究所 

 
来源：国家发改委，国联证券研究所 

➢ 甘肃 

图表 60：甘肃单一制电网输配电价表（元/千瓦时） 
 

图表 61：甘肃两部制电网输配电价表（元/千瓦时） 

 

 

 

来源：国家发改委，国联证券研究所 

 
来源：国家发改委，国联证券研究所 

➢ 青海 

图表 62：青海单一制电网输配电价表（元/千瓦时） 
 

图表 63：青海两部制电网输配电价表（元/千瓦时） 
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来源：国家发改委，国联证券研究所 

 
来源：国家发改委，国联证券研究所 

➢ 宁夏 

图表 64：宁夏单一制电网输配电价表（元/千瓦时） 
 

图表 65：宁夏两部制电网输配电价表（元/千瓦时） 

 

 

 

来源：国家发改委，国联证券研究所 

 
来源：国家发改委，国联证券研究所 

➢ 新疆 

图表 66：新疆单一制电网输配电价表（元/千瓦时） 
 

图表 67：新疆两部制电网输配电价表（元/千瓦时） 
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来源：国家发改委，国联证券研究所 

 
来源：国家发改委，国联证券研究所 

5.2 省级容量电价对比图 

 

图表 68：省级容量电价一（元/千伏安·月，不满 1千伏-220千伏及以上为第三监管周期） 

 

来源：国家发改委，国联证券研究所 

 

图表 69：省级容量电价二（元/千伏安·月，不满 1千伏-220千伏及以上为第三监管周期） 

0.1636 0.1606
0.1566

0.1737 0.1707 0.1667
0.1573 0.1543 0.1503 

0.000

0.100

0.200

0.300

不满1千伏 1~ 10 ( 20)  

千伏

35 千伏 110 千伏 220 千伏及以上

第三监管周期 第二监管周期 第二监管周期（扣除线损）

0.1204

0.11

0.0815

0.0486

0.1305
0.1223 0.1105

0.0938

0.1141 
0.1059 

0.0941 

0.0774 

0.000

0.050

0.100

0.150

0.200

不满1千伏 1~ 10 ( 20)  

千伏

35 千伏 110 千伏 220 千伏及以上

第三监管周期 第二监管周期 第二监管周期（扣除线损）

0

5

10

15

20

25

30

35

北京 天津 河北 冀北 山西 蒙东 蒙西 辽宁 吉林 黑龙江 上海 江苏 浙江 安徽 福建

不满1千伏 1~ 10 ( 20)  千伏 35 千伏 110 千伏 220 千伏及以上 第二监管周期

本
报
告
仅
供
　
　
　
　
　

yb
ji
es
ho
u@
ea
st
mo
ne
y.
co
m

邮
箱
所
有
人
使
用
，
未
经
许
可
，
不
得
外
传
。



   

 24 请务必阅读报告末页的重要声明 

行业报告│行业专题研究 

 

来源：国家发改委，国联证券研究所 

6 投资建议及风险提示 

第三监管周期《通知》指出，“本通知自 2023年 6月 1日起执行”，过渡期较短，

建议重点关注以下几点投资方向： 

1）总体上看，输配电费用呈现上涨趋势，电网公司收入有所提升，投资能力有

所加强，新型电力系统的建设离不开坚强的智能电网，建议关注平高电气、许继电气、

中国西电、国电南瑞、思源电气、长高电新、保变电气、特变电工、中天科技、万马

股份、东方电缆等。 

2）高压用户向低压用户补贴输配电费用情况得到一定程度的修正，低压用户输

配成本预计有所上升，利好用分布式能源系统减少过网电量，建议关注分布式光储相

关标的，如南网能源、南网科技等； 

3）灵活性资源增值空间加大，如抽水蓄能、新型储能、虚拟电厂、火电灵活性

改造等释放的系统平衡价值将得到进一步的体现，建议关注南网储能、万里扬、南都

电源、恒实科技、安科瑞、龙源技术等。 

风险提示：政策变动风险、政策执行力度不及预期风险、新型电力系统建设缓慢。 
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电话：0510-82833337                                                   电话：021-38991500 

传真：0510-82833217                                                   传真：021-38571373 

北京：北京市东城区安定门外大街 208号中粮置地广场 4层                  深圳：广东省深圳市福田区益田路 6009 号新世界中心 29 层 

电话：010-64285217                                                    电话：0755-82775695 

传真：010-64285805                                                             
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