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5月 5日，国家能源局公布 2023年一季度光伏发电建设运行情况，一季度新增并网容量

3365.6万千瓦，集中式光伏电站 1552.5万千瓦，分布式光伏 1813万千瓦，户用 900.8

万千瓦，工商业 912.2 万千瓦。（国家能源局） 

5月 8日，广西壮族自治区发展和改革委员会下发关于申报 2023陆上风电、集中式光伏

发电项目的通知。文件表示，2023年广西陆上风电和集中式光伏拟通过竞争性配置新增

建设指标，陆上风电为 1200万千瓦，集中式光伏项目 300万千瓦。（财联社） 

5月 8日，广东省发展改革委等部门关于印发《广东省全面推行清洁生产实施方案（2023-

2025 年）》的通知，通知指出，大力发展建筑分布式光伏。推动太阳能光热系统在中低

层住宅、酒店、宿舍、公寓等建筑中应用，积极推广高效空气源热泵技术及产品，提高

建筑终端电气化水平，到 2025 年，新增建筑太阳能光伏装机容量 200 万千瓦，建筑能

耗中电力消费比例大于 80%。（北极星太阳能光伏网） 

5 月 8 日，河北省工业和信息化厅关于联合印发《关于加快推动清洁能源装备产业发展

的实施方案》的通知，通知指出，推进保定新能源及能源装备基地、邢台光伏新型工业

化示范基地建设，培育壮大唐山光伏发电装备基地。引导企业加快关键生产设备及工艺

硅料价格下跌幅度加大，下游需要有望加速释放 
—光伏行业周报 
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❖ 川财周观点 

本周光伏设备指数下跌 3.91%，主要受近期行业博弈加剧的影响，但板块业绩表现较好，

短期博弈不改长期逻辑。产业链方面，本周硅料价格下降幅度加大，主要是因为本周价

格降幅横跨两周，因此跌幅略显夸张，但实则经历了两轮阶段性调价。预计随着二季度

末电站并网高峰期的到来，组件排产有望持续向上，行业景气度持续向好。后续来看，

在全球光伏装机需求持续旺盛的背景下，产业链整体有望实现量利齐升，继续看好光伏

一体化组件，以及逆变器环节的龙头企业。 

❖ 市场一周表现 

本周电力设备指数上涨 1.25%，上证指数下跌 1.86%，沪深 300指数下跌 1.97%。各子板

块中，电池指数上涨 0.82%，光伏设备指数下跌 3.91%，风电设备指数上涨 3.26%。个股

方面，光伏设备行业周涨幅前三的公司为：亿晶光电（600537.SH,4.33%），晶盛机电

（300316.SZ,2.79%），迈为股份（300751.SZ,2.03%）；周跌幅前三的公司为：高测股份

（688556.SH,-36.15%），晶澳科技（002459.SZ,-10.15%），昱能科技（688348.SH,-

10.07%）。 

❖ 行业动态 
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更新，提升大容量高效单晶炉、多线切割机等光伏专用装备技术水平，积极开发全自动

光伏组件生产线等生产装备，培育引进智能逆变器、控制器等关键部件生产企业；加快

发展高纯硅料和大尺寸硅片技术，推动钝化发射极和背面电池（PERC）、多主栅（MBB）、

N 型倍秀（Bycium）电池技术等高效电池技术的规模化量产；开发光伏电站系统智能清

洗机器人、智能巡检无人机等产品，发展具有光伏电站运行监测数据采集、监控、故障

检测、处理等功能的智能光伏发电监控系统。（北极星太阳能光伏网） 

5月 12日，国家能源局发布《2022年度电力业务资质许可信用专项监管报告》。根据国

家能源局综合司印发的《2022 年电力业务资质许可信用专项监管工作方案》，本次专项

监管在陕西、湖北、广东、新疆、浙江、福建、湖南、四川、贵州等 9个省（区）开展，

监管范围包括 2020至 2021 年并网的可再生能源发电项目（豁免电力业务许可的项目除

外）、在建可再生能源发电项目（豁免电力业务许可的项目除外）涉网工程、在建 220

（330）千伏电网工程以及 2021年报装的 35千伏及以上用户受电工程。（财联社） 

❖ 公司公告 

隆基绿能：公司发布公告称，为提高募集资金使用效率，根据战略规划和经营需要，公

司拟将原计划投入 2021 年度可转债募投项目一一宁夏乐叶年产 5GW 单晶高效电池项目

（一期 3GW）建设的募集资金 108,000万元，变更用于投资建设芜湖（二期）年产 15GW

单晶组件项目。本次涉及募集资金用途变更的金额占 2021 年度可转债募集资金净额的

比例为 15.51%。本次募集资金变更不构成关联交易。 

京山轻机：公司发布公告称，公司之全资子公司晟成光伏于近日与晶科能源（海宁）有

限公司、上饶市晶科光伏制造有限公司签署了日常经营销售合同，合同总金额约为人民

币 4.44 亿元（含税），占公司 2022 年度经审计营业收入的 9.11%，占晟成光伏 2022 年

度经审计营业收入的 13.57%。 

安彩高科：公司发布公告称，公告显示，安彩高科董事会收到副总经理陈志刚先生递交

的辞职报告，陈志刚先生因达到法定退休年龄，申请辞去公司副总经理职务，根据《公

司法》和《公司章程》等相关法律法规的规定，辞职报告自送达董事会之日起生效。 

豫能控股：公司发布公告称，公司于 2023年 5月 8日召开第九届董事会第一次会议（临

时会议），会议审议通过了《关于投资建设濮阳市濮阳豫能多能互补（风光火储）一体化

项目并设立项目公司的议案》，该议案尚需提交股东大会审议。 

航天机电：公司发布公告称，为进一步降低境外经营风险，公司拟通过国有产权交易系

统挂牌，以不低于经中国航天科技集团有限公司备案同意的净资产评估值乘以相应股比

的价格，转让所持航天光伏（土耳其）股份有限公司 70%股权，挂牌价格不低于 3430万

元。转让完成后，公司仍间接持有土耳其光伏 15%股权。 

❖ 风险提示：供应链瓶颈导致需求量不及预期、市场竞争加剧导致行业盈利能力下滑

等。 
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一、本周观点 

本周光伏设备指数下跌 3.91%，主要受近期行业博弈加剧的影响，但板块业绩表现较好，

短期博弈不改长期逻辑。产业链方面，本周硅料价格下降幅度加大，主要是因为本周价

格降幅横跨两周，因此跌幅略显夸张，但实则经历了两轮阶段性调价。预计随着二季度

末电站并网高峰期的到来，组件排产有望持续向上，行业景气度持续向好。后续来看，

在全球光伏装机需求持续旺盛的背景下，产业链整体有望实现量利齐升，继续看好光伏

一体化组件，以及逆变器环节的龙头企业。 

 

二、市场一周表现 

2.1 行业表现 

 

图 1：各行业板块一周表现（%） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  
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图 2：电力设备行业各子版块表现（%） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  

 

本周电力设备指数上涨 1.25%，上证指数下跌 1.86%，沪深 300指数下跌 1.97%。各子板

块中，电池指数上涨 0.82%，光伏设备指数下跌 3.91%，风电设备指数上涨 3.26%。 

2.2 个股涨跌幅情况 

 

表 1：光伏设备行业周涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 

600537.SH 亿晶光电 4.3284 688556.SH 高测股份 -36.1481 

300316.SZ 晶盛机电 2.7902 002459.SZ 晶澳科技 -10.1499 

300751.SZ 迈为股份 2.0346 688348.SH 昱能科技 -10.0731 

300274.SZ 阳光电源 1.0139 301266.SZ 宇邦新材 -8.9728 

301168.SZ 通灵股份 0.3555 002309.SZ ST中利 -8.9412 

688303.SH 大全能源 0.1798 688408.SH 中信博 -8.7806 

600207.SH 安彩高科 0 688680.SH 海优新材 -7.4797 

688516.SH 奥特维 -0.1196 300842.SZ 帝科股份 -7.3199 

600438.SH 通威股份 -0.2349 688223.SH 晶科能源 -7.0666 

002218.SZ 拓日新能 -0.4115 603185.SH 弘元绿能 -6.7952 

资料来源：iFinD, 川财证券研究所 

-5.00

-4.00

-3.00

-2.00

-1.00

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00



 

  川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅本页的重要声明 
 

7/12 

 

个股方面，光伏设备行业周涨幅前三的公司为：亿晶光电（600537.SH,4.33%），晶盛机

电（300316.SZ,2.79%），迈为股份（300751.SZ,2.03%）；周跌幅前三的公司为：高测股

份（688556.SH,-36.15%），晶澳科技（002459.SZ,-10.15%），昱能科技（688348.SH,-

10.07%）。 

 

三、行业动态 

5月 5日，国家能源局公布 2023年一季度光伏发电建设运行情况，一季度新增并网容量

3365.6万千瓦，集中式光伏电站 1552.5万千瓦，分布式光伏 1813万千瓦，户用 900.8

万千瓦，工商业 912.2 万千瓦。（国家能源局） 

5月 8日，广西壮族自治区发展和改革委员会下发关于申报 2023陆上风电、集中式光伏

发电项目的通知。文件表示，2023年广西陆上风电和集中式光伏拟通过竞争性配置新增

建设指标，陆上风电为 1200万千瓦，集中式光伏项目 300万千瓦。（财联社） 

5月 8日，广东省发展改革委等部门关于印发《广东省全面推行清洁生产实施方案（2023-

2025 年）》的通知，通知指出，大力发展建筑分布式光伏。推动太阳能光热系统在中低

层住宅、酒店、宿舍、公寓等建筑中应用，积极推广高效空气源热泵技术及产品，提高

建筑终端电气化水平，到 2025 年，新增建筑太阳能光伏装机容量 200 万千瓦，建筑能

耗中电力消费比例大于 80%。（北极星太阳能光伏网） 

5 月 8 日，河北省工业和信息化厅关于联合印发《关于加快推动清洁能源装备产业发展

的实施方案》的通知，通知指出，推进保定新能源及能源装备基地、邢台光伏新型工业

化示范基地建设，培育壮大唐山光伏发电装备基地。引导企业加快关键生产设备及工艺

更新，提升大容量高效单晶炉、多线切割机等光伏专用装备技术水平，积极开发全自动

光伏组件生产线等生产装备，培育引进智能逆变器、控制器等关键部件生产企业；加快

发展高纯硅料和大尺寸硅片技术，推动钝化发射极和背面电池（PERC）、多主栅（MBB）、

N 型倍秀（Bycium）电池技术等高效电池技术的规模化量产；开发光伏电站系统智能清

洗机器人、智能巡检无人机等产品，发展具有光伏电站运行监测数据采集、监控、故障

检测、处理等功能的智能光伏发电监控系统。（北极星太阳能光伏网） 

5月 12日，国家能源局发布《2022年度电力业务资质许可信用专项监管报告》。根据国

家能源局综合司印发的《2022 年电力业务资质许可信用专项监管工作方案》，本次专项

监管在陕西、湖北、广东、新疆、浙江、福建、湖南、四川、贵州等 9个省（区）开展，

监管范围包括 2020至 2021 年并网的可再生能源发电项目（豁免电力业务许可的项目除

外）、在建可再生能源发电项目（豁免电力业务许可的项目除外）涉网工程、在建 220

（330）千伏电网工程以及 2021年报装的 35千伏及以上用户受电工程。（财联社） 
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四、产业链数据 

硅料：因经历中国五一假期，本期跨越周期较长。节前硅料主流价格维持下行趋势，节

后价格下降速度有所加快，幅度加大，一线企业致密块料的报价范围降至每公斤 152-

165 元人民币范围，疏松料、珊瑚料等其他较低品类硅料报价范围更加松散，用于 N 型

单晶生产的块料价格仍然保有一定价差。另外二三线企业的报价范围已经与一线企业价

差持续扩大，但是硅料销售环节的难度和压力仍然无法得到缓解，硅料采买订单的谈判

和签订均显现出积极度不高的市场境遇。个别龙头企业拥有下游配套资源，相对具有更

好的优势进行内部资源整合和消化，包括硅料外发代工硅片等业务模式，加速自有硅料

消化；但是更多企业暂不具备自我消化的通道，目前遭遇的困境仍然是现货库存堆积以

及销售压力增大。二季度后期恐面临更加激烈的价格竞争，以及品质挑战。（PV InfoLink） 

硅片：单晶硅片价格自四月中旬开始逐渐出现松动，假期后继续遭遇明显下滑。本期

182mm 系列规格价格下降至每片 5.2-5.84 元，但是尴尬的是高价区位的价格已经难以

支撑；截止本周三包括头部一线厂家在内的单晶硅片价格均已降至每片 5.4元人民币左

右，因本期跨越周期较长，考虑前一周签约和执行的较高区间的订单，故本期均价暂时

降至每片 5.5元人民币左右。价格开启急速下跌的背景下，单晶硅片环节被迫再次面临

硅片滞库和库存堆积的局面。截止五月中旬观察，该环节滞销库存规模预计已达 9.2-

12.4GW，相当于累积库存已达 5-8天，并且随着时间推移，库存规模恐将在五月底之前

继续走高，再次成为困扰硅片环节短期供需关系的核心因素。（PV InfoLink） 

电池片：随着硅片的价格持续下跌，尽管电池片需求表现良好、总体产出呈现逐月增加

之势，电池片价格仍然受到组件厂家的压力传导而对应下跌。本周电池片价格跌势明确，

M10, G12 尺寸主流成交价格分别落在每瓦 1.03-1.04元人民币与每瓦 1.1-1.11元人民

币左右的价格水平，跌价幅度分别达到 3.7%与 2.7%。与国内趋势不同的是，海外美金

价格由于部分采取锁汇机制，对应价格跌幅缩小。在 N型电池片部分，本周 TOPCon（M10）

电池片价格也对应硅片价格下跌，成交价格普遍落在每瓦 1.15-1.16元人民币，然各家

价格落差较大，每瓦 1.18 元人民币的价格也仍在执行交付。虽然价格出现下跌但与 P

型价格仍维持相对稳定的溢价空间。HJT（G12）电池片尽管成交数尚少，价格也跟随主

流电池片价格松动跌价，落在每瓦 1.3元人民币不等。（PV InfoLink） 

组件：五月国内受项目合规审查、土地问题，迭加上游明确的松动迹象，也让终端观望

心态更加明确，总总因素影响二季度原定开动的项目部分出现延迟，消纳速度并不如预

期。组件排产也受到前期电池片价格较高的因素影响，为了将成本压力传导至上，部分

一线厂家下调210产品生产、中后段厂家减少排产，但也有厂家乐观看好后续需求增量、

且 N 型产品起量等因素调高排产，五月组件排产并无如预期出现上升，环比四月持平。

本周组件价格小幅下降，厂家确实开始让价，单玻组件执行价格区间约每瓦 1.62-1.75

元人民币、主流价格 1.67-1.68 元人民币，双玻主流价格约 1.69-1.7 元人民币。中后

段厂家价格偏向低价区间，价差分化仍十分明显，但近期也因成本因素影响部分厂家开

始调整价格策略，二季度后续价格仍希望稳定缓跌为主。（PV InfoLink） 
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表 2：本周光伏产业链价格 

类别 规格 单位 本周价格 周涨跌幅 

多晶硅 致密料 元/公斤 155 -12.92% 

硅片 

单晶硅片(182mm) 元/片 5.4 -7.53% 

单晶硅片(210mm) 元/片 7.4 -2.63% 

N 型单晶硅片(182mm) 元/片 5.8 -2.52% 

N 型单晶硅片(210mm) 元/片 7.6 -1.81% 

电池片 

双面单晶 PERC(182mm) 元/瓦 1.04 -4.59% 

双面单晶 PERC(210mm) 元/瓦 1.1 -2.65% 

双面 TOPCon 电池片 元/瓦 1.18 -3.28% 

组件 

单面单晶 PERC 组件(182 系列) 元/瓦 1.68 -1.75% 

双面单晶 PERC 组件(182 系列) 元/瓦 1.7 -1.73% 

双面单晶 PERC 组件(210 系列) 元/瓦 1.7 -1.73% 

双面 TOPCon 组件(182 系列) 元/瓦 1.78 -2.73% 

中国区(集中式项目) 元/瓦 1.67 -1.18% 

中国区(分布式项目) 元/瓦 1.69 -2.59% 

辅材 
光伏玻璃(3.2mm) 元/平方米 26 0.00% 

光伏玻璃(2.0mm) 元/平方米 18.5 0.00% 

资料来源：盖锡咨询, PV InfoLink，川财证券研究所 

 

五、公司动态 

隆基绿能：公司发布公告称，为提高募集资金使用效率，根据战略规划和经营需要，公

司拟将原计划投入 2021 年度可转债募投项目一一宁夏乐叶年产 5GW 单晶高效电池项目

（一期 3GW）建设的募集资金 108,000万元，变更用于投资建设芜湖（二期）年产 15GW

单晶组件项目。本次涉及募集资金用途变更的金额占 2021 年度可转债募集资金净额的

比例为 15.51%。本次募集资金变更不构成关联交易。 

京山轻机：公司发布公告称，公司之全资子公司晟成光伏于近日与晶科能源（海宁）有

限公司、上饶市晶科光伏制造有限公司签署了日常经营销售合同，合同总金额约为人民

币 4.44 亿元（含税），占公司 2022 年度经审计营业收入的 9.11%，占晟成光伏 2022 年

度经审计营业收入的 13.57%。 

安彩高科：公司发布公告称，公告显示，安彩高科董事会收到副总经理陈志刚先生递交

的辞职报告，陈志刚先生因达到法定退休年龄，申请辞去公司副总经理职务，根据《公

司法》和《公司章程》等相关法律法规的规定，辞职报告自送达董事会之日起生效。 

豫能控股：公司发布公告称，公司于 2023年 5月 8日召开第九届董事会第一次会议（临

时会议），会议审议通过了《关于投资建设濮阳市濮阳豫能多能互补（风光火储）一体化

项目并设立项目公司的议案》，该议案尚需提交股东大会审议。 
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航天机电：公司发布公告称，为进一步降低境外经营风险，公司拟通过国有产权交易系

统挂牌，以不低于经中国航天科技集团有限公司备案同意的净资产评估值乘以相应股比

的价格，转让所持航天光伏（土耳其）股份有限公司 70%股权，挂牌价格不低于 3430万

元。转让完成后，公司仍间接持有土耳其光伏 15%股权。 
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988年 7月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。 
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