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电子行业 04 月周报（4.17-4.23） 

台积电全年资本开支维持不变，算力需求快速

提升 ➢ 本周电子板块表现： 

本周上证涨跌幅为-1.11%，深证成指、创业板指涨跌幅分别为-2.96%、-

3.58%；电子板块涨跌幅为-6.41%，年初至今上涨13.10%。在电子行业

中，细分板块多数下跌，涨跌幅排名前三的板块分别为半导体设备、印制

电路板、半导体材料，涨跌幅分别为2.72%、1.04%、-3.39%。涨跌幅排名

末位三位分别为集成电路封测、分立器件、模拟芯片设计，涨跌幅分别为

-11.09%、-11.87%、-12.60%。 

➢ 本周电子板块个股表现： 

本周电子板块中石科技、寒武纪、朗特智能领涨，涨跌幅分别为30.46%、

27.18%、26.44%，公司主要业务分别为电子化学品销售、数字芯片设计、

消费电子零部件销售。本周电子板块必易微、碳元科技、英集芯，涨跌幅

分别为-23.31%、-24.45%、-26.55%，公司主要业务分别为集成电路设

计、数模集成电路设计、电源管理芯片设计。 

➢ 台积电一季度营收环比下降，资本开支维持不变 

台积电披露第一财季业绩。期内合并营收约新台币5086亿元（约合1143亿

人民币），较2022年第一季度增长了3.6%，较2022年第四季度营收则减少

了18.7%；今年全年资本支出在320亿美元至360亿美元区间。 

➢ 投资建议 

本周我们外发了算力行业深度报告，我们认为，AIGC应用面逐渐越来越

广，国内各大厂商奋起直追，整个社会对于算力的需求将呈现指数级增

长，叠加美日荷对我国半导体行业的掣肘，国产替代随之而来。重点关

注：1）GPU厂商：景嘉微、海光信息；2）CPU厂商：海光信息、龙芯中

科；3）FPGA厂商：紫光国微、复旦微电、安路科技；4）AI芯片厂商：寒

武纪、国芯科技； 

➢ 风险提示：宏观经济下滑的系统性风险；消费电子复苏和IOT产品出货

量低于预期； AIGC行业发展进程不及预期。新能源汽车及光伏等新兴产业

增速低于预期。 

➢ 重点推荐标的： 

简称 
EPS PE 

CAGR-3 评级 
22A/E 2023E 2024E 2022E 2023E 2024E 

紫光国微 3.10  4.03  5.12  34  26  20  30.62% 买入 

国芯科技 0.43  0.94  1.49  157  72  45  72.08% 买入 

兆驰股份 0.25  0.38  0.50  19  13  10  89.36% 买入 

艾为电子 2.70  3.74  4.72  38  28  22  39.57% 买入 

芯朋微 3.01  4.23  5.30  19  14  11  36.24% 买入 

纳芯微 3.01  5.55  7.65  101  55  40  51.17% 买入 

富创精密 1.12  1.77  2.62  108  68  46  62.92% 买入 

雅克科技 1.36  2.02  2.67  53  36  27  56.01% 买入 

思特威 1.32  2.08  2.88  44  28  20  42.52% 买入 

数据来源：Wind，国联证券研究所预测，股价取 2023年 4月 21 日收盘价 
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1 本周电子板块行情 

1.1 电子细分板块行情 

本周上证涨跌幅为-1.11%，深证成指、创业板指涨跌幅分别为-2.96%、-3.58%；

电子板块涨跌幅为-6.41%，年初至今上涨 13.10%。 

 现价 涨跌 涨跌幅 年初至今 

上证指数 3301.26  -36.90  -1.11% 6.86% 

深证成指 11450.43  -349.66  -2.96% 3.94% 

创业板指 2341.19  -86.90  -3.58% -0.24% 

电子 3943.31  -270.22  -6.41% 13.10% 
 

来源：Wind，国联证券研究所 

本周电子行业涨跌幅为-6.41%，在 31 个申万一级行业中涨幅位居倒数第 1 位，

涨幅前三名的行业分别为家用电器、煤炭、银行，涨跌幅分别为 3.35%、1.39%、1.17%；

涨跌幅后三名的行业分别为美容护理、社会服务、电子，涨跌幅分别为-5.03%、-5.75%、

-6.41%。 

图表 2：申万一级行业本周涨跌幅对比 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

在电子行业中，细分板块多数下跌，涨跌幅排名前三的板块分别为半导体设备、

印制电路板、半导体材料，涨跌幅分别为 2.72%、1.04%、-3.39%。涨跌幅排名末位

三位分别为集成电路封测、分立器件、模拟芯片设计，涨跌幅分别为-11.09%、-11.87%、

-12.60%。 
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图表 1：本周大盘指数行情 
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图表 3：本周电子细分板块行情 

电子细分板块 现价 涨跌 涨跌幅 年初至今 

半导体设备 27022.96  715.52  2.72% 40.09% 

半导体材料 8252.22  -289.34  -3.39% 26.63% 

电子化学品Ⅲ 5882.91  -311.52  -5.03% 18.41% 

LED 1715.17  -135.34  -7.31% 12.35% 

印制电路板 4004.71  41.13  1.04% 28.19% 

光学元件 2462.13  -135.62  -5.22% 12.55% 

被动元件 7388.45  -452.25  -5.77% -1.69% 

面板 1038.17  -59.82  -5.45% 17.06% 

其他电子Ⅲ 8254.98  -638.59  -7.18% 3.39% 

模拟芯片设计 3526.85  -508.29  -12.60% -0.98% 

消费电子零部件及组装 3577.06  -261.36  -6.81% 10.33% 

品牌消费电子 4918.60  -183.21  -3.59% 25.23% 

分立器件 2350.28  -316.58  -11.87% 0.04% 

数字芯片设计 2247.33  -255.68  -10.21% 9.20% 

集成电路封测 5280.46  -658.36  -11.09% 25.54% 
 

来源：Wind，国联证券研究所 

1.2 电子板块个股行情 

本周电子板块中石科技、寒武纪、朗特智能领涨，涨跌幅分别为 30.46%、27.18%、

26.44%，公司主要业务分别为电子化学品销售、数字芯片设计、消费电子零部件销售。 

图表 4：本周电子板块涨幅前十标的 

证券代码 证券简称 股价(元) 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅 

300684.SZ 中石科技 24.03  30.46% 35.46% 62.26% 

688256.SH 寒武纪-U 248.00  27.18% 33.37% 354.55% 

300916.SZ 朗特智能 51.50  26.44% 17.98% 19.77% 

300964.SZ 本川智能 56.88  23.87% 1.48% 112.32% 

688041.SH 海光信息 91.39  18.63% 18.43% 127.79% 

688525.SH 佰维存储 94.01  16.58% 116.91% 485.37% 

301183.SZ 东田微 40.82  15.64% 53.63% 83.63% 

002351.SZ 漫步者 19.85  14.48% 37.18% 123.54% 

688359.SH 三孚新科 76.58  14.04% 11.70% 13.47% 

300709.SZ 精研科技 30.86  13.92% 25.65% 9.47% 
 

来源：Wind，国联证券研究所 

本周电子板块必易微、碳元科技、英集芯，涨跌幅分别为-23.31%、-24.45%、-

26.55%，公司主要业务分别为集成电路设计、数模集成电路设计、电源管理芯片设计。 
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图表 5：本周电子板块跌幅前十标的 

证券代码 证券简称 股价(元) 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅 

688216.SH 气派科技 26.48  -18.35% -13.07% 3.76% 

688798.SH 艾为电子 103.89  -18.71% -11.05% 8.75% 

002241.SZ 歌尔股份 18.81  -19.51% -12.10% 11.76% 

688127.SH 蓝特光学 17.03  -19.52% -19.93% 6.91% 

001287.SZ 中电港 24.77  -19.79% -35.16% 0.00% 

300327.SZ 中颖电子 34.10  -21.21% -16.52% -3.59% 

300458.SZ 全志科技 28.17  -22.18% 3.19% 38.36% 

688045.SH 必易微 64.14  -23.31% -8.72% 17.26% 

603133.SH 碳元科技 7.17  -24.45% -40.99% -40.40% 

688209.SH 英集芯 19.17  -26.55% -20.26% 3.01% 
 

来源：Wind，国联证券研究所 

1.3 电子板块估值水平 

2023 年 4 月 21 日电子板块（申万）PE_TTM 为 32.37 倍，自 2022 年 Q2 底部

（21.39 倍）以来估值水平反弹力度约 34.44%，依然处于近 5年（2018-2023年）的

较低位置。 

图表 6：电子板块市盈率（TTM,剔除负值） 

 

来源：Wind，国联证券研究所 
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2 本周电子板块重点公司公告、行业新闻 

2.1 本周重点公司公告 

本周包括木林森、中微电子在内的多家公司发布 2022年年度报告。木林森 22年

净亏损 6285.56 万元，由盈转亏；营业收入 17.78 亿元，同比减少 17.16%。中微电

子 22 年实现营业收入 3.54 亿元，同比增长 45.49%；实现归母净利润 489.16 万元。 

图表 7：重点公司公告 

公司 发布时间 公告要点 

木林森 2023/4/19 中山市木林森电子有限公司 2023 年 4 月 19 日披露 2022 年年度重要财务指标，2022 年净亏损

6285.56 万元，上年同期净利润 1.62 亿元，由盈转亏；营业收入 17.78 亿元，同比下降 17.16%；

总资产为 28.99 亿元，上年同期总资产为 38.36 亿元；净资产为 18.11 亿元，上年同期净资产为

18.74 亿元。 

中威电子 2023/4/19 中威电子(300270.SZ)发布 2022 年年度报告，报告期内，公司实现营业收入 3.54 亿元，同比增长

45.49%。实现归属于上市公司股东的净利润 489.16 万元。实现归属于上市公司股东的扣除非经常

性损益的净利润 229.07 万元。基本每股收益为 0.02 元。 

中颖电子 2023/4/19 发布 2023 年一季度报告，实现营业收入 2.89 亿元，同比下降 37.73%；归属于上市公司股东的净

利润 3418.39 万元，同比下降 73.37%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 2084.54

万元，同比下降 81.01%；基本每股收益 0.1010 元。 

景旺电子 2023/4/19 2022 年，景旺电子(603228)实现营收 105.14 亿元，同比增长 10.29%； 净利润 10.81 亿元，同比

增长 16.17%；实现归属于上市公司股东的净利润 10.66 亿元，同比增长 13.96%；基本每股收益为

1.27 元；平均净资产收益率 ROE 为 13.71%。截止报告期末公司净资产为 82.90 亿元，与去年同期

相比增长 10.82%，资产负债率为 46.48%。 

中京电子 2023/4/20 中京电子披露年报，2022 年实现营业收入 30.54 亿元，同比增长 3.72%；净利润亏损 1.79亿元，

同比转亏。 

甬矽电子 2023/4/20 甬矽电子（SH 688362，收盘价：40.43 元）4 月 20 日晚间发布公告称，本激励计划涉及的激励对

象总人数为 274 人，涉及的标的股票来源为公司向激励对象定向发行的本公司 A 股普通股股票；

拟向激励对象授予 440 万股限制性股票，约占本激励计划草案公告日公司股本总额约 4.08亿股的

1.08%；本次限制性股票的授予价格为每股 12.66 元，即满足授予条件和归属条件后，激励对象可

以每股 12.66 元的价格购买公司向激励对象定向发行的本公司 A 股普通股股票，有效期自限制性

股票授予之日起至激励对象获授的限制性股票全部归属或作废失效之日止，最长不超过 48个月。 

赛微电子 2023/4/20 国家集成电路基金因自身经营管理需要，计划自本公告披露之日起十五个交易日后的六个月内，

通过集中竞价方式减持不超过 1469 万股公司股份，即不超过总股本的 2%。 

正业电子 2023/4/21 正业电子 2023年 4月 21日晚间发布 2022年年报称，2022年归属于母公司所有者的净利润 1166.92

万元，同比增长 158.92%；营业收入 1.38 亿元，同比增长 56.15%；基本每股收益 1.03 元，同比

增长 157.5%。 

东晶电子 2023/4/21 东晶电子(002199.SZ)发布 2022 年年度报告，实现营业收入 1.81 亿元，同比下降 40.60%。归属于

上市公司股东的净亏损 6910.84 万元，同比由盈转亏。归属于上市公司股东的扣除非经常性损益

的净亏损 7428.56 万元，同比由盈转亏。 

超声电子 2023/4/21 超声电子 2023 年 4 月 21 日晚间发布 2022 年年报称，2022 年归属于母公司所有者的净利润 4.17

亿元，同比增长 10.94%；营业收入 66.73 亿元，同比减少 0.87%；基本每股收益 0.7762 元，同比

增长 10.93%。 
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顺络电子 2023/4/21 顺络电子 2023 一季报显示，公司主营收入 10.25 亿元，同比上升 1.66%；归母净利润 8054.58 万

元，同比下降 50.52%；扣非净利润 6136.92 万元，同比下降 59.09%；负债率 45.85%，投资收益-

310.68 万元，财务费用 1866.68 万元，毛利率 32.18%。 

四创电子 2023/4/21 四创电子(600990.SH)公布 2022 年年度报告，报告期实现营业收入 27.21 亿元，同比下降 13.45%；

归属于上市公司股东的净利润 6603.72 万元，同比下降 64.09%；归属于上市公司股东的扣除非经

常性损益的净利润 2277.53 万元，同比下降 82.02%；基本每股收益 0.31 元。拟向全体股东每 10

股转增 3 股派发现金红利 0.94元。 

拓荆科技 2023/4/21 23Q1收入 4.02亿元，同比+274.2%/环比-43.7%。自 22Q3和 22Q4公司单季收入分别同比增加 79.2%

和 85.9%，23Q1 收入持续同比加速增长；23Q1 收入环比下滑主要系收入确认季节性影响。 

顺络电子 2023/4/22 2023 年第一季度营业收入为 1,024,675,233.07 元，比上年同期增长 1.66%；归属于上市公司股东

的净利润为 80,545,761.90 元，比上年同期下滑 50.52%。 
 

来源：各公司公告，国联证券研究所 

2.2 本周行业新闻 

1）4月 21 日，ChatGPT全新功能公开演示，OpenAI总裁：ChatGPT会重新定义

计算机。未来几个月内所有 ChatGPT用户都能用上插件功能。建立在无数工

具之上的 ChatGPT 是一种新的用户界面模式。人类与 AI 协作能解决许多看

似不可能解决的问题，例如重新设计我们与计算机交互的方式。 

2）4月 15 日，马斯克创建人工智能公司 X.AI，与 OpenAI 展开正面竞争。根据

一份州备案文件，特斯拉和推特首席执行官埃隆·马斯克在美国内华达州成

立了一家名为 X.AI Corp的新人工智能公司。据《华尔街日报》4月 14日报

道，根据上个月提交的这份文件，马斯克是该公司唯一的上市董事，而马斯

克家族办公室的董事贾里德·伯查尔（Jared Birchall）是该公司的秘书。

X.AI已授权出售这家私营公司的 1亿股股票。 

3）国际电子商情 21日讯，拜登政府计划下个月发布一项行政命令，限制美企对

中国的投资，涉及芯片、人工智能(AI)和量子投资等经济关键领域。报道称，

美企对中国经济关键领域的投资受限领域将包括：创业投资、私募股权以及

某些形式的技术转让和合资企业，而且某些类型的投资将被彻底禁止。 

4）欧版“芯片法案”历经一年多时间最终落地。4月 18日，欧盟批准了涉及 430

亿欧元（约合 470亿美元）补贴的“欧盟芯片法案（The EU Chips Act）”。该

法案的落地将使欧洲正式加入全球半导体生产竞赛。过去几年，新冠疫情、

国际贸易摩擦等事件导致的芯片短缺情况，进一步暴露了欧洲半导体产业的

结构性缺陷，特别是在芯片制造和设计方面严重依赖于亚洲。为此，欧美出

台芯片法案就是希望在当前政治地缘背景下，将自己的命运掌握在自己手中。

根据“欧盟芯片法案”发展目标，2030年欧盟在全球芯片产量中的份额翻一

番，达到 20%。 

5）4月 20日，台积电披露第一财季业绩。期内合并营收约新台币 5086亿元（约

合 1143亿人民币），较 2022 年第一季度增长了 3.6%，较 2022年第四季度营

收则减少了 18.7%；本财季税后净利润约新台币 2069亿元（约合 465亿人民
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币），较上年同期增长 2.1%，环比去年四季度则减少了 30.0%。台积电 2023

年第一季毛利率为 56.3%，营业利益率为 45.5%，税后纯益率则为 40.7%，每

股盈利为 7.98元。第二季度受客户持续去化库存影响，预计营收将约 152亿

至 160 亿美元，台积电今年全年资本支出在 320 亿美元至 360 亿美元区间。 

 

3 风险提示 

➢ 宏观经济下滑的系统性风险。伴随全球半导体产业从产能不足、产能扩充到产能

过剩的发展循环，半导体行业存在周期性波动。如果未来宏观经济形势发生剧烈波动，

导致下游市场对各类芯片需求减少，半导体行业增长势头将逐渐放缓，行业内企业面

临行业波动风险。 

➢ 消费电子复苏和 IOT 产品出货量低于预期。行业竞争加剧导致产品价格快速下

滑的风险。全球通胀处于高位，如果售价过高或性能不达预期，可能抑制总体销量，

从而导致供应链市场价格下降、行业利润缩减等状况。 

➢ AIGC 行业发展进程不及预期。目前 AIGC 行业还处于起步阶段，未来发展空间

以及发展速度还存在不确定性。国内厂商由于起步较晚而无法与国际巨头竞争。国外

领先公司如 OpenAI 已有领先行业的产品，并且形成成熟盈利模式，国内企业还处于

探索阶段。 

➢ 新能源汽车及光伏等新兴产业增速低于预期。当前电子板块尤其是半导体板块重

要增量来自于新能源汽车及新能源发电等新兴产业，如果汽车产业链开工情况低于预

期、产品量产商用速度低于预期、下游市场需求低于预期等情况出现，电子行业相关

公司业绩或将不达预期。 
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