
请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明 1

电力设备及新能源 行业周报（20230327-20230402） 领先大市-A(维持)
2030年欧盟可再生能源消费目标提至 42.5%，210电池片价格坚挺

2023年 4月 1日 行业研究/行业周报

电力设备及新能源行业近一年市场表现

资料来源：最闻

首选股票 评级

600732.SH 爱旭股份 买入-A

603806.SH 福斯特 买入-A

688680.SH 海优新材 买入-A

601012.SH 隆基绿能 买入-A

600438.SH 通威股份 买入-A

603255.SH 鼎际得 买入-B

相关报告：

【山证电力设备及新能源】1-2月光伏累

计新增装机同比增长 87.6%，产业链下游

价格持稳 2023.03.25

分析师：

肖索

执业登记编码：S0760522030006

邮箱：xiaosuo@sxzq.com

研究助理：

贾惠淋

邮箱：jiahuilin@sxzq.com

投资要点

 欧盟：2030年欧盟可再生能源消费目标提至 42.5%：3月 30日 ，欧盟

周四就 2030年扩大可再生能源使用的雄伟目标达成一项政治协议，这是欧盟

应对气候变化和放弃俄罗斯化石燃料计划的关键一步。欧洲议会成员马库

斯·皮珀在推特上发文称，欧盟国家和欧洲议会一致同意，到 2030年将欧盟

可再生能源占最终能源消费总量的比例由目前的 32%提高到 42.5%。

 国家发改委：大力推进以沙漠、戈壁、荒漠地区为重点的大型风电光伏

基地建设：3月 25日，中共国家发展改革委党组关于十九届中央第九轮巡视

整改进展情况的通报中指出，大力推进以沙漠、戈壁、荒漠地区为重点的大

型风电光伏基地建设。着力保障产业链供应链安全稳定，加大力度推动国内

铁矿等资源开发项目建设，加强废旧资源回收利用。深入推进国家战略性新

兴产业集群发展工程，打造保持产业链供应链安全稳定重要载体。健全产业

链供应链安全稳定风险监测体系。

 三部门：鼓励利用未利用地和存量建设用地发展光伏发电产业：3月 28

日，自然资源部办公厅、国家林业和草原局办公室、国家能源局综合司发布

的《关于支持光伏发电产业发展规范用地管理有关工作的通知》指出，鼓励

利用未利用地和存量建设用地发展光伏发电产业。在严格保护生态前提下，

鼓励在沙漠、戈壁、荒漠等区域选址建设大型光伏基地；对于油田、气田以

及难以复垦或修复的采煤沉陷区，推进其中的非耕地区域规划建设光伏基地。

 欧盟：2035年起禁售碳排放燃油小汽车：据央视新闻报道，当地时间 3

月 28日，欧盟理事会批准了一项法规，决定从 2035年起禁售会导致碳排放

的新的燃油轿车和小型客货车。欧盟委员会将在与利益相关者协商后提出一

项提案，在 2035年后允许完全使用碳中性燃料的车辆注册。

价格追踪

 多晶硅价格：根据 InfoLink数据，本周多晶硅致密料均价为 208元/kg，

较上周下降 3.7%。从活跃度来看，有新订单成交的企业 4家，延续上周的清

淡态势。本周为 3月最后一个周，应为 4月份长单集中签订期，但签单企业

和成交量都相对较少，主要由于下游硅片企业硅料库存相对充足，当下能够

维持正常运转，在硅料价格下行的趋势下，硅片企业定期采购的意愿略有减

弱，观望情绪加重。在此背景下，二三线硅料企业出货难度扩大，迫于出货

诉求和库存压力，与一线硅料厂家之间的价格差范围扩大。

 硅片价格：根据 InfoLink数据，本周 150um的 182mm单晶硅片均价 6.45

元/片，较上周持平。本周主流规格价格水平在龙头企业和小厂之间差异微小，
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前期龙头厂家定价差异的现象暂时趋于统一。3月份国内多晶硅产量约 10.51

万吨，环比增加 7.7%；一季度多晶硅合计产量约 30.4万吨。展望二季度，预

计国内硅料产量约 35万吨，环比增加 7%左右；而硅片企业对硅料的需求受

坩埚的制约环比基本持平。我们预期，硅料在供大于求的状态下，价格将持

续下行；硅片后续价格即使上涨，涨幅也会相对有限。

 电池片价格：根据 InfoLink数据，本周M10电池片（转换效率 23.0%+）

均价为 1.07元/W，较上周下降 0.9%；210mm 电池片（转换效率 23.0%+）均

价为 1.10元/W，较上周持平。下游组件降价，但 210尺寸电池片价格持稳，

反映了大瓦数组件需求攀升的背景下，大尺寸电池片供应相对偏紧的状态。

展望后势，预计组件端对M10电池片涨价的接受度有限；但由于供应紧张，

G12尺寸电池片成交价格将有望上行。我们维持原观点，提前布局大尺寸高

效率电池片及电池新技术的企业，全年盈利能有保障。

 组件价格：根据 InfoLink 数据，本周 182mm 单面 PERC 组件均价 1.71

元/W，较上周下降 1.2%；182mm 双面 PERC组件均价 1.73元/W，较上周下

降 1.1%。TOPCon组件价格为 1.83元/W，较上周持平。随着硅料价格逐渐松

动，近期招开标项目价格呈现持续下探的趋势。3 月组件排产环比增幅超过

10%，当下一线组件厂商排产饱满。我们认为，随着组件价格持续下行，国

内大基地项目招标将加速，带动需求进一步释放。

投资建议

 本周硅料价格下降、硅片价格止涨、182 电池片和组件价格下行，210

电池片价格坚挺，不排除后续价格上涨的可能性。组件价格下行后，需求将

持续释放，光伏产业链基本面向好，当前光伏产业链内公司的估值大多低至

15倍以下，坚定看好辅材以及新技术方向，建议积极布局。重点推荐：爱旭

股份、海优新材、福斯特、通威股份、隆基绿能、鼎际得，积极关注：石英

股份、博菲电气、林洋能源、大全能源、美畅股份、东方日升、晶盛机电、

天洋新材。

风险提示

 光伏新增装机量不及预期；产业链价格波动风险；海外地区政策风险
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分析师承诺：
本人已在中国证券业协会登记为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报

告。本人对证券研究报告的内容和观点负责，保证信息来源合法合规，研究方法专业审慎，分析结论具有
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投资评级的说明：
以报告发布日后的 6--12个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其中：A 股
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无评级：因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见的结果的重大不确定事件，或者其他原因，

致使无法给出明确的投资评级。（新股覆盖、新三板覆盖报告及转债报告默认无评级）

评级体系：
——公司评级

买入： 预计涨幅领先相对基准指数 15%以上；

增持： 预计涨幅领先相对基准指数介于 5%-15%之间；
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卖出： 预计涨幅落后相对基准指数-15%以上。

——行业评级

领先大市： 预计涨幅超越相对基准指数 10%以上；
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