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⚫ 光伏：3 月太阳能发电增速加快，同比增长 13.9%。4 月 18 日，国家统计局发布

2023年 3月份能源生产情况，3月份，太阳能发电增长 13.9%，增速比 1-2月份加

快 4.6 个百分点。风电增长 0.2%，增速比 1-2 月份回落 30.0 个百分点。国家能源

局：不得以任何名义增加新能源不合理投资成本。4 月 18 日，国家能源局发布《<

关于促进新时代新能源高质量发展的实施方案>案例解读》第二、三章部分，要求

不得以任何名义增加新能源不合理投资成本。京津唐绿电交易正式开市。国家能源

局华北监管局发布《关于完善绿电交易机制推动京津唐电网平价新能源项目入市的

通知》。北京电力交易中心已于 4月 14日发布绿色电力交易公告，正式拉开了京津

唐地区绿电交易序幕。沙特：KAUST 声称钙钛矿/硅串联太阳能电池的效率为

33.2%。由沙特阿拉伯 KAUST 领导的科学家们已经实现钙钛矿/硅串联太阳能电池

33.2%的能量转换效率。国家能源局：1-3 月份全国新增光伏装机 33.28GW。截至

3月底，全国光伏累计装机容量约 4.3亿千瓦，同比增长 30.7%。1-3月份，全国新

增光伏装机 3328万千瓦（33.28GW），同比增长 2129万千瓦（21.29GW）。 

⚫ 风电： 2023年第二批可再生能源发电补贴项目清单公布。4月 20日，新能源云平

台发布《关于公布 2023 年第二批可再生能源发电补贴项目清单的报告》，此次纳入

2023年第二批可再生能源发电补贴清单的项目共21个，核准/备案容量1284兆瓦。

广东：新增风电 49.9MW，广东封开县发布能源发展“十四五”规划。广东肇庆市

封开县人民政府发布《关于印发封开县能源发展“十四五”规划的通知》。“十四

五”期间，计划新增风力发电装机规模约 4.99 万千瓦。国家能源局：1-3 月份全国

新增风电装机 10.4GW。截至 3 月底，全国风电累计装机容量约 3.8 亿千瓦，同比

增长11.7%。1-3月份，全国新增风电装机1040万千瓦（10.4GW），同比增长250

万千瓦（2.5GW）。本周风电整机采购开标总计850MW（约0.8GW），最低中标单

价 2037元/kW。本周（4月 17日-4月 21日）开标含塔筒陆上风电项目 5个，规模

总计 750MW，项目中标均价为 2074元/kW。 

⚫ 工控：1—3 月份全国固定资产投资增长 5.1%。1—3 月份，全国固定资产投资（不

含农户）107282亿元，同比增长 5.1%。分产业看，第一产业投资 2425亿元，同比

增长 0.5%；第二产业投资 33964亿元，增长 8.7%；第三产业投资 70894亿元，增

长 3.6%。 

 

 

⚫ 光伏板块：建议关注电池片环节钧达股份(002865，未评级)、爱旭股份(600732，

未评级)；昱能科技 (688348，买入 )、禾迈股份 (688032，未评级 )、德业股份

(605117，未评级)；建议关注光伏电站运营商，新投电站成本下降，年投建规模提

升芯能科技(603105，未评级)、太阳能(000591，未评级)等；辅材环节，量升利

稳，胶膜环节福斯特(603806，未评级)、海优新材(688680，未评级)、支架环节意

华股份(002897，未评级)、玻璃环节福莱特(601865，未评级)、亚玛顿(002623，

未评级)等；风电板块：建议关注中游零部件进入修复成长环节振江股份(603507，

未评级)、恒润股份(603985，未评级)、金雷股份(300443，未评级)，海风成长性相

关度高与抗通缩表现较强的海缆与塔筒管桩环节东方电缆(603606，未评级)、大金

重工(002487，未评级)、海力风电(301155，未评级)、天顺风能(002531，未评

级)、起帆电缆(605222，未评级)。 

风险提示 
⚫ 光伏行业增长不及预期；风电行业增长不及预期；工控行业增长不及预期。 
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板块及业绩回顾 

本周（2023.04.17-2023.04.21）市场整体表现较差，电力设备及新能源板块表现较差。其中沪深

300指数下跌1.45%，报收4032.57点，成交额1.666万亿元。同期电力设备及新能源行业下跌

2.56%，报收10034.18点，成交额0.351万亿元。电气设备二级行业中，电源设备下跌2.79%，电

气设备下跌3.79%；三级细分子行业中，输变电设备板块表现相对较好，下跌1.83%。 

图 1：指数周涨跌幅（%）  图 2：周成交额（十亿元） 

 

 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所  数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

图 3：细分子行业周涨跌幅比较  图 4：光伏行业指数（中信） 

 

 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所  数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

建议关注 
本周（2023.04.17-2023.04.21）整体板块表现较差，后续坚定看好电池片环节 N型技术迭代利润

恢复，建议关注钧达股份(002865，未评级)、爱旭股份(600732，未评级)；看好户储赛道成长建

议关注昱能科技(688348，买入)、禾迈股份(688032，未评级)、德业股份(605117，未评级)；建

议关注光伏电站运营商，新投电站成本下降，年投建规模提升芯能科技(603105，未评级)、太阳

能(000591，未评级)等；辅材环节，量升利稳，胶膜环节福斯特(603806，未评级)、海优新材

(688680，未评级)、支架环节意华股份(002897，未评级)、玻璃环节福莱特(601865，未评级)、

亚玛顿(002623，未评级)等；风电板块建议关注的海风成长性相关度高与抗通缩表现较强的海缆
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与塔筒管桩环节东方电缆(603606，未评级)、大金重工(002487，未评级)、海力风电(301155，

未评级)、天顺风能(002531，未评级)、起帆电缆(605222，未评级)。 

表 1：光伏、风电重要公司行情回顾 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

光伏 

光伏行业回顾 
国家统计局：3月太阳能发电增速加快，同比增长 13.9%。4月 18日，国家统计局发布 2023年

3月份能源生产情况，3月份，太阳能发电增长 13.9%，增速比 1-2月份加快 4.6个百分点。风电

增长 0.2%，增速比 1-2月份回落 30.0个百分点。 

国家能源局：不得以任何名义增加新能源不合理投资成本。4 月 18 日，国家能源局发布《<关于

促进新时代新能源高质量发展的实施方案>案例解读》第二、三章部分，《实施方案》要求不得

以任何名义增加新能源不合理投资成本。 

京津唐绿电交易正式开市。近期，国家能源局华北监管局发布《关于完善绿电交易机制推动京津

唐电网平价新能源项目入市的通知》。根据《通知》要求，为有序衔接现有市场，保证交易平稳

起步，京津唐绿电交易发电侧仅纳入华北直调平价新能源机组。北京电力交易中心已于 4月 14日
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发布绿色电力交易公告，正式拉开了京津唐地区绿电交易序幕。 

沙特：KAUST 声称钙钛矿/硅串联太阳能电池的效率为 33.2%。由沙特阿拉伯 KAUST 领导的科

学家们已经实现钙钛矿/硅串联太阳能电池 33.2%的能量转换效率。KAUST教授 Stefaan De Wolf

在学校的领英账号上宣布了这一消息。欧洲太阳能测试机构（ESTI）已经对这一结果进行了认证。 

国家能源局：1-3月份全国新增光伏装机 33.28GW。截至 3月底，光伏累计装机容量约 4.3亿千

瓦，同比增长 30.7%。1-3月份，全国新增光伏装机 3328万千瓦（33.28GW），同比增长 2129

万千瓦（21.29GW）。 

图 5：国内太阳能月度累计装机量及 2023 年同比增速

（GW ；%） 

 图 6：国内太阳能月度新增装机量及 2023 年同比增速

（GW ；%） 

 

 

 

数据来源：国家能源局，东方证券研究所  数据来源：国家能源局，东方证券研究所 

 

产业链价格跟踪 

根据上海有色网数据，本周（2023.04.17-2023.04.21）光伏产业链价格情况如下： 

1） 主要产品国内价格：硅料价格整体下跌，单晶硅片整体下跌，电池片价格整体持稳未变，单

晶组件环节价格部分上涨。 

2） 主要产品离岸价格：硅片价格整体持稳未变，PERC G12组件价格上涨，单晶 PERC组件价

格下跌。 

3） 辅材领域：银价格整体下跌，光伏边框价格整体上涨，光伏玻璃、光伏胶膜、光伏焊带、光

伏背板价格整体持稳未变。 

表 2：光伏产业链中部分环节价格情况 

分类 规格 单位 0414均价 0421均价 涨跌 走势 

多晶硅 

多晶硅复投料 元/千克 197 190 -3.42% ↓ 

多晶硅致密料 元/千克 193 187 -3.22% ↓ 

多晶硅菜花料 元/千克 189 183 -3.01% ↓ 

颗粒硅 元/千克 185 168 -10.12% ↓ 

硅片 

单晶硅片 M6-166mm(160um) 元/片 5.66 5.65 -0.18% ↓ 

单晶硅片 M10-182mm(160um) 元/片 6.45 6.44 -0.16% ↓ 

单晶硅片 G12-210mm(160pm) 元/片 8.08 8.07 -0.12% ↓ 
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单晶硅片 M10-182mm (155um) 元/片 6.45 6.44 -0.16% ↓ 

单晶硅片 G12-210mm (155um) 元/片 8.08 8.07 -0.12% ↓ 

单晶硅片 M10-182mm (150um) 元/片 6.45 6.44 -0.16% ↓ 

单晶硅片 G12-210mm (150um) 元/片 8.08 8.07 -0.12% ↓ 

电池片 

单晶 PERC电池片 M6-166mm 元/瓦 0.97 0.97 0.00% → 

单晶 PERC电池片 M10-182mm 元/瓦 1.08 1.08 0.00% → 

单品 PERC电池片 G12-210mm 元/瓦 1.14 1.14 0.00% → 

单晶 Topcon电池片 M10 元/瓦 1.21 1.21 0.00% → 

单晶 Topcon电池片 G12 元/瓦 1.23 1.23 0.00% → 

组件 

单晶 PERC组件单面-166mm 元/瓦 1.65 1.65 0.00% → 

单晶 PERC组件单面-182mm 元/瓦 1.68 1.68 0.00% → 

单品 PERC组件单面-210mm 元/瓦 1.69 1.70 0.59% ↑ 

单晶 PERC组件双面-166mm 元/瓦 1.65 1.65 0.00% → 

单晶 PERC组件双面-182mm 元/瓦 1.69 1.69 0.00% → 

单晶 PERC组件双面-210mm 元/瓦 1.70 1.70 0.00% → 

三氯氢硅 三氯氢硅 元/吨 15,750 15,750 0.00% → 

亚洲 CFR 
亚洲多晶硅 CFR1 美元/千克 — — — — 

亚洲多晶硅 CFR2 美元/千克 — — — — 

硅片中国
FOB 

多晶硅级硅片 美元/片 0.330 0.330 0.00% → 

单晶硅级 G1 美元/片 0.666 0.666 0.00% → 

单晶硅级 M6 美元/片 0.715 0.715 0.00% → 

单晶硅级 M10 美元/片 0.830 0.830 0.00% → 

单晶硅级 G12 美元/片 1.041 1.041 0.00% → 

电池片中国
FOB 

多晶硅级 美元/瓦 0.1182 0.1182 0.00% → 

单晶硅级 Perc G1 美元/瓦 0.1529 0.1529 0.00% → 

单晶硅级 Perc M6 美元/瓦 0.1316 0.1316 0.00% → 

单晶硅级 Perc M10 美元/瓦 0.1398 0.1398 0.00% → 

单晶硅级 PercG12 美元/瓦 0.1432 0.1458 1.78% ↑ 

组件中国
FOB 

多晶硅级 美元/瓦 0.234 0.234 0.00% → 

多晶硅级 元/瓦 1.674 1.674 0.00% → 

单晶硅 Perc 美元/瓦 0.226 0.224 -0.89% ↓ 

单晶硅 Perc 元/瓦 1.700 1.696 -0.24% ↓ 

硅粉 

99金属硅粉 元/吨 17,400 17,150 -1.46% ↓ 

553#金属硅粉 元/吨 17,300 17,050 -1.47% ↓ 

441#金属硅粉 元/吨 17,700 17,600 -0.57% ↓ 

421#金属硅粉 元/吨 19,200 19,100 -0.52% ↓ 

411#金属硅粉 元/吨 19,400 19,300 -0.52% ↓ 

工业硅 

不通氧 553#硅(华东) 元/吨 15,450 15,200 -1.64% ↓ 

通氧 553#硅(华东) 元/吨 15,600 15,350 -1.63% ↓ 

441#硅(华东) 元/吨 16,200 16,100 -0.62% ↓ 

421#硅(华东) 元/吨 16,750 16,650 -0.60% ↓ 

银 

银粉 元/千克 5,971 5,929 -0.71% ↓ 

背银粉 元/千克 5,971 5,929 -0.71% ↓ 

正银粉 元/千克 6,121 6,079 -0.69% ↓ 
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太阳能背面银浆 元/千克 4,068 4,043 -0.62% ↓ 

太阳能主栅正面银浆 元/千克 6,214 6,176 -0.62% ↓ 

太阳能细栅正面银浆 元/千克 6,949 6,898 -0.74% ↓ 

1#银 元/千克 5,671 5,629 -0.75% ↓ 

2#银 元/千克 5,656 5,614 -0.75% ↓ 

3#银 元/千克 5,641 5,599 -0.75% ↓ 

硝酸银 元/千克 3,690 3,668 -0.60% ↓ 

铝/铜/锡/铅 

SMM A00铝价 元/吨 18,500 19,030 2.79% ↑ 

SMM1#电解铜 元/吨 69,395 68,890 -0.73% ↓ 

SMM1#锡 元/吨 193,250 213,250 9.38% ↑ 

SMM1#铅锭 元/吨 15,200 15,225 0.16% ↑ 

光伏玻璃 
3.2mm镀膜 元/平方米 26.00 26.00 0.00% → 

2.0mm镀膜 元/平方米 18.50 18.50 0.00% → 

光伏焊带 MBB光伏焊带(直径 0.3mm)加工费 元/公斤 13.50 13.50 0.00% → 

光伏胶膜 

光伏 EVA胶膜(透明) 元/平方米 10.81 10.81 0.00% → 

光伏 EVA胶膜(白色) 元/平方米 11.61 11.61 0.00% → 

光伏 POE胶膜) 元/平方米 17.02 17.02 0.00% → 

光伏边框 光伏边框 元/吨 24,000 24,530 2.16% ↑ 

光伏背板 

白色 CPC背板 元/平方米 9 9 0.00% → 

透明 CPC背板 元/平方米 15 15 0.00% → 

白色 KPC背板 元/平方米 12 12 0.00% → 

数据来源：SMM, 东方证券研究所 

 

图 7：多晶硅价格走势（万元/吨）  图 8：硅片价格走势（元/片） 

 

 

 

数据来源：硅业分会，上海有色网，东方证券研究所  数据来源：PV Infolink，东方证券研究所 

 

图 9：电池片价格走势（元/W）  图 10：组件价格走势（元/W） 



 
 
 

电力设备及新能源行业行业周报 —— 1-3月份全国新增光伏装机33.3GW，新增风电装机10.4GW 

 

  

有关分析师的申明，见本报告最后部分。其他重要信息披露见分析师申明之后部分，或请与您的投资代表联系。并请阅读本证券研究报告最后一页的免责申明。 

9 

 

 

 

数据来源：PV Infolink，东方证券研究所  数据来源：PV Infolink，东方证券研究所 

 

图 11：光伏玻璃（3.2mm）价格走势（元/m2） 
 

 

数据来源：PV Infolink，东方证券研究所 

 

风电 

风电行业回顾 
548MW！2023年第二批可再生能源发电补贴项目清单公布。 4月 20日，新能源云平台发布《关

于公布 2023年第二批可再生能源发电补贴项目清单的报告》。《报告》指出，此次纳入 2023年

第二批可再生能源发电补贴清单的项目共 21个，核准/备案容量 1284兆瓦，其中：风力发电项目

4个，核准/备案容量 548兆瓦；太阳能发电项目 14个，核准/备案容量 632兆瓦；生物质发电项

目 3个，核准/备案容量 104兆瓦。 

广东：新增风电 49.9MW！广东封开县发布能源发展“十四五”规划。广东肇庆市封开县人民政

府发布《关于印发封开县能源发展“十四五”规划的通知》。《通知》指出，有序推进陆上风电

项目开工建设，依法依规审慎开发集中式陆上风电项目，因地制宜推进新农村建设中配套的分散

式小规模风电项目建设。“十四五”期间，计划新增风力发电装机规模约 4.99万千瓦。 

国家能源局：1-3月份全国新增风电装机 10.4GW。截至 3月底，全国风电累计装机容量约 3.8亿

千瓦，同比增长 11.7%。1-3月份，全国新增风电装机 1040 万千瓦（10.4GW），同比增长 250

万千瓦（2.5GW）。 
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图 12：国内风电月度累计装机量及 2023 年同比增速

（GW ；%） 

 图 13：国内风电月度新增装机量及 2023 年同比增速

（GW ；%） 

 

 

 

数据来源：国家能源局，东方证券研究所  数据来源：国家能源局，东方证券研究所 

 

本周风电整机采购开标总计 850MW（约 0.8GW），最低中标单价 2037 元/kW。本周（4 月 17

日-4月 21日）开标含塔筒陆上风电项目 5个，规模总计 750MW，项目中标均价为 2074元/kW，

最高中标单价为 2102 元/kW，最低中标单价为 2037 元/kW。不含塔筒陆上风电项目有 2 个，规

模总计 100MW，桐梓华新新能源发展有限公司桐梓县凉风垭风电场风力发电机组采购中标单价

为 1647元/kW，由三一重能报出。 

表 3：本周（4月 17日-4月 21 日）风电整机采购中标汇总 

开发商 项目类型 地区 是否含塔筒 
装机规模

（MW) 
中标整机商 

投标报价

（万元） 

单价 

（元/kW） 

国家能源集团 陆上风电 新疆 含塔筒 200 联合动力 41760 2088 

华润 陆上风电 新疆 含塔筒 200 明阳智能 40740 2037 

华润 陆上风电 新疆 含塔筒 200 中车株洲所 41000 2050 

华润 陆上风电 黑龙江 含塔筒 100 三一重能 20951 2095 

华润 陆上风电 湖南 不含塔筒 50 金风科技 10508.4 2101 

华电 陆上风电 河北 不含塔筒 100 三一重能 16465.6 1647 

中国电建 陆上风电 贵州 不含塔筒 — 远景能源 — — 

山东能源集团 海上风电 山东 含塔筒 400 中国海装 128010 3200 

数据来源：风电头条，东方证券研究所 

 

工控 

工控：1—3 月份全国固定资产投资增长 5.1%。1—3 月份，全国固定资产投资（不含农户）

107282 亿元，同比增长 5.1%。其中，民间固定资产投资 58532 亿元，同比增长 0.6%。从环比

看，3月份固定资产投资（不含农户）下降 0.25%。分产业看，第一产业投资 2425亿元，同比增

长 0.5%；第二产业投资 33964亿元，增长 8.7%；第三产业投资 70894亿元，增长 3.6%。第二

产业中，工业投资同比增长 8.6%。其中，采矿业投资增长 0.6%，制造业投资增长 7.0%，电力、

热力、燃气及水生产和供应业投资增长 22.3%。第三产业中，基础设施投资（不含电力、热力、

燃气及水生产和供应业）同比增长 8.8%。其中，水利管理业投资增长 10.3%，公共设施管理业投

资增长 7.7%，道路运输业投资增长 8.5%，铁路运输业投资增长 17.6%。 
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风险提示 

⚫ 光伏行业增长不及预期。光伏装机受价格和宏观利率影响较大，若不及预期将影响行业整体

增速。 

⚫ 风电行业增长不及预期。风电装机受风机价格和宏观利率影响较大，若不及预期将影响行业

整体增速。 

⚫ 工控行业增长不及预期。宏观经济存在波动，可能会导致下游OEM和项目型市场投资波动，

从而影响工控行业整体增速。 
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