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投资要点

 国家统计局：风电增长 30.2%，太阳能发电增长 9.3%：国家统计局 3

月 15日发布的数据显示，1-2 月，发电 13497亿千瓦时，同比增长 0.7%，增

速比去年 12 月放缓 2.3 个百分点，日均发电 228.8 亿千瓦时。分品种看，1

—2 月份，火电、水电由增转降，核电增速放缓，风电、太阳能发电增速加

快。其中，火电同比下降 2.3%，水电下降 3.4%，核电增长 4.3%，风电增长

30.2%，太阳能发电增长 9.3%。

 国家统计局：1-2月新能源汽车产量 97万辆，增长 16.3%：国家统计局

3月 15日发布的数据显示，1-2 月，汽车产量 365.3万辆，下降 14.0%，其中

新能源汽车产量 97万辆，增长 16.3%。2月，因去年同期及今年 1月均为春

节月，基数相对较低，汽车产销环比、同比均呈明显增长。其中，乘用车产

销呈两位数增长，商用车产销环比同比均呈两位数增长，新能源汽车和汽车

出口延续良好表现。

 国家能源局：光伏被列入 2023年能源行业标准计划立项重点方向：3月

15日，国家能源局综合司发布关于印发《2023年能源行业标准计划立项指南》

（以下简称立项指南）的通知。立项指南指出，坚持需求导向。紧密围绕碳

达峰、碳中和目标任务，充分发挥标准推动能源绿色低碳转型的技术支撑和

引领性作用，突出重点领域和关键技术要求，提出能源行业标准计划。立项

指南明确，2023年能源行业标准计划立项重点方向有可再生能源（光伏、风

电、光热），电力系统安全稳定，电力市场、新型储能等。

 十四届全国人大一次会议：支持民营企业发展，推动发展方式绿色转型：

3月 13日，十四届全国人大一次会议在北京人民大会堂举行记者会，国务院

总理李强出席并回答中外记者提问。李强总理指出，现在，我国的发展更多

地只是解决“有没有”的问题，下一步需要更加重视解决“好不好”的问题，

特别是提高科技创新能力、建设现代化产业体系、推动发展方式绿色转型等。。

价格追踪

 多晶硅价格：根据 InfoLink数据，本周多晶硅致密料均价为 220元/kg，

较上周下降 1.8%。从活跃度来看，有新订单成交的企业数量在 9家左右，大

多为 3月份补单或散单。供给端，随着新产能逐步释放，各硅料企业出货量

增加，硅料供应环节仍存在一定规模的现货库存和销售压力；需求端，当下

硅片企业开工率提至高位，在硅片订单需求有保障且硅片利润相对较高的状

态下，硅片企业的硅料安全库存提高。硅料供需双旺背景下，供给边际增量

略高于需求，因此硅料价格延续缓跌走势。硅料企业在价格博弈中地位走弱，



行业研究/行业周报

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明 2

预计短期也将持续呈现缓慢下跌的态势。

 硅片价格：根据 InfoLink数据，本周 150um的 182mm单晶硅片均价 6.38

元/片，较上周增长 2.6%。高纯石英砂短缺的影响持续发酵下，本周硅片价

格上调。一方面，受坩埚品质制约，拉晶环节断线率增加导致了硅片合格品

产出不足；另一方面，坩埚品质问题使坩埚更换频率加快，硅片有效产出时

间减少，单位时间的硅片产量降低。硅片环节现货供应的发运节奏及产量提

升不及预期，部分硅片企业的代工比例较高；叠加龙头企业提高自产自用比

例，硅片现货市场供应保持紧俏，预计短期整体硅片价格水平难以回落。

 电池片价格：根据 InfoLink数据，本周M10电池片（转换效率 23.0%+）

均价为 1.08元/W，较上周持平；210mm电池片（转换效率 23.0%+）均价为

1.10元/W，较上周持平。在硅片价格小幅抬升，组件价格维稳的背景下，本

周电池片价格稳定。TOPCon/M10尺寸电池片当前定价约 1.2-1.22元/W，与

PERC电池片价差达到每瓦人民币 1 毛 2到 1 毛 4 左右的价格水平，随着具

有能够外卖 TOPCon电池片产能的企业数量不断增加，N型电池片的供应体

量持续提升。

 组件价格：根据 InfoLink 数据，本周 182mm 单面 PERC 组件均价 1.73

元/W，较上周持平；182mm 双面 PERC组件均价 1.75元/W，较上周持平。

TOPCon组件价格为 1.85元/W，较上周增长 0.5%，较 182双面 PERC组件有

5.7%的溢价。我们认为当前组件价格不会过于影响下游装机需求释放的节奏，

且随着硅料价格持续下行，整个产业链价格仍会缓缓进入下行通道。

投资建议

 本周硅料价格下降、硅片价格上涨、电池片和组件价格持平。我们认为，

短期硅片偏紧产生的价格波动，不会影响产业链价格进入下行通道，需求会

持续回暖。当前光伏产业链估值仍在低位，看好辅材以及新技术方向，建议

积极布局。重点推荐：爱旭股份、海优新材、福斯特、通威股份、隆基绿能，

积极关注：石英股份、博菲电气、鼎际得、林洋能源、大全能源、美畅股份、

东方日升、晶盛机电、天洋新材。

风险提示

 光伏新增装机量不及预期；产业链价格波动风险；海外地区政策风险
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分析师承诺：
本人已在中国证券业协会登记为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报

告。本人对证券研究报告的内容和观点负责，保证信息来源合法合规，研究方法专业审慎，分析结论具有

合理依据。本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐

意见或观点直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地位或执业过程中所掌握的信

息为自己或他人谋取私利。

投资评级的说明：
以报告发布日后的 6--12个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其中：A 股

以沪深 300 指数为基准；新三板以三板成指或三板做市指数为基准；港股以恒生指数为基准；美股以纳斯

达克综合指数或标普 500指数为基准。

无评级：因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见的结果的重大不确定事件，或者其他原因，

致使无法给出明确的投资评级。（新股覆盖、新三板覆盖报告及转债报告默认无评级）

评级体系：
——公司评级

买入： 预计涨幅领先相对基准指数 15%以上；

增持： 预计涨幅领先相对基准指数介于 5%-15%之间；

中性： 预计涨幅领先相对基准指数介于-5%-5%之间；

减持： 预计涨幅落后相对基准指数介于-5%- -15%之间；

卖出： 预计涨幅落后相对基准指数-15%以上。

——行业评级

领先大市： 预计涨幅超越相对基准指数 10%以上；

同步大市： 预计涨幅相对基准指数介于-10%-10%之间；

落后大市： 预计涨幅落后相对基准指数-10%以上。

——风险评级

A： 预计波动率小于等于相对基准指数；

B： 预计波动率大于相对基准指数。
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