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核心要点： 

❑ 市场行情：上周半导体材料板块领涨，磁材板块大幅调整，细分板块均

跑输大盘 

上周各细分板块中半导体材料表现最强，周涨幅 1.61%，但仍小幅跑输基

准（沪深 300）0.1pct；此外面板材料板块小幅上涨 0.19%，跑输基准 1.52pct。

上周磁材板块大幅调整，一周下跌 4.67%，跑输基准 6.38pct；碳纤维、锂

电材料及光伏材料板块周跌幅分别为 2.56%、2.27%和 2.61%，分别跑输基

准 4.27pct、3.98 pct 和 4.32 pct。 

❑ 估值变动：上周碳纤维及面板材料板块估值回升，其余板块估值普遍回

落，各板块估值多数仍维持长期估值低位区间  

上周碳纤维及面板材料板块估值（市盈率 TTM）分别回升 1x 和 0.2x 至

40.8x 和 21.8x，碳纤板块回升主要受到滚动归母净利润下滑影响，磁材、

锂电材料、光伏材料及半导体材料板块估值分别回落 1.1x、0.4x、0.4x 和

0.2x 至 27.8x、22.3x、30x 和 53.9x。从估值水平历史分位来看，同期磁材、

碳纤维、锂电材料、光伏材料、半导体材料和面板材料板块估值分位数分

别为 16.3%、5.3%、0.1%、20.3%、29.7%和 6.4%，较之前一周变动分别为

-2.1pct、+2.9pct、持平、-1.6pct、-0.3pct 和+0.4pct。 

❑ 上周镨钕价格持续走低，重稀土镝价大跌，铽价跌幅扩大，钆铁、钬铁

延续大跌。钴现货价反弹，硼铁持稳，金属镓价格大幅回落，铌铁延续

缓慢回升态势。烧结钕铁硼毛坯价格调整幅度有所加大 

镨钕：上周镨钕价格持续走低，全国氧化镨钕均至 64.8 万元/吨，周环比

大跌 5.81%；镨钕金属均价至 78.8 万元/吨，周环比下跌 5.06%。 

重稀土：上周镝价大幅下跌，全国氧化镝和镝铁均价均至 1990 元/公斤，

周环比均大跌 9.55%。同期铽价跌幅扩大，全国氧化铽均价周环比下跌

11.07%至 11250 元/公斤，金属铽均价下跌 8.05%至 14850 元/公斤。上周

钆铁大跌，钆铁合金国内均价周环比下跌 9.59%至 33 万元/吨；同期国内

钬铁合金至 69 万元/吨，周环比跌幅为 4.83%。 

其他原料：上周长江有色钴现货价格持续反弹，周环比上涨 1.97%至 31.1

万元/吨。硼铁(18%)价格持平于 2.54 万元/吨，国内铌铁（60-A）出厂价

维持缓慢升势，周环比略涨 0.36%至 27.95 万元/吨；金属镓(99.99%)价格

周环比回落 4.94%至 1925 元/公斤。 

烧结钕铁硼：上周钕铁硼价格调整幅度有所加大，毛坯烧结钕铁硼 N35 全

国均价周环比下跌 3.1%至 187.5 元/公斤，H35 全国均价周环比下跌 2.26%

至 259.5 元/公斤。 

❑ 上周原料端电池级钴反弹，四氧化三钴持稳，前驱体硫酸钴回升，硫酸

锰及硫酸镍价格持平。锂源价格跌势不改，三元前驱体价格持稳，三元

正极材料及磷酸铁锂正极继续大幅调整。电解液环节六氟磷酸锂再次大
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跌，DMC 维持稳定，各类电解液继续下行。负极材料价格持平，石墨

化加工费低端价格调整，隔膜价稳量跌，锂电铜箔均价及加工费下滑 

正极材料：上周三元正极原料端电池级电解钴周环比回升 1.64%至 31 万

元/吨，四氧化三钴价格暂稳于 16.35 万元/吨。同期前驱体硫酸钴周环比

回升 2.5%至 4.1 万元/吨，硫酸镍及硫酸锰周环比分别持平于 4 万元/吨

和 0.65 万元/吨。三元前驱体 NCM111、NCM523 及 NCM622 价格维持稳

定，分别持平于 9.05 万元/吨、9.3 万元/吨和 10.45 万元/吨。锂源价格跌

势不改，电池级碳酸锂价格周环比大跌 7.44%至 37 万元/吨，氢氧化锂价

格周环比下跌 3.98%至 42.25 万元/吨。三元正极材料 NCM523 价格周环

比下跌 6.03%至 27.25 万元/吨，NCM622 价格周环比下跌 1.52%至 32.4 万

元/吨。上周磷酸铁锂正极继续调整，前驱体正磷酸铁价格持平于 1.55 万

元/吨，磷酸铁锂正极价格加速下跌，周环比大跌 6.27%至 12.7 万元/吨。 

电解液：上周六氟磷酸锂继续大跌 9.86%至 16 万元/吨，DMC 国内厂家

出厂均价稳定于 5200 元/吨。磷酸铁锂、锰酸锂、三元圆柱 2.2AH 及 2.6AH

电解液价格周环比分别下跌 4.3%、3.89%、3.21%和 4.31%至 4.45 万元/吨、

3.58 万元/吨、5.28 万元/吨和 5.55 万元/吨。 

负极材料：上周锂电负极材料市场价格稳定，石墨化代加工费下滑。人造

石墨负极材料市场均价持平于 4.53 万元/吨，天然石墨负极材料市场均价

持平于 4.07 万元/吨，中间相碳微球市场均价持平于 6.32 万元/吨，石墨

化代加工费低端价格下滑 1000 元/吨，加工费区间至 12000-15000 元/吨。

上周负极材料周产量为 19400 吨，环比减少 2.02%；工厂库存降至 1960

吨，周降幅为 1.01%（-20 吨）。 

隔膜：上周隔膜市场价格平稳，开工延续回落态势。隔膜周产量降至 27997

万平米，周环比下跌 1.26%；行业开工率至 93.69%，周环比下降 1.19 个百

分点。同期隔膜市场库存至 3831 万平米，环比微增 0.16%（+6 万平米）。

根据百川盈孚测算，上周隔膜行业平均毛利 3527 元/万平米，行业平均毛

利率达到 32.8%，基本保持稳定。 

电池级铜箔：上周锂电铜箔市场价格及加工费均下滑。8μm、6μm 及 4.5μ

m 锂电铜箔主流市场均价分别下滑 0.2%、2.16%和 0.91%至 8.93 万元/吨、

9.88 万元/吨和 12.83 万元/吨。上周锂电铜箔加工费均有不同程度下降，

8μm 锂电铜箔加工费下降 2000 元/吨至 19000-22000 元/吨、6μm 加工费

区间下降 4000 元/吨至 28000-32000 元/吨，4.5μm 锂电铜箔加工费低端下

滑 2000 元/吨、高端下滑 4000 元/吨至 58000-61000 元/吨。 

❑ 投资建议 

短期下游需求恢复缓慢，钕铁硼价格跟随上游稀土原料价格调整，永磁板

块近期开始调整，加之上周受特斯拉未来电机弃用永磁材料计划的影响，

板块调整幅度加大。但目前并没有更加明确的替代技术及材料信息披露，

且考虑特斯拉目前在新能源车占比不大，新的技术或材料是否兼具性能

及成本优势，仍具有不确定性。未来即使有替代技术及材料，在新能源汽

车领域其他竞争对手的技术突破及新材料替代也需要一定的时间。因此，

市场短期表现仍是情绪主导下的估值杀跌行情。随着当前估值再次回到

长期历史底部位置，叠加经济复苏趋势下传统下游需求向好的方向不变，

以及政策层面对新能源领域的持续支持，维持中期整体需求向上的观点。

且随着未来行业格局有望持续向头部企业集中，建议继续关注磁材板块

头部企业机会。维持新材料行业整体“增持”评级。 

❑ 风险提示 

原材料及产品价格波动风险，下游需求增长不及预期风险，政策变动风
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险，行业产能不能如期释放风险，新技术及新材料替代风险。 
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1 新材料行业市场行情 

表 1：新材料细分板块表现 

指数 收盘 周涨幅 月初以来涨幅 年初以来涨幅 

磁材 3096.21 -4.67% -4.57% 5.70% 

碳纤维 1492.71 -2.56% -2.86% -3.14% 

锂电材料 5474.12 -2.27% -2.55% -1.83% 

光伏材料 7366.63 -2.61% -3.01% 0.80% 

半导体材料 5278.70 1.61% 0.76% 6.65% 

面板显示材料 1389.79 0.19% 0.14% 13.13% 

数据来源：wind，湘财证券研究所 

图 1：磁材板块相对大盘表现  图 2：碳纤维板块相对大盘表现 

 

 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所  资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

图 3：锂电材料板块相对大盘表现  图 4：光伏材料板块相对大盘表现 

 

 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所  资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 5：半导体材料板块相对大盘表现  图 6：面板材料板块相对大盘表现 

 

 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所  资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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2 新材料行业各板块估值变动 

图 7：新材料各细分板块市盈率走势 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

3 磁材产业链数据跟踪 

图 8：全国氧化镨钕均价走势(万元/吨)  图 9：全国金属镨钕均价走势(万元/吨) 

 

 

 

资料来源：Wind ，湘财证券研究所  资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 10：全国镝铁及氧化镝均价走势(元/公斤)  图 11：全国金属铽及氧化铽均价走势(元/公斤) 
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资料来源：Wind，湘财证券研究所  资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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图 12：全国钆铁合金均价走势(万元/吨)  图 13：全国钬铁合金均价走势(万元/吨) 

 

 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所  资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 
 

 

图 14：LME 钴及长江有色现货钴价格走势  图 15：硼铁价格走势 
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资料来源：Wind，湘财证券研究所  资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

 

 

图 16：金属镓价格走势(元/公斤)  图 17：国内铌铁 60-A 出厂均价(万元/吨) 

 

 

 

资料来源：Wind ，湘财证券研究所  资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

0

20

40

60

80

2023年 2022年 2021年
2020年 2019年 2018年
2017年 2016年

0

50

100

150

200

250

2023年 2022年 2021年
2020年 2019年 2018年
2017年 2016年

0

1000

2000

3000

4000

2023年 2022年 2021年
2020年 2019年 2018年
2017年 2016年

20

22

24

26

28

30

32

34

2023年 2022年 2021年

2020年 2019年 2018年



     

4 

  

敬请阅读末页之重要声明 

 

  行业研究 

图 18： 低内禀矫顽力烧结钕铁硼 N35 全国均价  图 19：中等内禀矫顽力烧结钕铁硼均价 
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资料来源：百川盈孚，湘财证券研究所  资料来源：百川盈孚，湘财证券研究所 

表 2：稀土磁材产业链一周行业动态 

品种 行业动态 

镨钕 

上周氧化镨钕价格延续弱势，市场交投偏弱，产销数据不佳。周初，市场询单冷清，价格暂稳整理；周

中以后镨钕价格震荡下行，一方面北方稀土挂牌低价，影响市场心态，商家后市信心不足，陆续开始让

利抛货，氧化镨钕报价大幅下调；另一方面，需求短板持续显现，询单低迷，金属厂谨慎采购。金属镨

钕价格随原料调整，成本端维持弱势，下游需求端难改疲态，外贸订单严重消减，内需暂难改善，国内

终端消费恢复较为缓慢，下游市场对钕铁硼的使用量减少，导致钕铁硼订单不足，对上游需求影响负面。 

镝 

上周镝价大幅下跌。周初市场询单较少，厂家主动报价不多，持货观望居多，低价出货意愿较低，贸易

商低价出货变现，部分商家逢低补仓，成交尚可，但市场低位报价仍存，氧化镝价格继续下滑。镝铁价

格同步下调，磁材订单较差，询单采购减少，金属厂出货不畅，报价陆续下调，成交稀少。 

铽 

上周铽价格大幅下调。周初市场气氛冷清，下游询单较少，场内主动报价不多，厂家多持货观望，不愿

低价出货，场内低价散货陆续报出，贸易商低价出货变现，氧化铽报价持续下滑，少量成交。金属铽价

格同步下调，磁材订单不足，金属厂报价持续下探，成交不及预期。 

钆 

上周钆价格大幅下调。受镨钕价格下调影响，商家心态支撑较弱，厂家低价不愿出货，贸易商陆续低价

试探，成交少量，氧化钆成交价格陆续下移。钆铁价格对应下调，磁材订单减少，询单采购放缓，金属

厂出货不畅，报价持续下探。 

钬 
上周钬价格下调。上周市场冷清，下游询单不多，贸易商低价出货变现，成交不多，成交价格持续下滑，

厂家多持货观望。钬铁价格同步下调，交投气氛冷清，金属厂出货不多，少量成交，多数观望后市变化。 

数据来源：百川盈孚，湘财证券研究所 

4 锂电材料产业链数据跟踪 

图 20：三元材料前端原料价格  图 21：三元前驱体硫酸盐价格走势（万元/吨） 
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资料来源：Wind，湘财证券研究所  资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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图 22：国内碳酸锂价格走势（万元/吨）  图 23：氢氧化锂价格走势（万元/吨） 
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资料来源：Wind，湘财证券研究所  资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

 

图 24：三元前驱体价格走势（万元/吨）  图 25：三元正极材料价格走势（万元/吨） 
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资料来源：Wind，湘财证券研究所  资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

 

图 26：前驱体正磷酸铁价格走势（万元/吨）  图 27：磷酸铁锂正极材料价格走势（万元/吨） 
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资料来源：Wind，湘财证券研究所  资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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图 28：负极材料人造石墨价格走势（元/吨）  图 29：负极材料天然石墨价格走势（元/吨） 
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资料来源：百川盈孚，湘财证券研究所  资料来源：百川盈孚，湘财证券研究所 

 

 

 

图 30：负极材料中间相碳微球价格走势（元/吨）  图 31：负极材料石墨化价格（元/吨） 
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资料来源：百川盈孚，湘财证券研究所  资料来源：百川盈孚，湘财证券研究所 

 

 

图 32：六氟磷酸锂价格走势（万元/吨）  图 33：DMC 溶剂价格走势（元/吨） 
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图 34：LFP 及锰酸锂电池电解液价格走势（万元/吨）  图 35：三元电解液价格走势（万元/吨） 
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资料来源：Wind，湘财证券研究所  资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

 

图 36：隔膜价格走势（元/平米）  图 37：电池级铜箔价格走势（万元/吨） 

0

1

2

3

4

5

16μm湿法隔膜价格(元/平米)

16μm干法隔膜价格(元/平米)

隔膜湿法涂覆水系:5μm+2μm+2μm(元/平米)

隔膜湿法涂覆水系:7μm+2μm+3μm(元/平米)

隔膜湿法涂覆水系:9μm+2μm+4μm(元/平米)

 

 

7

9

11

13

15

17

8um电池及铜箔均价 6um电池及铜箔均价

4.5um电池及铜箔均价

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所  资料来源：百川盈孚，湘财证券研究所 

 

表 3：锂电材料产业链一周行业动态 

品种 行业动态 

三元前驱体 

上周三元前驱体价格持稳，材料厂囤货意愿增强。原料方面，镍盐行情受终端市场需求提振，持续偏强

运行，但随着印尼中资镍项目的投入，供需局面或将得到改善；钴盐价格上涨，市场偏强。供应端：2 月

份整体市场供应量环比上行，增量多集中在头部大厂，多以 6 系为主；上周市场供应环比上调，下游材

料厂有意囤货，预计后市市场供应量继续上涨；上周福建常青新能源科技有限公司二期项目开工奠基，

投产后可增加废旧锂电池资源化利用 4 万吨/年和高镍三元前驱体 3 万吨/年的产能。需求端：终端新能

源汽车需求较为一般，2 月以来各地陆续出台了许多促进新能源汽车消费得政策带动需求量增长，预计

后市新能源市场有望逐渐恢复；数码市场需求持续清淡，中低镍材料需求相对更弱；国外需求较稳，多

以 8 系为主。 

三元正极材料 

上周三元材料受锂盐下跌带动价格下行。供应端：上周市场供应环比基本持平，2 月总体来看，市场供

应环比 1 月上行，现阶段下游电池厂由于前期消耗库存较多，询价意愿上涨，但新增订单总体呈低迷态

势。需求端：下游采购方面，由于原料仍旧呈下滑趋势，目前仍多为刚需；终端新能源汽车市场需求较

为一般，数码市场需求更为清淡，中低镍材料需求相对更弱；电池企业对三元材料的采购意愿不高，市

场交投清淡，下游多持观望态度，询盘积极性一般，持货商报价较为坚挺，市场成交谨慎。库存方面，

目前锂盐库存较少，多按订单采购；现货库存方面，在钴盐镍盐近期价格上涨下三元材料厂对上游前驱

体备货情绪较重，囤货较多。 
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磷酸铁锂正极 

上周磷酸铁锂价格价格跌势渐止，但由于场内存在贸易商低价抛货行为，实际成交价格偏向于低端价格，

终端市场有所好转。供应端：上周磷酸铁锂供应量仍较为稳定，受原料价格下跌影响，铁锂企业生产积

极性不高，尤其是中小型企业产线负荷较低。需求端：2 月下旬，终端新能源市场回暖，动力电池订单

需求有所提升，再加上下游电芯企业库存的不断消耗，场内询单行为增多。库存方面，在需求减弱带动

下，铁锂企业不会过多囤货，部分企业仍继续降库。原料方面，近日中央工作组密集赴江西宜昡调研、

督导当地锂矿开采。宜昡当地锂矿选矿企业目前已全行业停产整顿；上周碳酸锂市场行情仍未止跌，价

格下行速度较快，铁锂成本进一步减少。 

负极材料 

上周负极材料市场价格持稳，石墨化代加工费用下降。供应端：上周负极材料市场整体供应充足，下游

电池厂前期去库存较多，询单意愿上涨，但尚未转化为新增订单。需求端：终端新能源汽车市场需求较

为一般，数码市场需求更为清淡，电池企业对负极材料的采购意愿仍不高。库存方面，上周负极材料库

存环比继续减少，受下游需求不佳的影响，企业控制库存的情绪较重。 

隔膜 

上周锂电本周锂电池隔膜市场整体表现平淡，步入 3 月，下游排产仍未见明显回暖动作，整体来看，市

场需求回升仍需迚一步观察。当下市场，除了储能，比亚迪动力，海外动力产业链相对表现较为强势外，

数码及国内动力相对缓慢。综合而言，原料市场价格涨少跌多，周内隔膜企业单位成本仍以小幅波动为

主。供应方面，隔膜厂商积极保证长单，正常投产并实行扩建计划。需求方面，下游动力电池市场恢复

较慢，开工负荷有所降低，长期来看或有降价压力，预计短期隔膜市场价格整体趋稳。 

电解液 

六氟磷酸锂：上周六氟磷酸锂价格有所下降，企业价格参差不一。原料端：当前无水氟化氢市场价格弱

势，各碳酸锂企业生产正常、产量稳步提升，库存逐渐累计，叠加下游需求情况不佳，碳酸锂价格持续

大幅调整，主要原料氟化锂上周市场价格直线下降，五氯化磷价格维持稳定，现阶段原料整体价格有所

下调，六氟磷酸锂企业原料成本有所减少。供应端：受下游需求影响，部分六氟磷酸锂企业降负荷生产，

市场整体供应量较环比微幅下降。需求端：下游电解液行业整体开工情况较前期没有明显变化，多维持

生产负荷，对六氟磷酸锂的需求量维持相对稳定。 

电解液：上周由于原料端价格尽显弱势，电解液议价权甚微，市场价格跟随下降。供应端，行业整体开

工情况较前期没有明显变化，多维持生产负荷，部分企业生产情况甚至较前周下滑；年前补货周期陆续

结束，前期订单生产基本完成，现阶段市场订单较少，企业开工情况一般，行业生产仍需时间恢复。需

求端：下游电池厂恢复情况一般，圆柱类电池库存较大，部分企业清理库存压力大，生产较为消极；国

内市场情况相对冷清，电芯厂积极开拓新市场，向直面终端经营做出尝试，整体市场情况较为消极，近

期暂无回暖迹象。库存方面：上周电解液厂家总库存环比上涨 1.74%，近期下游普遍按需拿货，分批拿

货情况频频出现，且后期提货心理较强，目前电解液行业库存水平维持较低水平。 

数据来源：百川盈孚，湘财证券研究所 

5 公司动态跟踪 

表 4：公司动态 

日期 公司 动态 

2023/02/27 星源材质 

公司 2023 年 2 月 23 日审议通过了《关于拟对外投资的议案》，拟在

广东省佛山市南海区投资建设锂电池隔膜生产基地，项目拟总投资额

为 100 亿元人民币（固定资产投资），拟分二期投资建设。近日，公

司与佛山市人民政府、佛山市南海区人民政府签署了《合作协议》，

佛山市人民政府、佛山市南海区人民政府拟合计按照项目固定资产投

资总额的 40%给予支持。支持方式包括设备代购、开具信用证或现金

入股等多种方式。项目名称为星源材质华南新能源材料产业基地，实

施主体为星源材质（佛山）新材料科技有限公司，项目拟投资建设期

限分为两期，预计建设年产 32 亿㎡湿法隔膜、16 亿㎡干法隔膜及 34

亿㎡涂覆隔膜，自取得每期宗地之日起，6 个月内开工建设、30 个月

内竣工、36 个月内投产。 

2023/02/27 江丰电子 

公司发布 2022 年度业绩快报，报告期内实现营业总收入 23.24 亿万

元，同比增长 45.83%；归属于上市公司股东的净利润 2.7 亿元，同比

增长 153.65%；归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的净利润

2.25 亿元，同比增长 195.15%。公司经营业绩变动的主要原因有：1、

持续加大研发投入和装备扩充, 充分发挥技术、品质、服务、人才等

方面优势，形成了核心竞争力，在全球超高纯金属溅射靶材领域的市
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场份额不断扩大，销售规模稳步提升。2、受益于在半导体精密零部

件领域的战略布局，积极抢占国产替代的市场先机，迅速拓展在精密

零部件领域的产品线，公司半导体精密零部件产品加速放量。3、2022

年非经常性损益金额为 4,563.94 万元，主要系转让参股公司宁波创润

新材料有限公司部分股权的投资收益、政府补助和公司间接持有的中

芯国际集成电路制造有限公司股票公允价值变动以及公益性捐赠等

因素的综合影响。 

2023/02/27 濮阳惠成 

公司发布 2022 年度业绩快报，报告期内公司实现营业收入 159,692.69

万元，同比增长 14.62%；实现归属于母公司所有者的净利润 41,849.96

万元，同比增长 65.63%；实现归属于母公司所有者的扣除非经常性损

益的净利润 40,352.82 万元，同比增长 71.54%。 

2023/02/28 金宏气体 

公司发布 2022 年度业绩快报，报告期内实现营业总收入 197,844.75 万

元，同比增长 13.62%；归属于母公司所有者的净利润 22,964 万元，同

比增长 37.45%；归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的净利润

18,503.49 万元，同比增长 42.28%。报告期内公司加大市场开发力度，

主要产品销售收入较去年有所增长，原材料价格相对平稳，产品毛利

率逐步提升；同时公司实施积极有效的降本增效策略，各项费用增速

放缓。 

2023/02/28 金博股份 

公司发布 2022 年度业绩快报，报告期内实现营业总收入 145,013.43 万

元，同比增长 8.39%；归属于母公司所有者的净利润 55,116.62 万元，

同比增长 9.99%；归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的净利润

29,580.26 万元，同比下降 35.67%。归属于母公司所有者的扣除非经常

性损益的净利润较上年同期下降 35.67%，变动主要是因为报告期内

产品销售价格调整、研发投入加大、股份支付摊销和可转换公司债券

利息摊销成本增加所致。2022 年可转债利息 1,908.37 万元，2022 年两

轮股权支付成本 7,490.82 万元，剔除以上两项影响后，归属于母公司

所有者的扣除非经常性损益的净利润为 38,979.44 万元，较上年同期

下降 27.71%。 

2023/02/28 大地熊 

公司发布 2022 年度业绩快报，报告期内实现营业总收入 211,948.06 万

元，同比增长 28.1%；实现归属于母公司所有者的净利润 14,694.48 万

元，同比下降 3.29%；实现归属于母公司所有者的扣除非经常性损益

的净利润 12,062.68 万元，同比下降 6.18 %。报告期内，稀土原材料价

格的大幅波动是影响本期利润的主要因素。 

2023/02/28 安集科技 

公司发布 2022 年度业绩快报，报告期内公司实现营业收入 107,678.73

万元，同比增长 56.82%；实现归属于母公司所有者的净利润 29,979.05

万元，同比增长 139.67%；实现归属于母公司所有者的扣除非经常性

损益的净利润 30,247.72 万元，同比增长 232.00%。公司持续保持与现

有客户积极紧密合作，加大力度开拓中国大陆地区市场，客户用量及

客户数量进一步上升，同时海外市场进一步拓展，营业收入稳步提升。

在化学机械抛光液方面，公司积极推进化学机械抛光液全品类产品的

市场拓展和客户端导入进程，其中钨抛光液、基于氧化铈磨料的抛光

液及衬底抛光液的产品布局进一步丰富且营业收入增长率较高，硅衬

底抛光液在海外市场有突破性进展；在功能性湿电子化学品方面，公

司持续攻克技术难关，中国大陆市场的拓展按计划顺利进行，新产品

成功导入海外市场，功能性湿化学品的营业收入情况如预期；在电镀

液及添加剂方面，公司在自身研发积累搭建技术平台的基础上，通过

进一步技术引进等横向合作的形式，拓展和加强了产品线平台能力建

设，提升了公司在该领域的综合水平，且大幅度加速规模量产的进程，

产品已覆盖多种电镀液添加剂。 

2023/03/03 恩捷股份 

公司发布 2022 年度报告，报告期内实现营业总收入 125.9 亿元，同比

增长 57.73%；实现归属于上市公司股东的净利润 40 亿元，同比增长

47.2%；实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 38.4

亿元，同比增长 49.58%。报告期内全球新能源电动车市场及储能市场
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持续呈现蓬勃发展的态势，行业市场规模与市场需求持续扩大，继续

带动隔膜行业需求的快速增长。公司继续聚焦锂电池隔膜业务，按计

划推进产能建设，不断提高内部管理水平和运营效率，保障下游客户

对高品质锂电池隔膜产品的稳定供应和及时性需求。同时通过技术、

工艺、设备等方面的改良升级实现降本增效。公司报告期内业务规模、

盈利能力及市场地位持续提升。 

数据来源：wind，湘财证券研究所 

6 风险提示 

原材料及产品价格波动风险，下游需求增长不及预期风险，政策变动风

险，行业产能不能如期释放风险，新技术及新材料替代风险。 
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