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风电设备行业动态点评   
深远海海风望出台政策破审批困局，成本快速下行将迎快速发展 
  
根据风芒能源公众号的消息，2 月 26 日在 2023 年中国风能新春茶话会上，国家
能源局新能源司综合处处长陈永胜表示，未来将适应新的形势推动可再生能源法
的修订，将出台《深远海海上风电管理办法》、《风电场改造升级和退役管理办
法》两个政策。我们认为，深远海海上风电相关政策的出台，将有望加快我国深
远海海风项目的规划和项目推进进度，有力推动我国海上风电向深远海发展，尤
其是更加适合深远海的漂浮式风电，随着成本快速下降，或将充分受益于海风深
远海发展，维持行业强于大市评级。 

支撑评级的要点 

 深远海海上风电管理办法将出台，推动我国海上风电向深远海发展。根据风
芒能源公众号的消息，2 月 26 日在 2023 年中国风能新春茶话会上，国家能
源局新能源司综合处处长陈永胜表示，未来将适应新的形势推动可再生能源
法的修订，将出台《深远海海上风电管理办法》、《风电场改造升级和退役
管理办法》两个政策。由于大部分深远海项目位于国管海域，目前在深远海
海上风电项目的审批过程中，存在着国管海域各省无权审批，导致审批时间
较长等问题。我们认为，未来随着深远海海上风电相关政策的出台，将有望
标准化国管海域对于专属经济区的审批流程，加快我国深远海海风项目的规
划和项目推进进度，有力推动我国海上风电向深远海发展。 

 深远海风力资源丰富，漂浮式风电是必然趋势。一方面，从风速、风功率密
度、湍流情况看，远海风资源显著优于近海；另一方面，考虑到近海空间资
源有限、开发趋于饱和，海上风电的发展也必然像过去油气工业那样不断地
从浅近海走向深远海。中国气象局研究显示我国大部分海上风能资源分布在
50m 水深线以外，深海区域风电开发潜力至少为 1000GW。海上漂浮式风机
拓展了海上风电的应用范围，根据徐涛发表的《漂浮式海上风电发展现状与
前景》中的研究，按现有的技术条件，当水深超过 50m 之后，漂浮式海上风
机将比固定式海上风机更具有工程经济性，并随着水深增加而愈加凸显其经
济优势。 

 漂浮式海上风电技术日益成熟，我国已进入规模化开发阶段。自 20 世纪 70

年代出现漂浮式风电机组的概念以来，经历 40 多年的发展，随着技术的逐步
成熟，现在已经走向了实际应用和规模化阶段。截止到 2022 年底，我国已经
建成三峡引领号 5.5MW 和海装扶摇号 6.2MW 漂浮式示范性项目，根据光明
网等的新闻报道，预计海油观澜号、明阳青州四示范项目、龙源福建示范项
目将在今年建成，而我国首个规模化漂浮式项目海南万宁项目首期 200MW

计划于 2025 年并网。 

 降本增效是漂浮式海风商业化关键，产业链不断完善商业化前景可期。目前
制约漂浮式风电商业化的主要障碍仍是成本，但是随着技术的不断进步和产
业链的逐步完善，漂浮式风电的造价已经实现大幅的下降，据 BNEF 的研究
数据，自 2009 年首个漂浮式海上风电项目 Hywind 建成，到 2019 年葡萄牙
的 WindFloatAtlantic 项目，漂浮式海上风电项目造价由 29.64 万元/KW 下降
至 4.05 万元/kW，降幅约 86%，而我国的万宁漂浮式项目造价更是降至 2.3

万元/kW。我们相信未来随着大型机组、柔直输电等降本手段，以及先进的
造船水平和丰富的施工经验的不断应用，将进一步推动漂浮式海上风电成本
下降，从而实现真正的商业化应用。 

投资建议 

 建议关注具备漂浮式风机系泊锚链生产技术的亚星锚链，具备漂浮式脐带缆
生产技术的东方电缆、中天科技，以及海风基础生产厂商海力风电、大金重
工、泰胜风能等。 

评级面临的主要风险 

 政策落地不及预期；海上风电建设进度不及预期；漂浮式风电成本下降不及
预期；行业竞争加剧。 
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披露声明 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

评级体系说明 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买    入：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 20%以上； 

增    持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 10%-20%； 

中    性：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减    持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现强于基准指数； 

中    性：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现弱于基准指数； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500 指数。 
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