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电子行业 2 月周报（2.6-2.12） 

电子板块逆势上扬，中芯国际 23 年资本开支预计持平 

➢ 本周电子板块表现： 

本周大盘指数普遍下跌，上证指数、深证成指、创业板指涨跌幅分别为-

0.08%、-0.64%、-1.35%；电子行业涨跌幅为0.80%，在31个申万一级行业中

涨幅位居第12位。在电子行业细分板块中，多数板块上涨，涨跌幅排名前

三的板块分别为印制电路板、其他电子Ⅲ、LED，涨跌幅分别为4.61%、

2.31%、1.59%。 

➢ 本周电子板块个股表现： 

本周电子板块胜宏科技、富瀚微、好利科技领涨，涨跌幅分别为23.76%、

19.62%、19.08%，公司主要业务分别为PCB印制线路板、视频编解码和图像

信号处理器芯片、电路保护器。恒久科技、激智科技、宝明科技领跌，涨跌

幅分别为-11.54%、-10.20%、-9.12%，公司主要业务分别为激光光导鼓、光

学薄膜和功能性薄膜、LED/CCFL背光源及触摸屏。 

➢ 中芯国际预计23年收入略降，资本开支与22年持平 

中芯国际发布了2022年Q4业绩快报，公司实现营业收入117.53亿元，同比

增长14.6%；毛利38.94亿元，同比增长16.2%；毛利率为33.1%，上年同期为

32.7%；归母净利润27.44亿元，同比下降19.7%。预计2023年销售收入同比

降幅为低十位数，毛利率在20%左右；折旧同比增长超两成，资本开支与2022

年相比大致持平；到年底月产能增量与2022年相近。 

➢ 投资建议 

我们认为半导体行业主要有3条逻辑主线：周期复苏、安全自主、创新成长。

1）复苏：看好手机、安防、家电复苏带来增量，如思特微、艾为电子、芯

朋微等；2）安全：看好设备零部件材料安全自主加速验证，如富创精密、

雅克科技等；3）创新：看好电动车带来半导体创新成长，如国芯科技、纳

芯微等。 

➢ 风险提示：宏观经济下滑的系统性风险；消费电子复苏不及预期风险；

新能源汽车/光伏储能等新兴领域增速低于预期风险。 

➢ 重点推荐标的： 

简称 
EPS PE 

CAGR-3 评级 
2022E 2023E 2024E 2022E 2023E 2024E 

国芯科技 0.43 0.94 1.49 126 58 36 72.08% 买入 

思特威 1.32 2.08 2.88 36 23 16 42.52% 买入 

艾为电子 2.70 3.74 4.72 43 31 25 39.57% 买入 

芯朋微 3.01 4.23 5.30 20 14 12 36.24% 买入 

纳芯微 3.01 5.55 7.65 109 59 43 51.17% 买入 

富创精密 1.12 1.77 2.62 101 64 43 62.92% 买入 

雅克科技 1.36 2.02 2.67 40 27 20 56.01% 买入 

数据来源：Wind，国联证券研究所预测，股价取 2023年 2月 10 日收盘价 
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1. 本周电子板块行情 

1.1 电子细分板块行情 

本周大盘指数普遍下跌，上证指数、深证成指、创业板指涨跌幅分别为-0.08%、

-0.64%、-1.35%；电子板块逆势上涨 0.80%，年初至今上涨 13.23%。 

图表 1：本周大盘指数行情 
 现价 涨跌 涨跌幅 年初至今 

上证指数 3260.67 -2.73 -0.08% 5.55% 

深证成指 11976.85 -77.44 -0.64% 8.72% 

创业板指 2545.16 -34.96 -1.35% 8.45% 

电子 3948.04 31.22 0.80% 13.23% 
 

来源：Wind，国联证券研究所 

本周电子行业涨跌幅为 0.80%，在 31 个申万一级行业中涨幅位居第 12 位，涨

幅前三名的行业分别为通信、传媒、环保，涨跌幅分别为 2.56%、2.50%、2.38%；

涨跌幅后三名的行业分别为有色金属、煤炭、非银金融，涨跌幅分别为-2.80%、-1.69%、

-1.19%。 

图表 2：申万一级行业本周涨跌幅对比 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

在电子行业细分板块中，多数板块上涨，涨跌幅排名前三的板块分别为印制电路

板、其他电子Ⅲ、LED，涨跌幅分别为 4.61%、2.31%、1.59%。涨跌幅排名末位三

位分别为被动元件、模拟芯片设计、半导体设备，涨跌幅分别为-1.59%、-1.27%、-

0.83%。 
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图表 3：本周电子细分板块行情 

电子细分板块 现价 涨跌 涨跌幅 年初至今 

印制电路板 3698.27 162.86 4.61% 18.38% 

其他电子Ⅲ 9287.39 209.36 2.31% 16.32% 

LED 1749.92 27.36 1.59% 14.63% 

面板 1036.06 14.38 1.41% 16.82% 

集成电路封测 4969.47 57.66 1.17% 18.15% 

分立器件 2630.43 26.39 1.01% 11.96% 

消费电子零部件及组装 3635.28 20.72 0.57% 12.13% 

品牌消费电子 4374.90 15.13 0.35% 11.39% 

电子化学品Ⅲ 5717.53 7.26 0.13% 15.08% 

半导体材料 7226.18 7.72 0.11% 10.89% 

数字芯片设计 2268.12 2.05 0.09% 10.21% 

光学元件 2488.73 -4.57 -0.18% 13.77% 

半导体设备 20934.30 -175.23 -0.83% 8.53% 

模拟芯片设计 3947.72 -50.59 -1.27% 10.84% 

被动元件 8246.82 -132.88 -1.59% 9.73% 
 

来源：Wind，国联证券研究所 

1.2 电子板块个股行情 

本周电子板块胜宏科技、富瀚微、好利科技领涨，涨跌幅分别为 23.76%、19.62%、

19.08%，公司主要业务分别为 PCB 印制线路板、视频编解码和图像信号处理器芯片、

电路保护器。其中胜宏科技专业从事高密度印制线路板的研发、生产和销售，主要产

品为双面板、多层板(含 HDI)等，产品广泛用于 LED显示器、服务器、通讯、医疗器

械、新能源汽车、电脑周边等领域，是国内 PCB龙头企业之一。 

图表 4：本周电子板块涨幅前十标的 

证券代码 证券简称 股价(元) 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅 

300476.SZ 胜宏科技 18.28 23.76% 28.64% 41.27% 

300613.SZ 富瀚微 67.43 19.62% 23.32% 34.51% 

002729.SZ 好利科技 31.70 19.08% 17.54% 25.15% 

002660.SZ 茂硕电源 10.27 17.37% 16.70% 28.54% 

002855.SZ 捷荣技术 11.59 12.31% 25.30% 47.08% 

301366.SZ 一博科技 55.97 10.92% 13.46% 19.34% 

603186.SH 华正新材 29.50 10.69% 23.79% 30.42% 

000536.SZ 华映科技 2.20 10.55% 11.68% 17.02% 

301326.SZ 捷邦科技 46.42 10.55% 11.27% 20.17% 

301183.SZ 东田微 27.95 10.00% 16.26% 25.73% 
 

来源：Wind，国联证券研究所 

本周电子板块恒久科技、激智科技、宝明科技领跌，涨跌幅分别为-11.54%、-

10.20%、-9.12%，公司主要业务分别为激光光导鼓、光学薄膜和功能性薄膜、LED/CCFL

背光源及触摸屏。其中恒久科技专注于激光光导鼓，激光光导鼓是新一代激光打印机、

数码复印机、激光传真机及多功能信息一体机等现代办公设备中最为核心的光电转换
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及成像器件。公司掌握并拥有生产激光 OPC鼓整套核心技术和装备集成能力，首次在

国内建成了具有完全自主知识产权的高度自动化生产线及相关技术装备。 

图表 5：本周电子板块跌幅前十标的 

证券代码 证券简称 股价(元) 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅 

002808.SZ 恒久科技 13.87 -11.54% -12.33% 93.44% 

300566.SZ 激智科技 23.41 -10.20% -11.19% -12.32% 

002992.SZ 宝明科技 47.71 -9.12% -1.36% -14.04% 

600563.SH 法拉电子 162.75 -7.11% -9.18% 1.80% 

600071.SH 凤凰光学 24.23 -6.77% 1.89% 14.94% 

300481.SZ 濮阳惠成 30.66 -5.66% -5.37% 14.70% 

002866.SZ 传艺科技 40.60 -5.49% -6.54% -11.30% 

600353.SH 旭光电子 13.70 -4.73% -5.71% -4.73% 

300661.SZ 圣邦股份 175.70 -4.33% -1.29% 1.80% 

002876.SZ 三利谱 47.10 -4.00% 6.61% 29.40% 
 

来源：Wind，国联证券研究所 

1.3 电子板块估值水平 

2023 年 2 月 10 日电子板块（申万）PE_TTM 为 28.13 倍，自 2022 年 Q2 底部

（21.39 倍）以来估值水平反弹力度约 31.54%，依然处于近 5年（2018-2023年）的

较低位置。 

图表 6：电子板块市盈率（TTM,剔除负值） 

 

来源：Wind，国联证券研究所 
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2. 本周电子板块重点公司公告、行业新闻 

2.1 本周重点公司公告 

本周多家公司公布股权激励草案，包括灿瑞科技、金禄电子、中科蓝讯、概伦电

子等公司。中芯国际公布了 2022 年 Q4 业绩快报，2022 年第四季度报告期内，公司

实现营业收入 11,752.5 百万元，同比增长 14.6%；毛利 3,894.1 百万元，同比增长

16.2%；毛利率为 33.1%，上年同期为 32.7%；归母净利润 2,743.57 百万元，同比下

降 19.7%。 

图表 7：重点公司公告 

公司 时间 公告要点 

灿瑞科技 23/2/10 

公司发布股权激励草案，拟向激励对象授予 135 万股限制性股票，约占本激励计划草案公告时

公司股本总额 7,710.6974 万股的 1.75%。激励对象总人数不超过 131 人，约占公司 2021 年底全

部职工人数 295 人的 44.41%。 

中熔电气 23/2/10 
公司召开第三届董事会第八次会议，审议通过了《关于设立日本全资子公司的议案》，决定使用

自有资金在日本投资设立全资子公司。 

斯达半导 23/2/10 

公司股东富瑞德投资计划通过集中竞价和大宗交易方式减持公司股份数量不超过 2,171,000股，

即不超过公司总股本的 1.27%。公司副总经理戴志展、汤艺计划通过集中竞价和大宗交易方式减

持公司股份数量不超过 272,700 股，即不超过公司总股本的 0.16%。 

力芯微 23/2/10 
因股东自身资金需求，无锡创投拟通过集中竞价、大宗交易方式合计减持其所持有的公司股份不

超过 2,688,000 股，即不超过公司总股本的 3%。 

秋田微 23/2/10 
持有公司股本 4.39%的股东北海诚誉计划以集中竞价交易方式或以大宗交易方式减持公司股份

累计不超过 1,980,000 股（占公司总股本比例 1.65%）。 

中芯国际 23/2/9 
2022 年第四季度报告期内，公司实现营业收入 11,752.5 百万元，较上年同期增长 14.6%；毛利

3,894.1 百万元，较上年同期增长 16.2%；毛利率为 33.1%，上年同期为 32.7%。 

宸展光电 23/2/9 

2023 年 1 月 30 日召开第二届董事会第十六次会议审议通过了《关于公司对外投资参股瑞迅 30%

股权的议案》，2 月 8 日，各方共同签署了《投资协议》，目标公司及原股东承诺，目标公司 

2023/2024/2025 年度对应的净利润分别不低于 286/1,000/2,014 万元 

思瑞浦 23/2/9 

经财务部门初步测算，预计公司 2022 年年度实现的营业收入为 175,000 至 190,000 万元，同比

增加 31.98%至 43.29%；归母净利润 25,000 至 29,000 万元，同比减少 34.62%至 43.63%；扣非

后归母净利润为 18,500至 21,000 万元，同比减少 43.09%至 49.86%。 

腾景科技 23/2/9 
2022年公司实现营业总收入 34,433.67万元，较上年同期增长 13.74%；实现归母净利润 5,838.51

万元，较上年同期增长 11.67%；扣非后归母净利润 4,795.62 万元，较上年同期增长 21.92%。 

金禄电子 23/2/8 
拟向激励对象授予的限制性股票总量为 214.80 万股，占本激励计划公告时公司股本总额的

1.42%，授予价格为 15.47 元/股，首次授予的激励对象总计 51 人。 

华润微 23/2/8 

拟将向特定对象发行 A 股股票募集资金投资项目“华润微功率半导体封测基地项目”的募集资

金人民币 23 亿元变更使用用途，变更后的募集资金将用于“华润微电子深圳 300mm 集成电路生

产线项目”。 

爱克股份 23/2/8 

拟以自有资金不超过人民币 2,000 万元且不低于人民币 1,000 万元通过集中竞价交易方式回购

公司普通股股票，用于实施员工持股计划或股权激励。回购价格不超过人民币 16.5 元/股，预计

回购股份数量为 606,061 股至 1,212,121 股，占公司目前总股本比例为 0.39%至 0.78%。 

炬光科技 23/2/8 
公司以集中竞价交易方式首次回购公司股份 121,057 股，占公司总股本的 0.1346%，回购成交的

最高价为 119.87 元/股，最低价为 115.58 元/股，支付的资金总额为人民币 14,253,262.66 元。 

环旭电子 23/2/8 环旭电子 2023 年 1 月合并营业收入为人民币 4,643,419,847.55 元，较去年同期的合并营业收
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入减少 5.39%，较 2022 年 12月合并营业收入环比减少 17.81%。 

蓝特光学 23/2/7 
公司股东王晓明先生、张引生先生计划通过集中竞价及大宗交易方式合计减持所持有的公司股

份不超过 2,950,000 股，不超过目前公司总股本的 0.7323%。 

环旭电子 23/2/7 
公司 2022 年实现营业收入 685.16 亿元，较 2021 年 553.00 亿元同比增长 23.90%。实现归属于

上市公司股东的净利润 30.60亿元，较 2021 年的 18.58 亿元增长 64.69%。 

中科蓝讯 23/2/6 
股权激励计划拟授予的限制性股票数量为 103.75 万股，约占公司股本总额的 0.86%，计划授予

的激励对象总计 119 人，约占公司员工总数的 55.09%。授予价格为 29.89 元/股。 

宸展光电 23/2/6 

公司董事长孙大明先生计划自本公告披露之日起 15 个交易日后的 6 个月内，以集中竞价的方式

减持本公司股份不超过 151,700 股（占公司股本总额比例 0.1028%），减持数量不超过其个人所

持公司股份的 25%。 

概伦电子 23/2/6 

本激励计划拟向激励对象授予 867.60 万股限制性股票，约占本激励计划草案公告时公司股本总

额 43,380.44 万股的 2.00%，首次授予价格为 18.41 元/股，首次授予的激励对象共计 177 人，

约占员工总数 346 人的 51.16% 

鹏鼎控股 23/2/6 公司 2023年 1月合并营业收入为人民币 263,555万元，较去年同期的合并营业收入增加 20.39%。 
 

来源：各公司公告，国联证券研究所 

2.2 本周行业新闻 

1） 近日，技术先进的 CMOS图像传感器供应商思特威推出 2.3MP Sensor+ISP二

合一的车规级图像传感器新品——SC233AT。该背照式全局快门图像传感器

集高感度、高动态范围和优异的片上图像处理能力于一体，可凭借出色的图

像品质赋能驾驶员监控系统(DMS)、乘客监控系统(OMS)等舱内成像应用。 

2） 根据 Gartner的初步结果，全球前 10大原始设备制造商(OEM)的芯片支出在 

2022年减少了 7.6%，占整个市场的 37.2%。其中，苹果、三星、联想仍然位

居前三位，芯片支出同比增速分别为-2.6%、2.2%、-17.2%。 

3） 近日，证监会发布了“中国证监会科创板股票发行注册程序终止通知书(无锡

市好达电子股份有限公司)”，无锡好达电子撤回注册申请。 

4） 近日，新思科技宣布，屡获殊荣的自主人工智能设计解决方案新思科技

DSO.ai 已助力诸多半导体客户成功实现 100 次流片，这也标志着 AI 在芯片

设计中的规模化应用实现新突破。 

5） 近日，安森美公布其 2022年 Q4及全年业绩，第 4季度收入 21.036亿美元，

同比增长 14%，其中汽车行业收入 9.89亿美元，同比增长 54%；GAAP和 Non-

GAAP每股摊薄盈利分别为 1.35美元和 1.32美元。 

3. 风险提示 

➢ 宏观经济下滑的系统性风险。伴随全球半导体产业从产能不足、产能扩充到产能

过剩的发展循环，半导体行业存在周期性波动。如果未来宏观经济形势发生剧烈波动，

导致下游市场对各类芯片需求减少，半导体行业增长势头将逐渐放缓，行业内企业面

临行业波动风险。 

➢ 新冠疫情冲击的风险。新冠疫情对消费和供给形成双重压制效果，供应链和物流
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流转不畅通，居民消费意愿持续下降，如果新冠疫情持续在各地出现反弹，电子板块

也将面临较大压力。 

➢ 消费电子复苏和 IOT 产品出货量低于预期。行业竞争加剧导致产品价格快速下

滑的风险。全球通胀处于高位，国内疫情冲击较大，消费需求，如果售价过高或性能

不达预期，可能抑制总体销量，从而导致供应链市场价格下降、行业利润缩减等状况。 

➢ 新能源汽车及光伏等新兴产业增速低于预期。当前电子板块尤其是半导体板块重

要增量来自于新能源汽车及新能源发电等新兴产业，如果汽车产业链开工情况低于预

期、产品量产商用速度低于预期、下游市场需求低于预期等情况出现，电子行业相关

公司业绩或将不达预期。 
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