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2022 年尽管受到疫情、美国出口管制以及景气度下行等影响，半导体设备行业除光

力科技外业绩预告整体表现优异，2023 年有望维持快速增长。 

北方华创：22 年预计营收 135.0-156.0 亿元，同比+(39.4-61.1)%；归母净利润

21.0-26 亿元，同比+(94.9-141.3)%；扣非归母净利润 19.0-24.0 亿元，同比

+(135.5-197.5)%。公司 22 年克服了疫情及供应链等不利因素的影响，电子工艺装

备和电子元器件业务经营业绩均实现了持续增长。公司 22 年营收基本在预期区间

之内，净利润中值略超预期。 

中微公司：22 年预计营收 47.4 亿元，同比+52.5%；归母净利润 10.8-12.0 亿元，

同比+(6.8-18.6)%；扣非归母净利润 8.6-9.4 亿元，同比+(165.1-189.8)%。22 年新

签订单金额为 63.2 亿元，同比+53.0%。公司 22 年克服了疫情的不利影响，营收和

新签订单预计同比+50%以上，等离子体刻蚀设备市场占有率不断提高，MOCVD 设

备在新一代Mini-LED 产业化中，在蓝绿光 LED 生产线上取得了绝对领先的地位，

新产品比如用于更先进微观器件制程的薄膜设备和刻蚀设备即将为公司高速和持续

的销售增长做出贡献。 

拓荆科技：22年预计营收16.5-17.2亿元，同比+(117.7-126.9)%；归母净利润3.3-4.0

亿元，同比+(381.9-484.1)%；扣非归母净利润 1.6-1.9 亿元，同比扭亏为盈。公司

22 年销售订单大幅增加，营业收入维持高增长趋势，规模效应驱动公司盈利水平提

高，营收和净利润超预期。 

盛美上海：22 年预计营收 27.0-29.0 亿元，同比+(66.6-78.9)%；归母净利润 6.0-7.2

亿元，同比+(125.4-170.4)%；扣非归母净利润 6.2-7.4 亿元，同比+(218.4-280.0)%；

实现出货量 38.8-39.6 亿元，同比+(61.3-64.6)%。公司 22 年销售订单持续增长，

新产品订单量稳步增长，综合毛利率有所提高，降本增效盈利水平持续提升。 

芯源微：22 年预计营收 13.0-14.2 亿元，同比+(56.9-71.4)%；归母净利润 1.75-2.1

亿元，同比+(126.3-171.5)%；扣非归母净利润 1.2-1.5 亿元，同比+(88.0-135.0)%。

公司 22 年克服了疫情的不利影响，产品竞争力不断增强，新签订单规模同比大幅

增长，小尺寸（如 LED、化合物半导体等）及集成电路后道先进封装领域产品收入

稳步增长，集成电路前道晶圆加工领域产品收入快速放量，营收和净利润符合预期。 

华海清科：22 年预计营收 15.3-16.95 亿元，同比+(90.1-110.6)%；归母净利润

4.37-5.17 亿元，同比+(120.4-160.8)%；扣非归母净利润 3.42-4.0 亿元，同比

+(200.1-251.0)%。公司 22 年克服了疫情及供应链等不利因素的影响，CMP设备及

配套服务、晶圆再生等实现了持续增长。 

精测电子：22 年预计归母净利润 2.65-2.85 亿元，同比+(37.8-48.2)%；扣非归母净

利润 1.05-1.25 亿元，同比-9.67~+7.54%。公司 22 年虽受宏观经济增速放缓及新

冠疫情的影响，但销售规模依然保持稳定增长态势。 

长川科技：22 年预计归母净利润 4.5-5.2 亿元，同比+(106.2-138.3)%；扣非归母净

利润 3.85-4.55 亿元，同比+(99.0-135.2)%。尽管受行业景气度下行影响，公司 22

年高端品类收入占比持续上升，新产品持续研发，业务布局不断完善，下游核心客

户对自主研发产品的需求旺盛进一步助力公司主营业务突破周期影响快速增长。 

 

 

 

 

要点 



 

 

敬请参阅最后一页特别声明 -2- 证券研究报告 

电子行业 

光力科技：22 年预计归母净利润 0.65-0.94 亿元，同比-(20~45)%；扣非归母净

利润 0.54-0.64 亿元，同比-(5~20)%。公司 22 年尽管受新冠疫情及需求端影响，

仍逆势加大投资，扩充产能，增强市场开拓力度和提升市场服务水平。 

 

半导体设备行业投资建议：建议关注北方华创、中微公司、拓荆科技、芯源微、

盛美上海、至纯科技、长川科技、华峰测控、华兴源创、芯碁微装、华海清科、

万业企业、精测电子、光力科技、江丰电子、富创精密、华亚智能、正帆科技、

盛剑环境、晶盛机电、ASM Pacific（H）。 

风险分析：国产化进度不及预期，晶圆厂扩张不及预期，技术研发不及预期。 

 

 

图表 1：A股重点半导体设备公司 2022 年度业绩预告汇总（单位：亿元） 

公司 

名称 

单季营业收入 单季归母净利润 
营收 

中值 

净利润

（中值） 
PS PE 营业收入 归母净利润 扣非归母净利润 

22Q1 22Q2 22Q3 22Q4 22Q1 22Q2 22Q3 22Q4 22E 22E 22E 22E 上限 下限 上限 下限 上限 下限 

北方华创 21.36 33.08 45.68 45.38 2.06 5.48 9.31 6.64 145.50 23.50 9 53 156.00 135.00 26.00 21.00 24.00 19.00 

YoY（%） 50.0% 51.4% 78.1% 29.3% 183.2% 130.9% 167.7% 58.4%           

QoQ（%） -39.2% 54.9% 38.1% -0.7% -50.7% 165.5% 69.9% -28.7%           

中微公司 9.49 10.23 10.71 16.97 1.17 3.51 3.25 3.47 47.40 11.40 14 57 47.40 47.40 12.00 10.80 9.40 8.60 

YoY（%） 57.3% 39.1% 45.9% 63.9% -14.9% 35.4% 123.9% -26.1%           

QoQ（%） -8.3% 7.7% 4.8% 58.4% -75.0% 199.2% -7.3% 6.7%           

拓荆科技 1.08 4.16 4.68 6.93 -0.12 1.20 1.29 1.28 16.85 3.65 18 81 17.20 16.50 4.00 3.30 1.90 1.60 

YoY（%） 86.2% 658.4% 79.2% 80.6% 15.0% -1336.5% 65.9% 1111.7%           

QoQ（%） -72.0% 286.6% 12.7% 48.1% -212.9% -1110.3% 7.8% -1.4%           

盛美上海 3.54 7.42 8.83 8.22 0.04 2.32 2.04 2.19 28.00 6.60 13 56 29.00 27.00 7.20 6.00 7.40 6.20 

YoY（%） 28.5% 111.9% 90.9% 54.1% -88.6% 346.9% 245.9% 86.5%           

QoQ（%） -33.7% 109.7% 19.0% -6.9% -96.3% 5287.9% -12.1% 7.3%           

芯源微 1.84 3.21 3.92 4.63 0.32 0.37 0.74 0.49 13.60 1.93 12 87 14.20 13.00 2.10 1.75 1.50 1.20 

YoY（%） 62.0% 35.0% 99.9% 64.6% 398.3% 29.5% 308.6% 103.9%           

QoQ（%） -34.7% 74.5% 22.4% 18.1% 33.6% 14.1% 99.0% -32.8%           

华海清科 3.48 3.69 4.16 4.79 0.91 0.94 1.57 1.34 16.13 4.77 15 51 16.95 15.30 5.17 4.37 4.00 3.42 

YoY（%） 192.9% 111.2% 66.3% 83.5% 121.6% 221.6% 102.5% 167.7%           

QoQ（%） 33.5% 5.9% 12.8% 15.1% 82.1% 3.5% 66.4% -14.7%           

精测电子 6.04 5.01 7.15 - 0.28 0.01 1.14 1.31 - 2.75 - 57 - - 2.85 2.65 1.25 1.05 

YoY（%） 1.5% -28.0% 50.1% - -56.1% -99.1% 218.5% 1230.8%           

QoQ（%） -5.8% -17.0% 42.6% - 187.8% -97.3% 14658.9% 14.8%           

长川科技 5.38 6.51 5.65 - 0.71 1.74 0.80 1.60 - 4.85 - 54 - - 5.20 4.50 4.55 3.85 

YoY（%） 82.4% 72.0% 42.9% - 60.1% 285.5% 101.1% 79.8%           

QoQ（%） 21.5% 21.1% -13.2% - -19.9% 144.8% -53.8% 98.5%           

光力科技 1.20 1.49 1.65 - 0.20 0.24 0.20 0.15 - 0.80 - 75 - - 0.94 0.65 0.64 0.54 

YoY（%） 165.7% -4.8% 9.3% - 155.3% -52.4% -7.1% -59.2%           

QoQ（%） -32.4% 23.7% 11.4% - -46.9% 19.8% -17.8% -21.9%           

资料来源：Wind、光大证券研究所整理；股价时间为 2023-01-31；22Q4 营收和净利润值由 22 年营收及净利润预告中值减去前三季度历史值得来； 
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图表 2：A股重点半导体设备公司估值情况 

序

号 
证券代码 公司名称 

市值 

（亿元） 

营业收入（亿元） 归母净利润（亿元） PE PS 

21A 22E 23E 24E 21A 22E 23E 24E 21A 22E 23E 24E 21A 22E 23E 24E 

1 002371.SZ 北方华创 1238 96.83 145.80 195.88 250.79 10.77 21.09 28.67 38.62 115 59 43 32 13 8 6 5 

 YoY（%）   59.9% 50.6% 34.3% 28.0% 100.7% 95.7% 35.9% 34.7%         

2 688012.SH 中微公司 646 31.08 45.64 61.49 80.05 10.11 11.17 14.40 18.29 64 58 45 35 21 14 11 8 

 YoY（%）   36.7% 46.8% 34.7% 30.2% 105.5% 10.4% 28.9% 27.0%         

3 688072.SH 拓荆科技-U 297 7.58 15.37 23.55 32.45 0.68 2.90 4.16 6.14 434 102 71 48 39 19 13 9 

 YoY（%）   74.0% 102.8% 53.2% 37.8% -696.1% 323.6% 43.4% 47.5%         

4 688082.SH 盛美上海 371 16.21 27.35 38.36 50.73 2.66 5.59 7.27 9.54 139 66 51 39 23 14 10 7 

 YoY（%）   60.9% 68.7% 40.3% 32.3% 35.3% 110.0% 30.0% 31.2%         

5 603690.SH 至纯科技 123 20.84 29.66 40.23 50.54 2.82 3.69 5.30 6.80 44 33 23 18 6 4 3 2 

 YoY（%）   49.2% 42.3% 35.6% 25.6% 8.1% 30.8% 43.7% 28.3%         

6 688200.SH 华峰测控 250 8.78 11.13 15.00 19.96 4.39 5.36 7.16 9.56 57 47 35 26 29 23 17 13 

 YoY（%）   121.0% 26.7% 34.8% 33.1% 120.3% 22.0% 33.8% 33.5%         

7 300604.SZ 长川科技 261 15.11 27.81 40.09 52.17 2.18 5.40 8.49 11.45 120 48 31 23 17 9 7 5 

 YoY（%）   88.0% 84.0% 44.2% 30.1% 157.2% 147.3% 57.4% 34.8%         

8 688037.SH 芯源微 167 8.29 13.31 19.25 26.17 0.77 1.74 2.39 3.44 216 96 70 49 20 13 9 6 

 YoY（%）   152.0% 60.6% 44.6% 35.9% 58.4% 124.7% 37.4% 44.2%         

9 600641.SH 万业企业 174 8.80 14.81 20.28 25.09 3.77 4.81 6.04 7.17 46 36 29 24 20 12 9 7 

 YoY（%）   -5.5% 68.3% 36.9% 23.7% 19.4% 27.8% 25.5% 18.7%         

10 688120.SH 华海清科 243 8.05 16.86 26.63 35.03 1.98 4.34 6.75 8.99 123 56 36 27 30 14 9 7 

 YoY（%）   108.6% 109.4% 58.0% 31.6% 102.8% 119.0% 55.3% 33.3%         

11 300480.SZ 光力科技 60 5.30 7.32 10.70 14.72 1.18 1.14 2.10 3.18 50 52 28 19 11 8 6 4 

 YoY（%）   70.3% 38.1% 46.2% 37.6% 98.8% -3.4% 84.2% 51.4%         

12 688001.SH 华兴源创 140 20.20 24.19 32.46 41.44 3.14 3.29 5.64 7.56 45 43 25 18 7 6 4 3 

 YoY（%）   20.4% 19.7% 34.2% 27.7% 18.4% 4.7% 71.4% 34.2%         

13 300567.SZ 精测电子 157 24.09 28.84 36.84 46.73 1.92 2.69 3.73 4.98 81 58 42 31 6 5 4 3 

 YoY（%）   16.0% 19.7% 27.7% 26.9% -20.9% 39.9% 38.7% 33.5%         

 合计  4129 271.17 408.09 560.75 725.88 46.39 73.20 102.09 135.72 平均值 

 YoY（%）   50.0% 50.5% 37.4% 29.4% 66.3% 57.8% 39.5% 32.9% 118 58 41 30 19 12 8 6 

资料来源：Wind、光大证券研究所整理；股价时间为 2023-01-31，2022-2024 年为Wind 一致性预测； 
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行业及公司评级体系 

评级 说明 

行 

业 

及 

公 

司 

评 

级 

买入 未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上 

增持 未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性 未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持 未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出 未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级 因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无法给出明确的投资评级。 

基准指数说明： 
A 股主板基准为沪深 300 指数；中小盘基准为中小板指；创业板基准为创业板指；新三板基准为新三板指数；港股基准指数为恒生

指数。 

分析、估值方法的局限性说明 

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及模型均有其局限性，估值结果不保
证所涉及证券能够在该价格交易。 

分析师声明 
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大证券股份有限公司的整体收益。所有研究人员保证他们报酬的任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接
的联系。 

法律主体声明 
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