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[Table_Summary] 
投资要点： 

 事件：2023 年 1 月 3 日，由贵州省能源局、 贵州省发展和改革委员会联合印发

的《贵州省能源领域碳达峰实施方案》正式发布。方案提出，到 2025 年，全省光

伏发电规模分别达到 1080 万千瓦、3100 万千瓦；到 2030 年，力争风电和光伏发

电总装机规模达到 7500 万千瓦。到 2025 年，非化石能源消费比重达到 20%左右、

力争达到 21.6%，电能占终端用能比重达到 30%左右；到 2030 年，非化石能源

消费比重达到 25%左右，电能占终端用能比重达到 35%左右。 

 积极推进光伏发电多元化、多能互补式发展。在太阳能资源较好的毕节、六盘水、

安顺、黔西南、黔南等市（州）打造百万千瓦级大型光伏基地，大力推进光伏基地

建设。以大型水电基地及现有（规划）火电厂为依托，积极推进多能互补发展。统

筹本地消纳和外送，建设乌江、北盘江、南盘江、清水江流域四个水风光一体化可

再生能源综合基地；充分利用贵州省火电厂富裕通道容量，结合存量煤电及新增煤

电布局与风光资源情况，建设风光火（储）一体化项目。积极推进开阳、播州、关

岭等整县（市、区）屋顶分布式光伏项目建设。结合光伏场区岩溶、石漠化、煤矿

塌陷区等脆弱区域的生态修复，发展各类符合贵州省实际的“光伏+”综合开发利

用模式，积极打造农光、林光互补等光伏利用方式。利用好风能和太阳能发电在时

间上的互补特性，积极推动风光互补项目建设。 

 推动重点行业绿色低碳用能，大力发展优先消纳新能源的新型负荷。扩大新能源

在交通运输、数据中心等领域的应用，加快工业绿色微电网建设，推进源网荷储一

体化和多能互补发展。提高新建建筑能效水平，推动超低能耗建筑、近零能耗建筑

规模化发展；推广屋顶光伏、光伏幕墙等光伏建筑一体化建设，推广低碳建材。加

强新能源与智能电网、储能、充电桩信息交互，大力推广用户侧储能、大数据中心

负荷、电动汽车智能充电、新能源汽车与电网（V2G）能量互动等新模式，实现新

能源电力优先储存和高效消纳。因地制宜建设分布式光伏和储能设施。到 2025 年

建成综合能源销售站 15 座。 

 健全促进可再生能源发展的价格机制，落实光伏发电价格政策。探索建立市场化

的容量电价保障长效机制，充分调动调节性电源建设积极性。完善分时电价政策，

合理划分峰谷时段和设置峰谷价差，根据贵州电网“双高峰”特点，实施季节性尖

峰电价，引导各类用电负荷削峰填谷。完善燃煤发电交易价格机制，有效疏导煤电

企业经营压力，保障电力稳定供应和新能源消纳水平。深化输配电价改革，优化输

配电价结构，科学评估新型储能输变电设施投资替代效益，探索将电网替代性储能

设施成本收益纳入输配电价回收。 

 投资建议：我们看好光伏产业，建议关注以下环节：1）具有量利齐升、新电池片

技术叠加优势的一体化组件企业：晶科能源、隆基股份、晶澳科技、天合光能；2）

盈利确定性高，长单锁定情况良好的硅料环节：通威股份、大全能源等；3）受益

于总量提升的逆变器龙头企业：锦浪科技、德业股份；4）盈利能力明显提高的电

池片环节：爱旭股份、钧达股份等；5）产业链价格下降盈利能力有望修复的辅材

环节：福斯特、海优新材、明冠新材等；6）集中式电站放量，有望受益的大储环

节：阳光电源、上能电气等。 

 风险提示：行业政策变化风险；终端需求不足风险；产业链价格波动风险。 
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中性 预期行业整体回报介于基准指数整体水平-10%与 10%之间； 

弱于大市 预期行业整体回报低于基准指数整体水平 10%以下。 

法律声明 

 
 。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况 

下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容 

所引致的任何损失负任何责任。 

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可 

能会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 

市场有风险，投资需谨慎。本报告所载的信息、材料及结论只提供特定客户作参考，不构成投资建议，也没有考虑到个别客户特殊 

的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。在法律许可的情况下，德邦证券及其 

所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务。 

本报告仅向特定客户传送，未经德邦证券研究所书面授权，本研究报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件 

或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。所有本报告中使用的商标、服务标记及标记均为 

本公司的商标、服务标记及标记。如欲引用或转载本文内容，务必联络德邦证券研究所并获得许可，并需注明出处为德邦证券研究 

所，且不得对本文进行有悖原意的引用和删改。 

根据中国证监会核发的经营证券业务许可，德邦证券股份有限公司的经营范围包括证券投资咨询业务。   


