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⚫ 光伏：1-10月光伏装机 58.24GW。11月 22日，国家能源局发布 1-10月份全国电

力工业统计数据。截至 10月底，全国累计发电装机容量约 25.0 亿千瓦，同比增长

8.3%。其中，太阳能发电装机容量约 3.6 亿千瓦，同比增长 29.2%。BNEF 预计

2022年全球光伏新增装机容量将达到 244-294GW，2023年将达到 276-355GW。

11月 25日，BNEF发布 2022年第四季度全球光伏市场展望。预计 2022年全球光

伏新增装机容量将达到 244-294GW。预计 2023 年光伏新增装机容量将达到 276-

355GW。硅片两巨头下调价格，硅片开启了价格下降通道。11月 24日，隆基对 P

型单晶硅片最新价格进行公示。与 10月 24日的报价相比，182mm与 166mm硅片

价格降幅分别为 1.59%及 1.42%。这是 2022年隆基首次对硅片降价。11月 27日，

TCL中环发布新一轮单晶硅片价格，P型和N型单晶硅片降价幅度在 4.42%~4.56%

之间。此前，10月 31日，TCL中环对 P型及 N型单晶硅片进行了降价。国家能源

局分布电力现货市场基本规则和监管办法 2个文件征求意见。11月 25日，国家能

源局综合司发布关于公开征求《电力现货市场基本规则（征求意见稿）》《电力现

货市场监管办法（征求意见稿）》意见的通知。文件就市场成员、市场构成与价

格、现货市场运营、市场衔接机制、计量、市场结算、信用管理、市场监管、干预

等进行了规定。这将为全国电力现货市场的运行运营铺平道路。10 月 20 日-11 月

20日，国内光伏组件招中标市场定标约 19.39GW。 10月 20日-11月 20日的光伏

组件招中标市场，约 19.39GW定标，均价为 1.96元/W。 

⚫ 风电：1-10月风电装机 21.14GW。11月 22日，国家能源局发布 1-10月份全国电

力工业统计数据。截至 10月底，风电装机容量约 3.5亿千瓦，同比增长 16.6%。全

球海上风电联盟：2030 年全球海上装机 380GW。近日，在埃及举办的 COP27 会

议上，全球海上风电联盟 (GOWA)承诺进一步快速增加海上风电，争取到 2030 年

底达到至少 380GW 的总装机容量。上海明确海上风电补贴标准，500 元/千瓦，连

续 4 年。11月 24日，上海市发改委发布《上海市可再生能源和新能源发展专项资

金扶持办法》，深远海海上风电项目和场址中心离岸距离大于等于 50 公里近海海

上风电项目奖励标准为 500元/千瓦。单个项目年度奖励金额不超过 5000万元。本

办法适用于上海市 2022-2026年投产发电的可再生能源项目，自 2022年 12月 15

日起实施，有效期至 2026 年 12 月 31 日。本周风电整机采购开标总计 1485MW

（约 1.49GW），最低中标单价 1807元/kW。本周（11月 21日-11月 25日）开标

含塔筒陆上风电项目 1 个，规模总计 1000MW，项目中标单价为 1889 元/kW。不

含塔筒陆上风电项目有 3个，规模总计 230MW，项目中标均价为 2365元/kW。含

塔筒海上风电项目 1个，规模总计 255MW，项目中标单价为 3768元/kW。 

 
⚫ 光伏板块：建议关注昱能科技(688348，未评级)、禾迈股份(688032，未评级)、德

业股份(605117，未评级)；建议关注光伏电站运营商，新投电站成本下降，年投建

规模提升芯能科技(603105，未评级)、太阳能(000591，未评级)等；辅材环节，量

升利稳，胶膜环节福斯特(603806，未评级)、海优新材(688680，未评级)、支架环

节意华股份(002897，未评级)、玻璃环节福莱特(601865，未评级)、亚玛顿

(002623，未评级)等；风电板块：建议关注的海风成长性相关度高与抗通缩表现较

强的海缆与塔筒管桩环节东方电缆(603606，未评级)、大金重工(002487，未评

级)、海力风电(301155，未评级)、天顺风能(002531，未评级)。 

风险提示 
⚫ 光伏行业增长不及预期；风电行业增长不及预期；工控行业增长不及预期 
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1-10月光伏、风电装机 58.24/21.14GW，
光伏产业链价格拐点逐步展现 

——电力设备及新能源行业周报（2022/11/28） 
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板块及业绩回顾 

本周（2022.11.21-2022.11.25）市场整体表现较差，电力设备及新能源板块下跌幅度较大。其中

沪深300指数跌幅0.68%，报收3775.78点，成交额0.945万亿元。同期电力设备及新能源行业跌

幅为1.65%，报收10853.54点，成交额0.340万亿元。电气设备二级行业中，电源设备跌幅为

1.65%，电气设备跌幅为1.46%；三级细分子行业中，核电和储能板块表现最好，涨幅分别为

3.47%、3.39%，太阳能板块跌幅2.59%。 

图 1：指数周涨跌幅（%）  图 2：周成交额（十亿元） 

 

 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所  数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

图 3：细分子行业周涨跌幅比较  图 4：光伏行业指数（中信） 

 

 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所  数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

建议关注 
本周（2022.11.21-2022.11.25）整体板块表现不佳，风电光伏呈现调整态势，后续坚定看好户储

赛道成长建议关注昱能科技(688348，未评级)、禾迈股份(688032，未评级)、德业股份(605117，

未评级)；建议关注光伏电站运营商，新投电站成本下降，年投建规模提升芯能科技(603105，未

评级)、太阳能(000591，未评级)等；辅材环节，量升利稳，胶膜环节福斯特(603806，未评级)、

海优新材(688680，未评级)、支架环节意华股份(002897，未评级)、玻璃环节福莱特(601865，

未评级)、亚玛顿(002623，未评级)等；风电板块建议关注的海风成长性相关度高与抗通缩表现较

强的海缆与塔筒管桩环节东方电缆(603606，未评级)、大金重工(002487，未评级)、海力风电

(301155，未评级)、天顺风能(002531，未评级)。 
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表 1：光伏、风电重要公司行情回顾 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

 

 

光伏 

光伏行业回顾 
1-10 月光伏装机 58.24GW。11月 22日，国家能源局发布 1-10月份全国电力工业统计数据。截

至 10月底，全国累计发电装机容量约 25.0亿千瓦，同比增长 8.3%。其中，太阳能发电装机容量

约 3.6亿千瓦，同比增长 29.2%。 

BNEF预计 2022年全球光伏新增装机容量将达到 244-294GW，2023年将达到 276-355GW。11

月 25 日，BNEF 发布 2022 年第四季度全球光伏市场展望。预计 2022 年全球光伏新增装机容量

将达到 244-294GW，中位数比上期市场展望高 7%，主要是对今年中国光伏新增装机的预估大幅

上升，推动这一增长的主要因素是中国的屋顶光伏装机。预计 2023 年光伏新增装机容量将达到

276-355GW，但许多新建多晶硅工厂即将投产，制造商有望交付 500GW 的组件。明年的装机瓶

颈将来自各市场本地。预计 2023年多晶硅价格将跌至每千克 10-15美元，组件价格将跌至 21-22

美分/W。 

硅片两巨头下调价格，硅片开启了价格下降通道。11月 24日，隆基对 P型单晶硅片最新价格进
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行公示。与 10月 24日的报价相比，182mm与 166mm硅片价格分别下降 0.12及 0.09元/片，降

幅分别为 1.59%及 1.42%。这是 2022年隆基首次对硅片降价。11月 27日，TCL中环发布新一

轮单晶硅片价格，p型和 N型单晶硅片价格再次下降；价格降价在 0.33元~0.47元/片，降价幅度

在 4.42%~4.56%之间。目前 P型现价为：218.2mm10.04元/片、210mm9.3元/片、182mm7.05

元/片；N型现价：210mm9.86元/片、182mm7.54元/片；p型和 N型都停止了 166mm报价。此

前，10月 31日，TCL中环也对 P型及 N型单晶硅片进行了调价。与 9月 8日的报价相比，P型

不同尺寸硅片价格下降 0.20-0.35元/片，降幅在 3.15%-3.28%，N型不同尺寸硅片价格降价 0.28-

0.34元/片，降幅在3.19%-4.09%。硅片两龙头的降价行为使得光伏产业链价格拐点得到进一步确

认。 

国家能源局分布电力现货市场基本规则和监管办法 2 个文件征求意见。11月 25 日，国家能源局

综合司发布关于公开征求《电力现货市场基本规则（征求意见稿）》《电力现货市场监管办法

（征求意见稿）》意见的通知。《电力现货市场基本规则（征求意见稿）》提出，近期推进省间、

省/区域市场建设，以省间、省/区域市场“统一市场、协同运行”起步；逐步推动省间、省/区域

市场融合。文件就市场成员、市场构成与价格、现货市场运营、市场衔接机制、计量、市场结算、

信用管理、市场监管、干预等进行了规定。这将为全国电力现货市场的运行运营铺平道路。 

10月 20日-11月 20日，国内光伏组件招中标市场定标约 19.39GW。 10月 20日-11月 20日的

光伏组件招中标市场，约19.39GW光伏组件采购项目定标，与上个统计周期相比，定标价格略微

下降，均价为 1.96元/W。招标企业方面，国家电投、南方电网等 8家央企以及京能集团等地方企

业共计 65个招标项目（标段）定标。中标企业方面，晶科能源、通威太阳能、晶澳科技、环晟光

伏、隆基绿能、英利能源、天合光能等 25家企业均有斩获。 

产业链价格跟踪 

根据上海有色网 11月 25日数据，本周（2022.11.21-2022.11.25）硅料价格部分下跌。11月 25

日国内单晶复投料价格区间在 30.8-31.3 万元/吨，成交均价为 31.05 万元/吨，本周持稳未变；单

晶致密料价格区间在 30.3-30.9万元/吨，成交均价为 30.6万元/吨；单晶菜花料价格区间在 29.7-

30.2万元/吨，成交均价为 29.95万元/吨。 

表 2：多晶硅价格跟踪（万元/吨） 

  
上周价格

（1118） 

本周价格 

（1125） 
涨跌幅 走势 

单晶复投料 31.05  31.05  0.00% → 

单晶致密料 30.80  30.60  -0.65% ↓ 

单晶菜花料 30.45  29.95  -1.64% ↓ 
 

数据来源：上海有色网，东方证券研究所 

 

据 PV InfoLink统计数据显示，本周单晶硅片价格整体下跌；单晶电池片环节国外价格整体下跌，

国内价格持稳未变；单晶组件环节国内价格整体下跌，国外价格持稳未变。辅材领域，光伏玻璃

价格保持稳定。 

1） 硅片环节：本周硅片市场价格整体下跌。单晶硅片（166mm/155μm）国内价格由上

周 6.20元/片下调至 6.17元/片；单晶硅片（182mm/155μm）国外价格由上周 0.943

美元/片下调至 0.923 美元/片，国内价格由上周 7.46 元/片下调至 7.30 元/片；单晶硅

片（210mm/155μm）国外价格由上周 1.228美元/片下调至 1.207美元/片，国内价格

由上周 9.71元/片下调至 9.55元/片。 
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2） 电池片环节：本周电池片国外价格整体下跌，国内价格持稳未变。单晶 PERC 电池片

（166mm/22.9%+）国外价格由上周 0.167美元/W下调至 0.165美元/W，国内价格保

持 1.31元/W；单晶 PERC电池片（182mm/22.9%+）国外价格由上周 0.173美元/W

下调至0.171美元/W，国内价格保持1.35元/W；单晶PERC电池片（210mm/22.9%+）

国外价格由上周 0.172美元/W下调至 0.170美元/W，国内价格保持 1.34元/W。 

3） 组件环节：本周组件国内价格整体下跌，国外价格持稳未变。单面单晶 PERC 组件

（365W）国外市场价格保持在 0.250美元/W，国内市场价格由上周 1.93元/W下调至

1.92元/W；单面单晶 PERC组件（182mm）国外市场价格保持 0.255美元/W，国内

价格由上周 1.98元/W 下调至 1.97元/W；单面单晶 PERC组件（210mm）国外市场

价格保持 0.255 美元/W，国内价格由上周 1.98 元/W 下调至 1.97 元/W；双面单晶

PERC组件（182mm）国外市场价格保持 0.260美元/W，国内价格由上周 2.00元/W

下调至 1.99元/W；双面单晶 PERC组件（210mm）国外市场价格保持 0.260美元/W，

国内市场价格由上周 2.00元/W下调至 1.99元/W。 

4） 玻璃环节：本周光伏玻璃市场价格持稳未变。光伏玻璃（3.2mm）镀膜价格保持 28.0

元/m2；光伏玻璃（2.0mm）镀膜价格保持 21.0元/m2。 

 

图 5：多晶硅价格走势（万元/吨）  图 6：硅片价格走势（元/片） 

 

 

 

数据来源：硅业分会，上海有色网，东方证券研究所  数据来源：PV Infolink，东方证券研究所 

 

图 7：电池片价格走势（元/W）  图 8：组件价格走势（元/W） 

 

 

 数据来源：PV Infolink，东方证券研究所  数据来源：PV Infolink，东方证券研究所 
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图 9：光伏玻璃（3.2mm）价格走势（元/m2） 

 
数据来源：PV Infolink，东方证券研究所 

 

表 3：光伏产业链中部分环节价格情况 

 

注：11月 9日起单晶硅片 210mm尺寸规格厚度由 155μm降至 150μm。10月起，取消印度多晶组件报价、并将单晶组

件报价调整为印度本土产制组件；9月起，M6/M10/G12电池片效率调整为 22.9%及以上；8/3起硅片公示厚度由 160μm

降至 155μm，价格相应调整；3/16 起，国内组件价格均以当周交付价格为主，主要统计以分布式、集中式、招开标项目

加权平均测算；组件瓦数 166 组件瓦数为 365-375/440-450W。182 组件瓦数为 535W-545W，210 组件瓦数 540W-

550W。  

数据来源：PV Infolink，东方证券研究所 
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风电 

风电行业回顾 
1-10 月风电装机 21.14GW。11月 22日，国家能源局发布 1-10月份全国电力工业统计数据。截

至 10月底，全国累计发电装机容量约 25.0亿千瓦，同比增长 8.3%。其中，风电装机容量约 3.5

亿千瓦，同比增长 16.6%。 

全球海上风电联盟：2030 年全球海上装机 380GW。近日，在埃及举办的 COP27 会议上，比

利时、哥伦比亚、德国、爱尔兰、日本、荷兰、挪威、英国、美国等 9 个国家以及澳大利亚和葡

萄牙宣布加入全球海上风电联盟 (GOWA)，承诺进一步快速增加海上风电，以应对气候和能源安

全危机。GOWA 将致力于促进装机的增长，争取到 2030 年底达到至少 380GW 的总装机容量。 

2022 年 1~10月，全国风电利用率为 96.7%。11月 25日，全国新能源消纳监测预警中心发布

《2022 年 10 月全国新能源并网消纳情况》。2022 年 10 月，全国风电、光伏的利用率分别为

98.1%、98.3%；2022年 1~10月，全国风电、光伏的利用率分别为 96.7%、98.2%。弃风最

严重的地区为蒙东，1-10 月份风电利用率仅有 89.6%；其次为蒙西、甘肃、青海、新疆，1-10

月份风电利用率均低于 95%。弃光最严重的省份为西藏，1-10月份光伏利用率仅有 80%；其次

为青海，1-10月份光伏利用率为 90.4%。 

上海明确海上风电补贴标准，500元/千瓦，连续 4年。11月 24日，上海市发改委发布《上海市

可再生能源和新能源发展专项资金扶持办法》。《办法》指出，深远海海上风电项目和场址中心离

岸距离大于等于 50公里近海海上风电项目奖励标准为 500元/千瓦。单个项目年度奖励金额不超

过 5000万元。本办法适用于上海市 2022-2026年投产发电的可再生能源项目，自 2022年 12

月 15日起实施，有效期至 2026年 12月 31日。 

本周风电整机采购开标总计 1485MW（约 1.49GW），最低中标单价 1807元/kW。本周（11月

21日-11月 25日）开标含塔筒陆上风电项目 1个，规模总计 1000MW，项目中标单价为 1889

元/kW。不含塔筒陆上风电项目有 3个，规模总计 230MW，项目中标均价为 2365元/kW，最

低中标单价 2229 元/kW，最高中标单价 2479 元/kW。含塔筒海上风电项目 1 个，规模总计

255MW，项目中标单价为 3768元/kW。 

表 4：本周（11月 21日-11月 25日）风电整机采购中标汇总 

开发商 项目类型 地区 是否含塔筒 
装机规模

（MW) 
中标整机商 

投标报价 

（万元） 

单价  

（元/kW） 

中船风电 陆上风电 新疆 含塔筒 1000 中国海装 188940 1889 

华能 海上风电 浙江 含塔筒 255 电气风电 96084 3768 

四川能投 陆上风电 四川 不含塔筒 120 四川能投 29748 2479 

国家能源 集团 陆上风电 内蒙古 不含塔筒 100 联合动力 22294.98 2229 

中石油 陆上风电 黑龙江 不含塔筒 10 电气风电 2345. 13 / 

数据来源：风电头条，东方证券研究所 
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风险提示 

⚫ 光伏行业增长不及预期。光伏装机受价格和宏观利率影响较大，若不及预期将影响行业整体 

增速。  

⚫ 风电行业增长不及预期。风电装机受风机价格和宏观利率影响较大，若不及预期将影响行业

整体增速。  

⚫ 工控行业增长不及预期。宏观经济存在波动，可能会导致下游OEM和项目型市场投资波动， 

从而影响工控行业整体增速。 
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