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 川财观点

本周是 2022 年 12 月第 3周，三大指数全部下跌，北向资金净流入 56.65 亿元。本周申

万一级行业中社会服务、食品饮料涨幅居前，同花顺概念中熊去氧胆酸概念大涨，市场

关注点主要围绕在消费修复以及新冠治疗两条逻辑展开。关于后市投资方向，我们认为

以中央经济工作会议及《扩大内需战略规划纲要（2022－2035 年）》的支持领域进行布

局：一是房地产行业有望出台新举措，有效防范化解优质头部房企风险，改善资产负债

状况，并推动行业重组并购，建议关注具备融资优势以及并购能力的头部国企；二是着

力扩大国内需求，支持新能源汽车消费，建议关注新能源车充换电设备组件及运营板块；

三是进一步发挥投资的关键作用，推动以新基建为核心的扩大内需活动，建议关注数字

经济、数据中心、信创等方向。

 市场一周表现

2022 年 12 月 16 日周五，截止收盘，本周上证指数下跌 1.22%，收 3167.86 点，深证成

指下跌 1.80%，创业板指下跌 1.94%。板块方面,申万一级行业涨幅前三为社会服务、食

品饮料、农林牧渔，分别上涨 2.92%、1.75%、0.80%；跌幅前三为有色金属、电力设备、

基础化工，分别下跌 4.33%、3.77%、3.35%。

申万 31 个一级行业分类中，基建产业链相关的有建筑装饰、建筑材料、电力设备、机

械设备、通信 5个一级指数，涨跌情况分别为建筑装饰下跌 2.89%、建筑材料下跌 2.32%、

电力设备下跌 3.77%、机械设备下跌 2.39%、通信下跌 2.46%。

 行业重点资讯

中央经济工作会议 12 月 15 日至 16 日在北京举行。会议指出要把恢复和扩大消费摆在

优先位置。增强消费能力，改善消费条件，创新消费场景。多渠道增加城乡居民收入，

支持住房改善、新能源汽车、养老服务等消费。要通过政府投资和政策激励有效带动全

社会投资，加快实施“十四五”重大工程，加强区域间基础设施联通。政策性金融要加

大对符合国家发展规划重大项目的融资支持。鼓励和吸引更多民间资本参与国家重大工

程和补短板项目建设。（新华社）

中共中央、国务院近日印发《扩大内需战略规划纲要（2022-2035 年）》，指出要加快

发展新产业新产品，发展壮大新能源产业；要持续提升传统消费，推进汽车电动化、网

联化、智能化，加强停车场、充电桩、换电站等配套设施建设；要大力倡导绿色低碳消

费，规范发展汽车、动力电池回收利用行业。（中国政府网）

风险提示：经济波动超预期；政策转向超预期等。
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一、川财观点

本周是 2022 年 12 月第 3周，三大指数全部下跌，北向资金净流入 56.65 亿元。本周申

万一级行业中社会服务、食品饮料涨幅居前，同花顺概念中熊去氧胆酸概念大涨，市场

关注点主要围绕在消费修复以及新冠治疗两条逻辑展开。关于后市投资方向，我们认为

以中央经济工作会议及《扩大内需战略规划纲要（2022－2035 年）》的支持领域进行布

局：一是房地产行业有望出台新举措，有效防范化解优质头部房企风险，改善资产负债

状况，并推动行业重组并购，建议关注具备融资优势以及并购能力的头部国企；二是着

力扩大国内需求，支持新能源汽车消费，建议关注新能源车充换电设备组件及运营板块；

三是进一步发挥投资的关键作用，推动以新基建为核心的扩大内需活动，建议关注数字

经济、数据中心、信创等方向。

二、市场一周表现

2.1 行业表现

2022 年 12 月 16 日周五，截止收盘，本周上证指数下跌 1.22%，收 3167.86 点，深证成

指下跌 1.80%，创业板指下跌 1.94%。板块方面,申万一级行业涨幅前三为社会服务、食

品饮料、农林牧渔，分别上涨 2.92%、1.75%、0.80%；跌幅前三为有色金属、电力设备、

基础化工，分别下跌 4.33%、3.77%、3.35%。

申万 31 个一级行业分类中，基建产业链相关的有建筑装饰、建筑材料、电力设备、机

械设备、通信 5个一级指数，涨跌情况分别为建筑装饰下跌 2.89%、建筑材料下跌 2.32%、

电力设备下跌 3.77%、机械设备下跌 2.39%、通信下跌 2.46%。

图 1： 各行业板块一周表现

资料来源：iFinD，川财证券研究所；单位：%
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2.2 重点覆盖行业及板块情况

2.2.1 电网设备行业（申万二级）

截止 2022 年 12 月 16 日，电网设备市值前三的公司为：国电南瑞（600406.SH）、特变

电工（600089.SH）、正泰电器（601877.SH），市值分别为 1700.49 亿元、791.04 亿元、

606.29 亿元。

表 1: 电网设备市值前十（截止 2022-12-16）

排名 证券代码 证券简称
收盘价

(元)
总市值(亿元) 流通市值(亿元) 自年初涨幅 PE(TTM)

1 600406.SH 国电南瑞 25.40 1700.49 1683.42 -23.07 27.85

2 600089.SH 特变电工 20.42 791.04 791.04 -0.83 6.03

3 601877.SH 正泰电器 28.20 606.29 606.29 -47.28 15.80

4 603606.SH 东方电缆 65.21 448.46 448.46 28.34 46.54

5 600885.SH 宏发股份 35.19 366.92 366.92 -33.61 30.32

6 688248.SH 南网科技 55.12 311.26 42.28 139.50 137.05

7 002028.SZ 思源电气 39.05 300.48 233.14 -20.32 27.45

8 601179.SH 中国西电 4.77 244.50 244.50 -13.56 35.69

9 000400.SZ 许继电气 19.24 194.00 193.99 -26.00 24.45

10 601567.SH 三星医疗 12.70 178.81 176.09 -20.58 24.68

资料来源：iFinD，川财证券研究所

电网设备周涨幅前三的公司为：宏发股份（600885.SH, 6.96%），神马电力（603530.SH,

6.37%），思源电气（002028.SZ, 3.72%）；周跌幅前三的公司为：科陆电子（002121.SZ,

-11.58%），日丰股份（002953.SZ, -10.87%），昇辉科技（300423.SZ, -10.38%）。

表 2: 电网设备周涨跌幅前十（截止 2022-12-16）

涨幅前十 跌幅前十

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅

600885.SH 宏发股份 6.96% 002121.SZ 科陆电子 -11.58%

603530.SH 神马电力 6.37% 002953.SZ 日丰股份 -10.87%

002028.SZ 思源电气 3.72% 300423.SZ 昇辉科技 -10.38%

603191.SH 望变电气 2.05% 300356.SZ *ST 光一 -10.25%

002452.SZ 长高电新 1.92% 301012.SZ 扬电科技 -8.42%

002358.SZ ST 森源 1.78% 002606.SZ 大连电瓷 -7.18%

002309.SZ ST 中利 1.77% 300490.SZ 华自科技 -6.97%

300670.SZ 大烨智能 1.62% 002980.SZ 华盛昌 -6.93%

300286.SZ 安科瑞 1.11% 300617.SZ 安靠智电 -6.61%

002339.SZ 积成电子 0.98% 301120.SZ 新特电气 -6.36%

资料来源：iFinD，川财证券研究所
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截止 2022 年 12 月 16 日，电网设备 PE-TTM 为 22.27；细分行业中线缆部件及其他、电

网自动化设备、电工仪器仪表、配电设备、输变电设备 PE-TTM 分别为 31.47、30.21、

22.75、22.05、14.03。

表 3: 电网设备及细分行业对比-PE-TTM（2019-12-16 至 2022-12-16）

行业 当前值 危险值 中位数 机会值 历史均值 历史均值偏离(倍) 历史分位

电网设备 22.27 27.90 25.98 23.33 25.89 -1.36 11.23%

线缆部件及其他 31.47 32.95 29.43 24.90 29.06 0.60 63.56%

电网自动化设备 30.21 33.00 29.64 26.95 30.22 0.00 56.03%

电工仪器仪表 22.75 27.65 24.34 21.99 25.01 -0.66 30.00%

配电设备 22.05 23.41 21.71 17.88 21.61 0.11 56.30%

输变电设备 14.03 30.27 26.59 18.93 25.03 -1.94 0.96%

资料来源：iFinD，川财证券研究所

表 4: 电网设备近期并购事件

首次公

告日

公司

名称

所属三级

行业

交易

方向
交易标的

交易总价

值(万元)
交易买方 交易卖方

12-17
*ST

银河

输变电设

备
卖方

四川永星电子有限

公司 99.3411%股权
-- --

北海银河生物

产业投资股份

有限公司

( 000806.SZ )

12-17
平高

电气

输变电设

备

标的

本身

河南平高电气股份

有限公司 40.50%股

权

--
中国电气装备

集团有限公司

平高集团有限

公司

12-14
正泰

电器
配电设备 --

上海正泰电源系统

有限公司部分股权
3,360.00

温州盎泰电源

系统有限公司
--

资料来源：iFinD，川财证券研究所
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2.2.2 充电桩（同花顺概念）

截止 2022 年 12 月 16 日，充电桩概念市值前三的公司为：国电南瑞（600406.SH）、阳

光电源（300274.SZ）、公牛集团（603195.SH），市值分别为 1700.49 亿元、1455.49

亿元、856.58 亿元。

表 5: 充电桩概念市值前十（截止 2022-12-16）

排名 证券代码 证券简称
收盘价

(元)
总市值(亿元) 流通市值(亿元) 自年初涨幅 PE(TTM)

1 600406.SH 国电南瑞 25.40 1700.49 1683.42 -23.07 27.85

2 300274.SZ 阳光电源 98.00 1455.49 1106.27 -32.73 68.06

3 603195.SH 公牛集团 142.49 856.58 106.16 -13.59 29.18

4 600089.SH 特变电工 20.42 791.04 791.04 -0.83 6.03

5 601727.SH 上海电气 4.11 568.16 520.13 -15.43 -9.17

6 002074.SZ 国轩高科 31.69 563.73 392.49 -38.04 305.97

7 300433.SZ 蓝思科技 11.07 550.56 549.14 -51.62 -117.80

8 600522.SH 中天科技 14.96 510.58 510.58 -11.27 23.77

9 600995.SH 南网储能 14.14 451.92 67.66 -28.80 131.33

10 600884.SH 杉杉股份 18.42 414.53 321.19 -43.22 14.94

资料来源：iFinD，川财证券研究所

充电桩概念周涨幅前三的公司为：富临运业（002357.SZ, 21.86%），五洋停车（300420.SZ,

6.62%），华体科技（603679.SH, 6.52%）；周跌幅前三的公司为：科陆电子（002121.SZ,

-11.58%），日丰股份（002953.SZ, -10.87%），鹏辉能源（300438.SZ, -10.61%）。

表 6: 充电桩概念周涨跌幅前十（截止 2022-12-16）

涨幅前十 跌幅前十

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅

002357.SZ 富临运业 21.86% 002121.SZ 科陆电子 -11.58%

300420.SZ 五洋停车 6.62% 002953.SZ 日丰股份 -10.87%

603679.SH 华体科技 6.52% 300438.SZ 鹏辉能源 -10.61%

600644.SH 乐山电力 6.37% 300693.SZ 盛弘股份 -10.27%

300373.SZ 扬杰科技 3.82% 002837.SZ 英维克 -9.73%

300351.SZ 永贵电器 3.80% 002518.SZ 科士达 -9.08%

002028.SZ 思源电气 3.72% 300712.SZ 永福股份 -8.99%

002911.SZ 佛燃能源 3.41% 300499.SZ 高澜股份 -8.74%

300582.SZ 英飞特 2.81% 688060.SH 云涌科技 -8.31%

002255.SZ 海陆重工 2.18% 300274.SZ 阳光电源 -8.24%

资料来源：iFinD，川财证券研究所
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2.2.3 特高压（同花顺概念）

截止 2022 年 12 月 16 日，特高压概念市值前三的公司为：国电南瑞（600406.SH）、晶

澳科技（002459.SZ）、中国电建（601669.SH），市值分别为 1700.49 亿元、1297.36

亿元、1101.12 亿元。

表 7: 特高压概念市值前十（截止 2022-12-16）

排名 证券代码 证券简称
收盘价

(元)
总市值(亿元) 流通市值(亿元) 自年初涨幅 PE(TTM)

1 600406.SH 国电南瑞 25.40 1700.49 1683.42 -23.07 27.85

2 002459.SZ 晶澳科技 55.08 1297.36 1290.80 -16.68 32.31

3 601669.SH 中国电建 7.27 1101.12 799.07 -8.90 11.02

4 601868.SH 中国能建 2.37 845.02 337.07 -12.47 13.50

5 600089.SH 特变电工 20.42 791.04 791.04 -0.83 6.03

6 688187.SH 时代电气 55.59 677.02 116.65 -31.83 33.11

7 600522.SH 中天科技 14.96 510.58 510.58 -11.27 23.77

8 600487.SH 亨通光电 14.50 357.68 357.68 -3.65 23.22

9 002028.SZ 思源电气 39.05 300.48 233.14 -20.32 27.45

10 600517.SH 国网英大 5.00 285.92 94.98 -30.79 26.83

资料来源：iFinD，川财证券研究所

特高压概念周涨幅前三的公司为：神马电力（603530.SH, 6.37%），金百泽（301041.SZ,

5.04%），思源电气（002028.SZ, 3.72%）；周跌幅前三的公司为：恒华科技（300365.SZ,

-21.21%），东材科技（601208.SH, -10.18%），永福股份（300712.SZ, -8.99%）。

表 8: 特高压概念周涨跌幅前十（截止 2022-12-16）

涨幅前十 跌幅前十

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅

603530.SH 神马电力 6.37% 300365.SZ 恒华科技 -21.21%

301041.SZ 金百泽 5.04% 601208.SH 东材科技 -10.18%

002028.SZ 思源电气 3.72% 300712.SZ 永福股份 -8.99%

300099.SZ 精准信息 2.71% 000551.SZ 创元科技 -8.59%

002452.SZ 长高电新 1.92% 002564.SZ 天沃科技 -7.87%

002358.SZ ST 森源 1.78% 002606.SZ 大连电瓷 -7.18%

002339.SZ 积成电子 0.98% 301289.SZ 国缆检测 -7.15%

003008.SZ 开普检测 0.26% 688681.SH 科汇股份 -6.70%

300617.SZ 安靠智电 -6.61%

002560.SZ 通达股份 -6.33%

资料来源：iFinD，川财证券研究所
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三、行业重点资讯

中央经济工作会议 12 月 15 日至 16 日在北京举行。会议指出要把恢复和扩大消费摆在

优先位置。增强消费能力，改善消费条件，创新消费场景。多渠道增加城乡居民收入，

支持住房改善、新能源汽车、养老服务等消费。要通过政府投资和政策激励有效带动全

社会投资，加快实施“十四五”重大工程，加强区域间基础设施联通。政策性金融要加

大对符合国家发展规划重大项目的融资支持。鼓励和吸引更多民间资本参与国家重大工

程和补短板项目建设。（新华社）

中共中央、国务院近日印发《扩大内需战略规划纲要（2022-2035 年）》，指出要加快

发展新产业新产品，发展壮大新能源产业；要持续提升传统消费，推进汽车电动化、网

联化、智能化，加强停车场、充电桩、换电站等配套设施建设；要大力倡导绿色低碳消

费，规范发展汽车、动力电池回收利用行业。（中国政府网）

12 月 16 日，国家能源局发布 1-11 月份全国电力工业统计数据。截至 11 月底，全国累

计发电装机容量约 25.1 亿千瓦，同比增长 8.1%。其中，风电装机容量约 3.5 亿千瓦，

同比增长 15.1%；太阳能发电装机容量约 3.7 亿千瓦，同比增长 29.4%。1-11 月份，全

国主要发电企业电源工程完成投资 5525 亿元，同比增长 28.3%。其中，太阳能发电 2000

亿元，同比增长 290.1%。电网工程完成投资 4209 亿元，同比增长 2.6%。（北极星火力

发电网）

四、公司动态

表 9: 相关公司近期重要公告

代码 简称 行业 重要公告

688681 科汇股份 电力设备 关于获得山东省科学技术进步一等奖的自愿性披露公告

000400 许继电气 电力设备 关于控股股东筹划国有股份无偿划转暨控股股东发生变更的进展公告

600312 平高电气 电力设备
河南平高电气股份有限公司关于控股股东筹划国有股份无偿划转暨控

股股东发生变更的进展公告

601179 中国西电 电力设备
中国西电关于控股股东筹划国有股份无偿划转暨控股股东发生变更的

进展公告

000498 山东路桥 建筑装饰 关于中标开封汴东项目并与关联方共同投资的公告

601390 中国中铁 建筑装饰 中国中铁重大工程中标公告

资料来源：iFinD，川财证券研究所



川财证券研究报告

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅本页的重要声明

10/11

川财证券

川财证券有限责任公司成立于 1988 年 7 月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公

司。经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公

司、四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等

资本和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、

健康发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目

前,公司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国

银行间市场交易商协会会员。

研究所

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。
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