
汽车行业新势力赛道周动态(2022 年 12 月第 3 期） 

一、12/19 汽车行业一览 

图 1：12/19 SW 汽车指数下跌 图 2：12/19 SW 二级汽车行业各板块日涨跌幅 
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图 3：12/19 汽车板块日涨幅榜 图 4：12/19 汽车板块日跌幅榜 
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图 5：SW 二级汽车行业各板块 2022 年度走势（%）（截止 12/19） 

0.00 

20.00 

40.00 

60.00 

80.00 

100.00 

120.00 

140.00 

2021-12-31 2022-01-31 2022-02-28 2022-03-31 2022-04-30 2022-05-31 2022-06-30 2022-07-31 2022-08-31 2022-09-30 2022-10-31 2022-11-30

汽车服务(SW) 汽车零部件(SW) 乘用车(SW) 商用车(SW)

 
数据来源：同花顺 IFind,国元证券研究所 

分析师：杨为敩 

执业编号：S0020521060001 

联系人：刘乐 

联系电话：021-5109-7208  



二、细分赛道一周新闻跟踪 

2.1 特斯拉及国内新势力 

1、 蔚来第 30 万辆量产新能源车下线 全球布局 395 家蔚来中心和蔚来空间

（2022.12.12） 

12 月 12 日，蔚来第 30 万辆量产新能源车在位于安徽合肥的蔚来第二先进

制造基地下线。据蔚来介绍，从 2018 年 5 月到 2022 年 12 月，蔚来用时 4 年又

7个月达成 30 万辆量产车下线。其中，第三个 10 万辆下线用时 7个多月，再度

刷新中国高端品牌汽车量产下线速度。 

蔚来方面表示，第 30 万辆量产车下线是蔚来 2022 年全面发展的又一重要里

程碑。2022 年蔚来第二代技术平台 NT2 三款新车型实现交付，ET7、ES7 和 ET5

的交付量稳步上升。2023 年上半年，蔚来计划推出五款车型，以满足用户的多

样用车需求。 

 

2、 小鹏汽车“触底反弹”：坚持聚焦智能化战略 预计 12 月销量强势回暖

（2022.12.15） 

目前，小鹏汽车正在加速开发下一代全场景智能辅助驾驶产品 XNGP，计划

在 2023 年三季度推出主要功能，并至少能支持数十个城市。随着技术进步和供

应链成熟，XNGP 的硬件成本有望持续下降，帮助推动 XNGP 在全国用户范围内的

加速普及。 

在对第四季度销售数据的展望上，管理层给出了乐观预测。预计第四季度小

鹏汽车总交付数量约为 20000-21000 辆，收入预计约为 48 亿元-51 亿元。已知

11 月小鹏汽车交付量为 5800 台左右，这意味着今年 12 月小鹏汽车交付水平将

有望大幅上升，重回万台阵营。 

 

3、 两年来首次！特斯拉市值跌破 5000 亿美元 今年累跌超 60%（2022.12.15） 

今年以来，特斯拉股价一直无法挣脱“跌跌不休的命运”。截至周三美股收

盘，特斯拉再跌 2.58%，报 156.8 美元，今年以来的累计跌幅扩大至 60%。其市

值降至 4913.28 亿美元，自 2020 年 11 月以来首次跌破 5000 亿美元大关。此外，

该公司自身亦面临不少问题，例如供应短缺、原材料成本飙升和生产中断，以及

公司 CEO 埃隆·马斯克专注于扭转新收购的推特的颓势，都对该股造成了沉重压



力。 

与此同时，特斯拉明年的前景也变得黯淡。周三，至少有两家华尔街投行对

特斯拉和整个电动汽车行业持谨慎态度。高盛对特斯拉股票依旧维持“买入”评

级，但将目标价从 305 美元下调至 235 美元，以反映供需“疲软”。大摩则警告

称，“电动汽车需求正在急刹车”，并下调了其对电动汽车在美国的采用前景的

预测。 

 

4、 中国电动汽车品牌蔚来开设德国首家用户中心（2022.12.17） 

中国电动汽车品牌蔚来在德国开设的第一家蔚来中心 17 日在首都柏林面向

公众营业。这也是蔚来在欧洲开设的第二家用户中心。柏林蔚来中心位于当地著

名购物街选帝侯大街，临近柏林地标性建筑之一威廉皇帝纪念教堂。除了新车展

示，共三层的蔚来中心还将为当地用户提供瑜伽课程、艺术鉴赏等活动。 

蔚来欧洲副总裁张晖 16 日在柏林蔚来中心媒体开放日上介绍说，蔚来 2015

年在德国设立设计中心，开始全球布局。从 2022 年 10 月开始，蔚来为德国用户

提供全程体验，包括在当地建设为电动汽车提供更换电池服务的换电站和开设蔚

来中心。据了解，蔚来还计划在德国法兰克福、杜塞尔多夫和汉堡等地开设更多

蔚来中心，打造以智能电动汽车为起点的本地用户社区。 

 

2.2 细分产业链：热管理、轻量化、空气悬架等 

1、 拓普集团拟定增募资不超过 40 亿元 加码汽车轻量化等项目（2022.12.12） 

拓普集团(601689)12 月 12 日晚间公告，拟定增募资不超过 40 亿元，将用

于重庆年产 120 万套轻量化底盘系统和 60 万套汽车内饰功能件项目、宁波前湾

年产 220 万套轻量化底盘系统项目等 8个项目。 

拓普集团称，本次募集资金投资项目将进一步增强公司在轻量化底盘系统、

内饰功能件、热管理系统的全球供货能力，快速抢占因汽车以及新能源汽车行业

进步而产生的零部件市场，提高核心零部件市场竞争力，巩固公司市场地位，保

障公司主营业务收入和净利润水平可持续增长。 

 

2、 加速技术引进和国内推广应用 瑞玛精密牵手普拉尼德拓展汽车空气悬架系

统业务（2022.12.12） 



12 月 9 日，为加快拓展公司在空气悬架系统及系统部件产品产业的业务布

局和技术提升，瑞玛精密公告显示，公司拟与 PneurideLimited(简称“普拉尼

德”)合资设立普莱德汽车科技(苏州)有限公司，全面引进普拉尼德的空气悬架

系统及系统用部件产品的技术与生产工艺，在中国从事空气悬架系统及系统用部

件产品的研发、生产、销售等业务。 

瑞玛精密表示，本次设立合资公司，旨在充分借助合作方在汽车空气悬架系

统业务领域长期积累的软硬件系统开发与关键部件设计的技术能力、工程经验、

国外市场开发与丰富的产业化经验以及优良的品牌效应，加快拓展公司在空气悬

架系统及系统部件产品产业的业务布局和技术提升，全面引进与消化吸收合作方

的技术工程能力，实现公司及合作方空气悬架系统及系统部件产品在国内市场的

快速落地与推广应用，实现与合作方的互惠共赢。 

 

3、 中鼎股份：获得空气悬挂系统产品项目定点书（2022.12.15） 

中鼎股份晚间公告，公司子公司 AMK Holding GmbH & Co.KG(以下简称“AMK

公司”)中国子公司安徽安美科近期收到客户通知，公司成为国内某头部自主品

牌主机厂(限于保密协议，无法披露其名称，以下简称“客户”)新平台项目空气

悬挂系统的空气供给单元总成产品的批量供应商。本次项目生命周期为 6年，生

命周期总金额约为 4.2 亿元。 

公司表示，AMK 公司是全球汽车空气悬挂系统总成产品的高端供应商，深耕

行业二十多年，AMK 德国公司主要配套捷豹路虎、沃尔沃、奔驰等高端客户。AMK

中国子公司安徽安美科一直在加速推进完善中国乘用车市场空气悬架系统性能

和成本最优化的供应链体系，并围绕“国产化推进、技术迭代升级、产业补强补

全”的战略目标稳健发展。 

 

4、 佛山顺德装备制造业又一“巨无霸”项目落地！伊之密顺德智慧工厂投产

（2022.12.16） 

12 月 15 日，伊之密股份有限公司 “20 周年庆典暨数字化工厂&重型压铸车

间投产仪式”在佛山顺德伊之密第三工厂举行。据悉，伊之密五沙第三工厂位于

顺德五沙高新产业园，占地 268 亩，建筑面积达 26 万平方米，它的投产可以说



是顺德装备制造业又一“巨无霸”项目的落地，也是伊之密战略布局的再一次深

化。甄荣辉表示，“未来，伊之密五沙第三工厂将与区内伊之密其他工厂一起，

打造集公司总部、生产基地、工业互联网、模压成型整体解决方案、孵化平台为

一体的高端智能装备产业集群。” 

为了更好的满足新能源汽车“一体化压铸”的需求，伊之密于 2022 年初动

工建设超重型压铸机厂房，并于近期建成投产。此次竣工的伊之密超重型压铸机

厂房是国内首个超重型压铸机厂房。该厂房位于伊之密五沙第三工厂，占地总面

积约 2.3 万平方米，具备年生产大型、超大型压铸机 100 台的能力，新增产能超

10 亿元。为更好地满足超大型压铸机生产和装配的需求，伊之密超重型压铸机

厂房在厂房高度、跨度等方面均做了超前的布局，厂房现场最大配备了 300 吨行

车，最大可以满足 2 万吨超大型压铸机的装配，将助推伊之密成为 “一体化压

铸”领域的领军企业。 

 

5、 腾龙股份拟发行可转债不超过 6 亿元 用于新能源汽车热管理集成模块及核

心零部件等项目（2022.12.16） 

12 月 16 日晚间，腾龙股份发布的《向不特定对象发行可转换公司债券预案》

显示，公司拟发行可转债募集资金总额不超过人民币 6亿元，募集资金将用于新

能源汽车热管理集成模块及核心零部件项目、智能化炼胶中心及汽车空调胶管建

设项目、腾龙股份本部汽车热管理系统技改项目及补充流动资金及偿还银行贷款

等。 

腾龙股份表示，“本次募投项目的建成将增强公司核心竞争力，实现公司向

新能源汽车热管理集成产品的转型升级，并为积极参与国内外市场竞争打下坚实

基础。同时，公司将借新项目实施的契机，持续增强自身的研发、生产管控、数

字化管理等多方面能力，促进公司的健康可持续发展，实现股东利益最大化。” 

 

 



三、细分赛道重要数据分析 

从第三季度的汽车销量来看，零跑的汽车销量高于蔚来、小鹏、理想；从第

三季度的总营收来看，蔚来汽车的总营收达到了 130.02 亿元，远超其他品牌；

同时，蔚来的净亏损也达到了 41.1 亿元。从毛利率来看，特斯拉的毛利率一直

处于领先地位。 

蔚来汽车在 2022 年第三季度的销量为 31607 辆，同比增长 29.3%，环比增

长 26.1%。汽车销量的增长带动了总营收的增长，蔚来汽车第三季度的总营收创

下单季历史新高。但是，蔚来汽车第三季度继续处于亏损状态，公司财报显示第

三季度净亏损为 41.1 亿元，同比增长 392.1%，环比增长 49.1%。此外，公司第

三季度毛利率为 13.3%，2021 年同期和 2022 年第二季度的毛利率分别为 20.3%

和 13.0%。 

小鹏汽车在 2022 年第三季度的销量为 29570 辆，虽然同比增长 15.21%，但

环比下降了 14.1%，事实上，小鹏汽车的销量从七月就开始下滑，从七月的 11524

辆跌至九月的 8468 辆，原本的高速增长事态戛然而止。汽车销量的下滑直接影

响了小鹏汽车第三季度的总营收，使总营收环比下降了 8.2%。在毛利率层面，

第三季度小鹏汽车毛利率为 13.5%，去年同期为 14.4%，上一季度为 10.9%。在

净亏损方面，虽然环比上季度收窄了 11.9%，但依然处于 23.8 亿元的高位。 

理想汽车第三季度的汽车销量为 26524 辆，同比增长 5.6%，环比下降 7.5%。

根据理想汽车公布的第三季度财报，期内总营收 93.4 亿元，同比增长 20.2%，

略低于预期的 96 亿元；净亏损暴增为 16.5 亿，相较于去年同期的净亏损 2150

万元，净亏损同比增长了 7574.4%。第三季度，理想汽车毛利率跌至 12.7%，创

下上市以来的最低成绩，而在此之前，理想在毛利率方面一直可以“傲视”其他

品牌，去年同期的毛利率为 23.3%，今年第二季度毛利率为 21.5%。 

11 月 14 日，零跑汽车发布其上市后的首份正式财报，财报显示，零跑汽车

第三季度的销量为 35608 辆，同比增加 185.53%，环比增加 17.07%。零跑汽车第

三季度总营收为 42.88 亿元，同比增长 398.5%，环比增长 38.8%。同时，零跑汽

车第三季度的净亏损为 13.4 亿元，去年同期为 7.2 亿元，同比亏损扩大 86.11%。

此外，第三季度，零跑汽车毛利率为-8.9%，与去年同期-44.5%相比得到改善，

环比第二季度-25.6%也同样有所改善，但与其他造车新势力相比，仍然存在着较



大的差距。 

 

表 1：头部造车新势力 2022 年第三季度销量、总营收及净亏损情况       

  销量（辆） 同比 环比 
总营收（亿

元） 
同比 环比 

净亏损（亿

元） 
同比 环比 

蔚来 31,607 29.30% 26.10% 130.02 32.60% 26.30% 41.1  392.1% 49.1% 

小鹏 29,570 15.21% -14.10% 68.2 19.30% -8.20% 23.8  49.7% -11.9% 

理想  26,524 5.60% -7.50% 93.4 20.20% 7.0%  16.5  7574.40% 156.7% 

零跑 35,608 185.53% 17.07% 42.88 398.50% 38.80% 13.4  86.11% -4.41% 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 6：头部造车新势力毛利率变化情况 
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资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

 

 

 



四、12 月 19 日个股公告跟踪 

公司代码 公司名称 公告类型 主要事件概述 

600418.SH 江淮汽车 获得政府补助 
截至 2022 年 12 月 16 日，公司及控股子公司累计收到与收益相关的政

府补贴 58,763,425.00 元人民币（不含公司前期已披露政府补贴）。 

000887.SZ 中鼎股份 
获得供应商项

目定点书 

安徽中鼎密封件股份有限公司（以下简称“公司”）子公司安徽中鼎流

体系统有限公司（以下简称“中鼎流体”）近期收到客户的通知，公司

成为国内某头部自主品牌主机厂（限于保密协议，无法披露其名称，以

下简称“客户”）三款新车型热管理管路总成产品的批量供应商。本次

项目生命周期为 3年，生命周期总金额约为 7.16 亿元。 

000980.SZ 众泰汽车 
下属子公司签

订重大合同 

众泰汽车股份有限公司（以下简称“公司”）下属子公司浙江众泰汽车

制造有限公司（以下简称“众泰制造”）与律赛国际贸易（永康）有限

公司（以下简称“律赛国际”）于近日签署了《独家经销和服务协议》。

甲方：浙江众泰汽车制造有限公司。乙方：律赛国际贸易（永康）有限

公司。内容：甲方愿意根据该协议条款，授权乙方在双方约定的中东特

定国家和地区市场为本协议内车型的独家出口商、代理商；乙方愿意接

受此授权；作为甲方在上述市场独家出口商和代理商，乙方愿意在中东

市场为本协议内的车型 T300 相关产品进行分销和提供售后服务，双方

同意 2022 年-2023 年乙方的销售计划为：10000 台该车型，金额人民币

69,156 万元。 

300100.SZ 双林股份 
控股股东部分

股权解除质押 

宁波双林汽车部件股份有限公司（以下简称“公司”）于近日接到公司

控股股东双林集团股份有限公司（以下简称“双林集团”）的通知，获

悉双林集团因办理融资事项，将质押给兴业银行股份有限公司宁波分行

（以下简称“兴业银行宁波分行”）的部分股份解除质押。质押解除日：

2022-12-15。解除质押股数（万股）：3,100。占其所持股份比例：17.08%。

占公司总股本比例：7.71%。 

资料来源：同花顺 iFinD，国元证券研究所 
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