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[Table_Summary] 
投资要点： 

 事件：9 月 29 日山西省能源局、山西省工业和信息化厅联合印发《山西省光伏产

业链实施方案》的通知，通知指出，“十四五”期间，围绕光伏全产业链，打造新

一代超高效光伏电池和组件等行业领先产品，补齐光伏材料和设备等配套环节，构

建具有较强国际竞争力的光伏产业集群。与此同时，《山西省光伏产业链 2022 年

行动计划》印发，明确到 2022 年底，省内光伏制造产业综合产能达到 20GW，省

内光伏制造产业链营业收入突破 100 亿元。 

 发挥要素、金融、财税支持，打造千亿产业链。要素保障方面通过提高土地供应、

用好战略性新兴产业电价、能耗和环境容量优先配置等政策措施提供保障。金融方

面通过优惠贷、专项贷、产业发展基金等手段创新金融支持。财税方面通过免税、

专项资金、企业奖补、人才奖励等手段实施财税支持。十四五”期间，围绕光伏全

产业链，构建具有较强国际竞争力的光伏产业集群。力争到 2025 年，光伏产业链

发展质态全面提升、龙头企业加快培育、产业链条自主可控、创新能力显著增强、

服务体系健全完善，光伏产业链总产值超 1000 亿元，培育产值百亿级企业 2-3 家，

十亿级企业 6-8 家，亿元级企业 20 家以上。 

 因地制宜打造“4+N”产业集群。（1）充分发挥长治现有产业基础优势，带动晋东

南地区，建设以电池、组件和拉晶切片为主，配套材料为辅的光伏产业集群。（2）

充分发挥综改示范区和太忻一体化经济区优势，以高效电池技术研发为核心，创

建国家级、省级硅基炭基材料研究院，带动全产业链技术应用创新，形成以高效电

池为核心，以硅料、拉晶切片为配套的产学研一体化产业集群。（3）充分发挥晋

中的存量光伏产能优势，用好本地煤层气和石英砂资源，引入光伏超白玻璃产业，

建设形成以组件产能为主、电池及光伏玻璃等其他配套为辅的光伏产业集群。（4）

充分发挥朔州平鲁低碳硅芯产业园优势，加快推进产业园“一园一院一业一网”总

体布局和项目落地，建设形成“低碳硅芯”产业集群。（5）充分利用省内其他地

市光照资源及其他要素资源优势，培育引进与区域发展相适配的光伏相关产业，与

四大产业集群互补、联动发展。 

 精准补链，重点企业有望政策受益。通知指出在建设中来年产 16GW 高效单晶电

池、年产 20 万吨工业硅及 10 万吨高纯多晶硅，潞安年产 4GW 大尺寸高效电池，

晋能年产 3GW 太阳能高效组件等一批光伏电池和组件项目同时，通过智能制造提

升整体工序智能化衔接、全数字化信息化管理水平，促进产业链高质量发展。并明

确指出在硅料环节，重点支持中来股份发挥“链主”行业影响力和多晶硅技术优势，

在太忻一体化经济区布局建设工业硅和多晶硅项目；在拉晶切片环节，重点支持潞

安太阳能公司发挥拉晶切片的产业基础和技术优势，在长治地区布局建设高效单晶

硅片制造项目。 

 投资建议：建议关注几条主线：（1）具有产能布局，区域优势明显的企业：中来

股份；（2）具有量利齐升、新电池片技术叠加优势的一体化组件企业：晶科能源、

隆基股份、晶澳科技、天合光能；（3）盈利确定性高，供应紧俏的硅料环节：通

威股份、大全能源等；（4）自身效率或具有量增逻辑的硅片企业：中环股份、双

良节能；（5）受益于总量提升的逆变器龙头企业：锦浪科技、阳光能源、德业股

份。 

 风险提示：产业链价格波动风险、行业政策风险、行业竞争加剧风险 
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分析师与研究助理简介 

彭广春，同济大学工学硕士。曾任职于上汽集团技术中心动力电池系统部、安信证券研究中心、华创证券研究所，2019 年新财富入围、

水晶球第三，2022 年加入德邦证券研究所，担任所长助理及电新首席。 

 

分析师声明 

 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告所采用的数据和信 

息均来自市场公开信息，本人不保证该等信息的准确性或完整性。分析逻辑基于作者的职业理解，清晰准确地反映了作者的研究观 

点，结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。  

投资评级说明 

[Table_RatingDescription] 1. 投资评级的比较和评级标准： 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现

为比较标准，报告发布日后 6 个月内

的公司股价（或行业指数）的涨跌幅

相对同期市场基准指数的涨跌幅； 

2. 市场基准指数的比较标准： 

A 股市场以上证综指或深证成指为基

准；香港市场以恒生指数为基准；美

国市场以标普500或纳斯达克综合指

数为基准。 

类  别 评  级 说  明 

股票投资评

级 

买入 相对强于市场表现 20%以上； 

增持 相对强于市场表现 5%~20%； 

中性 相对市场表现在-5%~+5%之间波动； 

减持 相对弱于市场表现 5%以下。 

行业投资评

级 

优于大市 预期行业整体回报高于基准指数整体水平 10%以上； 

中性 预期行业整体回报介于基准指数整体水平-10%与 10%之间； 

弱于大市 预期行业整体回报低于基准指数整体水平 10%以下。 
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