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[Table_Chart] 市场指数走势（最近 1年） 
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相关研究 

[Table_OtherReport]  电子行业：美国芯片法案签订，国产半

导体设备迎发展良机 

 电子行业：后摩尔时代，Chiplet 将持

续提高芯片集成度和算力 
 电子行业：海外功率龙头 Q2 业绩高

增，持续加码 SiC 产能建设 
 

 

 

核心观点 

[Table_Summary]  

 报告提出健全新型举国体制，强化国家战略科技力量。二十大报告提

出：“坚持创新在我国现代化建设全局中的核心地位。完善党中央对科

技工作统一领导的体制，健全新型举国体制，强化国家战略科技力量，

优化配置创新资源，优化国家科研机构、高水平研究型大学、科技领

军企业定位和布局，形成国家实验室体系，统筹推进国际科技创新中

心、区域科技创新中心建设，加强科技基础能力建设，强化科技战略

咨询，提升国家创新体系整体效能。深化科技体制改革，深化科技评

价改革，加大多元化科技投入，加强知识产权法治保障，形成支持全

面创新的基础制度。培育创新文化，弘扬科学家精神，涵养优良学风，

营造创新氛围。扩大国际科技交流合作，加强国际化科研环境建设，

形成具有全球竞争力的开放创新生态。” 

 报告提出到 2035 年，我们要实现高水平科技自立自强。二十大报告

提出：“坚持面向世界科技前沿、面向经济主战场、面向国家重大需求、

面向人民生命健康，加快实现高水平科技自立自强。以国家战略需求

为导向，集聚力量进行原创性引领性科技攻关，坚决打赢关键核心技

术攻坚战。加快实施一批具有战略性全局性前瞻性的国家重大科技项

目，增强自主创新能力。加强基础研究，突出原创，鼓励自由探索。

提升科技投入效能，深化财政科技经费分配使用机制改革，激发创新

活力。加强企业主导的产学研深度融合，强化目标导向，提高科技成

果转化和产业化水平。强化企业科技创新主体地位，发挥科技型骨干

企业引领支撑作用，营造有利于科技型中小微企业成长的良好环境，

推动创新链产业链资金链人才链深度融合。”此外，报告还提出：“到

2035 年，我国发展的总体目标是：经济实力、科技实力、综合国力大

幅跃升，人均国内生产总值迈上新的大台阶，达到中等发达国家水平；

实现高水平科技自立自强，进入创新型国家前列。” 

 看好举国体制发展下半导体国产化替代进程加速。在海外对国内半导

体产业发展日益严格的限制下，二十大报告提出的举国体制强化国家

战略科技力量，有望为国内半导体行业发展注入强劲动能，半导体领

域的国产替代有望在国家的大力支持下快速发展。我们看好半导体全

产业链国产化替代进程加速，其中，半导体设备、材料领域部分卡脖

子环节有望取得突破，已实现技术突破领域有望实现加速导入；模拟

和数字芯片等 IC 设计领域自主创新能力有望得到提升；碳化硅等第

三代半导体领域有望加速追赶海外企业；功率半导体器件国产化替代

进程有望显著加速。 

 投资建议：推荐关注半导体设备、材料、模拟芯片、功率半导体核心

标的。 

 风险提示：国产化替代不及预期。 
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评级说明 

1. 投资建议的比较标准 

 
投资评级分为股票评级和行业评级 

 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现为比

较标准，报告发布日后的 6 个月内的公司

股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的

沪深 300 指数的涨跌幅为基准 

2. 投资建议的评级标准 

 

报告发布日后的 6 个月内的公司股价（或

行业指数）的涨跌幅相对同期的沪深 300

指数的涨跌幅为基准 

 

  评级 说明 

股票投资评级 买入 相对沪深 300 指数涨幅 15％以上 

 增持 相对沪深 300 指数涨幅 5％-15%之间 

 中性 相对沪深300指数涨幅－5％-5％之间 

 减持 相对沪深 300 指数跌幅 5％以上 

行业投资评级 看好 行业超越整体市场表现 

 中性 行业与整体市场表现基本持平 

 看淡 行业弱于整体市场表现 

 

 


