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压缩空气储能行业动态报告     

长时性储能较优选择，装机规模有望高增 
 

 2022 年 10 月 24 日 

 

➢ 压缩空气储能具备较好性能，适应大规模、长时储能需求。根据储能应用场

景的时长要求，可以分为容量型、能量型、功率型、备用型。其中，容量型储能

属于长时储能技术，一般要求储能时长不低于 4 小时，随风光等新能源在发电结

构中占比提升，为保证电能供应的稳定性，电力系统对储能时长的要求越来越高，

容量型储能的需求日益增长，目前已披露招标项目的配储时长也均有所增长。压

缩空气储能以绿色、丰富、取用方便的空气作为介质，将电能利用的时空矛盾问

题巧妙解决，同时还能将可再生能源发出的间歇性电力拼接起来，改善电能的质

量，具有储能容量大、储能周期长、比投资小等优点，被认为是最具有广阔发展

前景的大规模储能技术之一。 

➢ 压缩空气储能产业链成本下行，有望驱动装机规模快速增长。2014 年芜湖

500kW 电站项目单位投资成本约 6 万元/kW；2021 年肥城一期 10MW 电站单

位投资成本已降至 1 万元/kW，压缩空气储能产业链降本迅速，2025 年压缩空

气储能度电成本有望降至 0.321~0.748 元/kWh；根据测算，在削峰填谷和电源

侧可再生能源消纳（利用弃风弃光，不考虑充电成本）两种场景下，现阶段压缩

空气储能度电成本分别为 0.904 和 0.441 元/kWh，低于磷酸铁锂电池储能，与

中小型抽水蓄能接近，到 2025 年有望分别降至 0.748 和 0.321 元/kWh。中央

及各省市均已出台较多政策支持压缩空气储能行业发展，长期来看，随产业链成

本加速下行，压缩空气储能技术的性价比将日益凸显，装机规模有望快速增长。 

➢ 压缩空气储能行业快速增长，产业链核心环节公司有望深度受益。从产业链

来看，压缩空气储能各环节主要为：1）上游，包括装备制造、储气库，其中核

心装备包括压缩机、换热器、膨胀机，储气库包括高压气罐、低温储罐、废旧矿

洞、新建洞穴、盐穴等多种形式。2）中游，包括储能系统集成，主要提供技术

支持。3）下游，包括储能系统安装，主要为新能源及传统电站、电网公司、工

商业企业等终端用户提供 EPC（工程建设总承包）业务。随压缩空气储能行业快

速发展，产业链各核心环节的公司均有望深度受益。 

➢ 投资建议：未来能源结构中，风光等新能源占比将不断提升，为保证电能供

应质量，电力系统对储能的需求日益提升，大规模、长时储能需求中，压缩空气

储能综合性能领先，随政策支持释放及产业链成本下降，装机规模有望快速增长，

产业链核心环节的优质公司有望受益。建议关注装备制造环节的陕鼓动力、金通

灵、杭氧股份等，以及盐穴资源领域的鲁银投资、苏盐井神、雪天盐业等。 

➢ 风险提示：政策推进不及预期的风险；下游需求不及预期的风险；原材料价

格大幅上行的风险等。   
重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 

601369 *陕鼓动力 13.38 0.61 0.76 0.98 22 18 14 - 

002430 杭氧股份 39.89 1.35 1.62 2.04 30 25 20 - 

600929 *雪天盐业 8.56 0.55 0.69 0.86 16 12 10 - 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测; 

（注：股价为 2022 年 10 月 21 日收盘价；公司数据采用 wind 一致预期；“*”为非覆盖公司；杭氧股份为

机械组覆盖）   
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1 压缩空气储能简介 

压缩空气储能是一种大规模的物理储能方式。压缩空气储能将用电低谷时段

或可再生能源电力丰富地区的过剩电能转化成空气的压力势能，在用电高峰时段

或电力贫瘠且电能消耗大的地区将空气的势能转化成电能，并且是一种大规模储

能技术，它以绿色、丰富、取用方便的空气作为介质，将电能利用的时空矛盾问

题巧妙解决，同时还能将可再生能源发出的间歇性电力拼接起来，改善电能的质

量。 

压缩空气储能是基于燃气轮机技术提出的一种能量存储系统。压缩空气储能

系统包含压缩、储气、蓄热/冷、回热/冷、膨胀发电等多个子系统，系统内的关键

设备主要包括压缩机、换热器和膨胀机。空气储能包括传统压缩空气储能和先进

压缩空气储能，涉及到先进绝热压缩空气储能（AA-CAES）有 6 种。 

图1：压缩空气储能技术原理  图2：AA-CAES 的 6 种类型 

 

 

 

资料来源：压缩空气储能技术与发展（王富强等），民生证券研究院  资料来源：中国储能网，民生证券研究院 

压缩空气储能技术已成为行业发展的迫切需要。目前的各类储能技术中，能

够实现 100MV 及其以上功率等级应用的技术，主要包括抽水蓄能和压缩空气储能

两种技术门类。但抽水蓄能技术存在天然的地理条件限制，我国天然的地理资源

的不匹配在一定程度上限制了抽水蓄能的发展。而压缩空气储能具有储能容量大、

储能周期长、比投资小等优点，被认为是最具有广阔发展前景的大规模储能技术

之一。 

新型压缩空气储能技术迅速发展，储能系统摆脱对化石燃料的依赖，效率提

升。在能源行业存储、技术驱动方面，为碳中和、构建新型电力系统提供有力支

持，新型压缩空气储能系统用蓄热装置代替传统压缩空气储能系统的燃烧室，摆

脱了对天然气、石油等化石燃料的依赖，可实现对环境的零排放，零污染。国内

外学者在传统压缩空气储能的基础上，开拓出了多种新型的压缩空气储能技术，

使其得到迅速发展，目前主要的压缩空气储能技术包括蓄热式压缩空气储能系统、

等温压缩空气储能系统、水下压缩空气储能系统、液态压缩空气储能系统、超临

界压缩空气储能系统等。其中蓄热式压缩空气储能系统效率较高，具备较为成熟
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的技术，加之我国有大量的盐洞、废弃矿洞，该系统技术发展前景较为广阔。 

表1：压缩空气储能技术路径对比 

技术路径 优势 

 

劣势 

 
蓄热式压缩空气储能系统 

系统工作流程简单； 

取消燃烧室，摆脱化石燃料依赖； 

能量回收利用，系统效率提升。 

增加了多级换热及储热，系统占地面积和投资有

所增加 

等温式压缩空气储能系统 
取消蓄热系统，系统部件减少； 

热损失较低，系统效率提升。 

等温过程实现较为困难，目前仍存在技术难题； 

与外界交换功量减少，能量密度降低。 

水下压缩空气储能系统 
高效率和能量密度； 

适用于海岸线、深海区域的储能。 
储能装置制造困难。 

液态压缩空气储能系统 
不受地理环境限制； 

能量密度较大。 

依赖化石燃料输入； 

系统性能受回热器的影响较大 

超临界压缩空气储能系统 
高效率和能量密度； 

摆脱对大型储气室和化石燃料的依赖。 
目前仍存在技术难题 

资料来源：中科院之声公众号，民生证券研究院 
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2 特征：容量大、经济性强，长时储能潜力军 

不同应用场景对储能技术的性能要求有所不同。根据储能应用场景的时长要

求，可以分为容量型、能量型、功率型、备用型。其中，容量型储能属于长时储

能技术，一般要求储能时长不低于 4 小时，应用于削峰填谷或离网储能等场景，

主要目的是减小峰谷差、提升电力系统效率和设备利用率、降低新发电机组和输

电线路的建设需求。 

随着新能源发电比例提升，容量型储能需求快速增长。以风电、光伏为代表

的可再生能源在分钟、小时、连续数天甚至跨季节等不同时间尺度上具有波动性

和间歇性的特点，因此需要匹配不同时长的储能技术。目前新能源侧配置储能系

统通常以功率型或能量型为主，主要起到平滑功率波动的作用。随着新能源装机

规模快速增长，其在发电结构中占比提升，对储能时长的要求越来越高，容量型

储能的需求日益增长。 

我国新能源项目强制配储时长增加。2022 年 3 月，内蒙古自治区能源局发布

《关于征求工业园区可再生能源替代、全额自发自用两类市场化并网新能源项目

实施细则意见建议的公告》文件，要求新增负荷所配置的新能源项目配建储能比

例不低于新能源配置规模的15%（4小时），存量自备负荷部分按需配置储能比例。

新疆维吾尔自治区发改委出台《服务推进自治区大型风电光伏基地建设操作指引

（1.0 版）》文件以储能规模确定新能源项目，建设不低于 4 小时时长储能项目的

企业，允许配建储能规模 4 倍的风电光伏发电项目。 

表2：储能应用场景分类 

类型 储能时长 实际应用场景 储能技术 

容量型 ≥4 小时 削峰填谷、离网储能 
抽水蓄能、压缩空气、锂离子电池、铅碳电池、液流电池、

钠离子电池、储热蓄冷、氢储能等 

能量型 1~2 小时 辅助 AGC 调频、平滑间歇性电源功率波动 锂离子电池 

功率型 15～30 分钟 提供调峰调频和紧急备用等多重功能 超导储能、飞轮储能、超级电容器和各类功率型电池 

备用型 ≥15 分钟 作为不间断电源提供紧急电力 铅蓄电池、梯级利用电池、飞轮储能等 

资料来源：《“十四五”新型储能技术创新发展趋势》（陈永翀等），民生证券研究院 

各个长时储能技术具有不同性能特点。除了压缩空气储能，目前主要的长时

储能技术还包括抽水蓄能以及铅酸电池、锂电池、液流电池、钠硫电池等电池技

术。其中： 

（1）压缩空气储能和抽水蓄能属于物理储能，规模可达百兆瓦及以上，寿命

可达 30 年以上，可应用于电网侧，以取代昂贵的调峰电站，但抽水蓄能需要修建

水库，占地面积高达几千亩，存在淹没植被、移民等问题，建设期长达 7-10 年，

压缩空气储能如果采用盐穴储气，对选址有也一定要求，项目建设期约 1.5-2 年； 

（2）各类电池储能属于化学储能，规模相对较小，寿命相对较短，具有储能

密度高、投资门槛低、建设周期短、响应速度快的优势。 



行业动态报告/电力设备及新能源 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 6 

 

 

 

 

表3：长时储能技术参数对比 

储能技术 规模/MW 储能周期 全功率相应时间 效率/% 储能密度/(Wh·L-1) 寿命/年 建设期/年 

压缩空气 1~300 数分钟~数月 分钟级 60~70 3~100 30~40 1.5-2 

抽水蓄能 100~5000 数小时~数月 分钟级 70~80 0.2~2 40~60 7-10 

铅酸电池 0.1~20 数分钟~数天 百毫秒级 65~80 50~80 5~8 1 

锂电池 0.1~32 数分钟~数天 百毫秒级 85~98 200~400 8~10 1 

液流电池 0.1~50 数小时~数月 百毫秒级 65~75 20~70 5~15 1 

钠硫电池 0.1~50 数秒~数小时 百毫秒级 70~80 150~300 ~15 1 

资料来源：《储能发展现状与趋势分析》（刘英军等），民生证券研究院  

压缩空气储能投资成本随装机容量提升而下降。2014 年，国内首个投运的压

缩空气示范项目芜湖 500kW 电站，单位投资成本约 6 万元/kW；2021 年投运的

肥城一期 10MW 电站，单位投资成本已降至 1 万元/kW。根据《压缩空气储能技

术与发展》报告中统计，针对部分可研阶段和规划阶段的压缩空气储能项目，预

计未来投资成本可降至 0.5~0.6 万元/kW，与大型抽水蓄能电站相当。 

2025 年压缩空气储能度电成本有望降至 0.321~0.748 元/kWh。根据《压

缩空气储能技术与发展》的测算，在削峰填谷和电源侧可再生能源消纳（利用弃

风弃光，不考虑充电成本）两种场景下，现阶段压缩空气储能度电成本分别为 0.904

和 0.441 元/kWh，低于磷酸铁锂电池储能，与中小型抽水蓄能接近，到 2025 年

有望分别降至 0.748 和 0.321 元/kWh。 

图3：压缩空气储能项目成本随装机容量提升而下降  图4：压缩空气储能与其它储能技术度电成本对比 

 

 

 

资料来源：《压缩空气储能技术与发展》（王富强等），民生证券研究院  资料来源：《压缩空气储能技术与发展》（王富强等），民生证券研究院 
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3 行业：产业化速度快，政策持续加码 

压缩空气储能正从示范应用向产业化初期迈进。我国 2022 年已经立项规划规

模最大的 1GW 压缩空气项目，为葛洲坝能源重工参与的江西九江瑞昌市调频调峰

电站项目。目前国内陆续进行了压缩空气、超临界压缩空气、液态压缩空气储能

项目的研发与建设（见表 4），总体研发能力已处于国际领先水平，虽比欧美起步

晚，但发展速度较快。根据中国化学与物理电源行业协会储能应用分会发布的

《2022 储能产业应用报告》统计分析，2021 年全球新增压缩空气储能项目装机

功率共 191MW，占全球储能比例 1.4%；而中国新增高达 190MW，占中国储能

比例 2.6%。 

表4：我国已建和立项的压缩空气储能项目 

年份 项目名称 类型 规模 能效 参与单位 项目状态 

2013 
河北廊坊 1.5MW 超临界压缩空气

储能示范 

超临界压

缩空气 
1. 5MW 

储能系统效率

约 52% 

中科院工程热物

理研究所 
己投运 

2014 
安徽芜湖 500kW 压缩空气储能示

范项目 
压缩空气 500kW 

储能系统效率

约 33% 

国家电网投资 

3000 万元 
己投运 

2017 
贵州毕节 10M 压缩空气储能验证

平台 
压缩空气 10MW 

额定工况下的

效率为 60.2% 

中科院工程热物

理研宄所 
并网 

2018 
国网江苏同里 500kW 液态空气储

能示范项目 

液体空气 
500kW   

国网全球能源互

联网研究院、杭

氧、川空 

已投运 

2021 
中盐金坛 60MW 盐穴压缩空气储

能示范项目 

非补燃式

盐穴压缩

空气 

60MW，远期规划

1000MW 

储能系统设计

效为 58.2% 

中盐集团、清华

大学及中国华能

投资 

并网 

2021 
张家口 100MW 先进压缩空气储

能示范项目 
压缩空气  100MW /400MWh 

系统设计效率

70. 4% 

投资：张北巨人

能源;技术：中科

院工程热物理研

究所；设备：中

储国能：承包：

中国电建 

并网 

2021 
河南省平顶山市叶县 200 兆瓦先进

压缩空气储电站项目 

盐穴压缩

空气 
200 MW - 

平顶山晟光储能

有限公司和中国

机械设各工程股

份有限公司，项

目总投资约 15

亿元（ 开工） 

建设中 

2021 
南京 400MW 盐穴压 

缩空气储能示范项目 
压缩空气 400MV - 

苏盐集团与中科

院工程热物理研

究所、中储国能

公司 

签约 
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2021 

河北黄骅南大港产业园区建设开发

200MW/1600MWh 先进压缩空

气储能项目＋整区屋顶 

分布式光伏发电项目 

压缩空气 200mW/1600MWh - 

中国华电集团河

北华瑞能源集团

有限公司，计划

投资 15 亿元 

投资 

2022 
湖北应城 300Mw 级压缩空气储

能电站示范工程 
压缩空气 300MW - 

国网湖北综合能

源服务有限公

司、中能建数字

科技有限公司、

应城市人民政府 

建设中 

2022 

宁县 200MW/800MWh 共享储

能项目+100MW/400MWh压缩空

气储能 

 100MW /400MWh - 
大唐中宁能源开

发有限公司 
招标 

2022 
山东兰陵 100MW/600MWh 压缩

空气储能电站项目 
压缩空气 100MW/600MWh - 

国华投资山东公

司 
招标 

2022 

山东泰安 2*300MW 级盐穴压缩

空气储能创新示 

范工程 

盐穴压缩

空气 
600MW - 

中国能建科集

团、鲁银投资、

国网山东省电力

公司 

签约 

2022 
江西九江瑞昌市压缩空气储能调峰

调频电站项目 
压缩空气 1GW/6GWh - 

葛洲坝能源重工

有限公司 
签约 

2022 

朝阳县风光储氢一体化项目＋

300MW 压缩空气储 

能电站 

压缩空气 300MW - 

中能建数字科技

有限公司与辽宁

朝阳县人民政府 

签约 

资料来源：中储国能官网，民生证券研究所 

 

相关政策持续加码空气储能产业，我们对相关政策进行了梳理： 

⚫ 2022 年 3 月份，国家发改委、国家能源局印发的《“十四五”新型储能发

展实施方案》提出，到 2025 年，新型储能由商业化初期步入规模化发

展阶段，具备大规模商业化应用条件。新型储能技术创新能力显著提高，

核心技术装备自主可控水平大幅提升，标准体系基本完善，产业体系日

趋完备，市场环境和商业模式基本成熟。其中，百兆瓦级压缩空气储能

技术实现工程化应用。2022 年 8 月份，工信部、财政部等五部门联合印

发的《加快电力装备绿色低碳创新发展行动计划》提出，加快压缩空气

储能、飞轮储能装备的研制，研发储能电站消防安全多级保障技术和装

备。 

⚫ 2021 年 3 月 12 日，《中华人民共和国国民经济和社会发展第十四个五

年规划和 2035 年远景目标纲要》全文发布。“十四五”规划和 2035 年远

景目标纲要中明确指出在氢能与储能等前沿科技和产业变革领域，组织

实施未来产业孵化与加速计划，谋划布局一批未来产业。其中提出要实
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施电化学储能、压缩空气储能、飞轮储能等储能示范项目。 

⚫ 根据北极星储能网统计，2020 年有 11 个省市区域的重点项目涉及储能

项目、电池生产、电池材料和新能源汽车类共 114 个项目，福建项目最

多（37 个），河南数量第二（27 个），其中，压缩空气储能项目 4 个（见

表 5）。 

⚫ 2019 年 7 月，由发改委办公厅等四部门联合制定了《贯彻落实<关于促

进储能技术与产业发展的指导意见>2019-2020 年行动计划》，提出了六

大部分共 16 项具体措施。在先进储能技术研发方面，要求重点推进大容

量压缩空气储能等重大先进技术项目建设，推动百兆瓦压缩空气储能项

目实现验证示范。 

⚫ 2019 年 12 月 30 日，工信部发布了关于《首台（套）重大技术装备推

广应用指导目录（2019 年版）》的通告，压缩空气储能系统也被列入。

要求每套额定功率≥100MW；系统效率≥65%；寿命≥30 年。 

表5：2020 年省重点项目名单（储能） 

项目名称 

压缩空气储能 

（肥城）压缩空气储能调峰电站项目 50Mw/300MWh 山东 

基于百兆瓦压缩空气储能系统的综合能源应用示范一期（张北） 河北 

100MW 先进压缩空气储能系统高端装备制造产业化（张家口经开区） 河北 

常州中盐盐穴压缩空气储能电站国家示范工程 江苏 

资料来源：北极星储能网，民生证券研究院 
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4 产业链：核心装备壁垒高，盐穴储能空间广 

4.1 概况 

压缩空气储能产业链包括： 

⚫ 上游：装备制造、储气库。其中核心装备包括压缩机、换热器、膨胀机，

储气库包括高压气罐、低温储罐、废旧矿洞、新建洞穴、盐穴等多种形

式。 

⚫ 中游：储能系统集成，主要提供技术支持。 

⚫ 下游：储能系统安装，为新能源及传统电站、电网公司、工商业企业等

终端用户提供 EPC（工程建设总承包）业务。 

图5：压缩空气储能产业链 

 

资料来源：舍得低碳公众号，民生证券研究院  

 

4.2 装备制造环节 

压缩空气储能的核心装备包括压缩机、换热器、膨胀机： 

⚫ 压缩机：压缩机是一种压缩气体提高气体压力或输送气体的机器，应用

较为广泛，储能用压缩机比普通的压缩机流量更大、压力更高。国内制

造厂家主要有陕鼓动力（601369.SH）、沈鼓集团等，国外主要有阿特拉

斯·科普柯、西门子等。目前，100MW 级压缩机基本可以实现国产化，

但难以实现单机 300MW 级，采用并联或串联方式来替代。 

⚫ 换热器：换热器是将热流体的部分热量传递给冷流体的设备，按换热结
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构，主要分为管壳式换热器和板式换热器。换热系统的蓄热温度和回热

温度越高，系统的㶲损失越小，系统的储能效率也越高。国内制造厂家

包括哈电汽轮机公司。 

⚫ 膨胀机：膨胀机利用了压缩气体膨胀降压时势能转化为动能的原理，对

于大型压缩空气储能电站，膨胀机一般采用多级膨胀带中间再热的结构

形式。国内制造厂家包括金通灵（300091.SZ）、哈电汽轮机公司、东方

汽轮机公司、上海汽轮机厂 

表6：压缩空气储能核心设备 

设备名称 用途 性能要求 制造企业 

压缩机 
压缩气体提高气体压力或输送气体 

流量大，效率高，排气温度

高 

陕鼓动力（601369.SH）、沈鼓集团、阿特拉斯·科普

柯、西门子等 

换热器 将热流体的部分热量传递给冷流体 蓄热温度高，换热效率高 哈电汽轮机公司 

膨胀机 
压缩气体膨胀降压时，将势能转化为动能 

针对空气的热力特性改进膨

胀发电系统效率 

金通灵（300091.SZ）、哈电汽轮机公司、东方汽轮

机公司、上海汽轮机厂 

资料来源：《压缩空气储能技术与发展》（王富强等），民生证券研究院 

现有压缩空气储能项目供应商先行，传统龙头积极入局。江苏金坛 60 MW 压

缩空气储能项目的压缩机供应商为沈鼓集团，换热器供应商为哈电汽轮机公司；

张北 100MW 压缩空气储能电站采用中科院研发的气-水换热器。除了已经实现供

应的企业，不少相近业务的企业也纷纷布局，例如，杭氧股份作为国内空分装置

龙头，具备空气压缩机、膨胀机自产能力，年初在投资者互动中披露公司已进行

压缩空气储能相关技术研究。 

表7：压缩空气储能装备制造相关公司业务梳理 

企业名称 证券代码 压缩空气储能相关业务进展 

陕鼓动力 601369.SH 已与中能建数字科技集团签约，共同开展压缩空气储能领域的合作 

沈鼓集团 未上市 公司为江苏金坛 60 MW 压缩空气储能项目供应压缩机 

金通灵 300091.SZ 产品包括空气压缩机、膨胀机等，与中科院工程热物理研究所合作，在毕节、肥城两个项目完成了产品中试 

杭氧股份 002430.SZ 公司是国内空分装置龙头，具备空气压缩机、膨胀机自产能力，已进行压缩空气储能相关技术研究 

哈电汽轮机公司 未上市 公司为江苏金坛 60 MW 压缩空气储能项目供应“U”形发夹式换热器 

资料来源：公司公告，《压缩空气储能技术与发展》（王富强等），民生证券研究院 

 

4.3 储气库环节 

现有压缩空气储能项目主要采用地下储气库。压缩空气储能储气库包括高压

气罐、低温储罐、废旧矿洞改造、新建洞穴、盐穴等多种形式。其中，地上储气

库（高压气罐和低温储罐）目前多处于试验阶段，成本相对较高，现阶段在建、

已投产项目多采用地下储气库（废旧矿洞改造、新建洞穴、盐穴）。 

表8：不同类型储气库特征 

类型 储气容量 形式 投资成本 

高压气罐 较小 地上 较高 

低温储罐 较小 地上 较高 

废旧矿洞改造 较大 地下 较低 
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新建洞穴 较大 地下 较低 

盐穴 较大 地下 较低 

资料来源：《压缩空气储能技术与发展》（王富强等），民生证券研究院 

盐业企业积极布局盐穴储能。我国地下盐岩分布范围广，埋深由数十米至

1000m 不等。与国外相比较，我国盐岩具有矿层层数多、单层厚度薄的特点，并

且盐岩中多存在钙芒硝、硬石膏和泥岩夹层等，需满足相关地质条件才适合建设

盐穴地下储库。我国盐业上市公司中，鲁银投资、苏盐井神、雪天盐业等均在盐

穴储能领域有所布局。 

表9：盐穴资源相关企业 

企业名称 证券代码 简介 相关业务进展 

鲁银投资 600784.SH 

主营业务包括盐业板块的食盐、生活用盐、工业盐、溴素以及新材料

板块的钢铁粉末 2021 年成立盐穴储能子公司 

苏盐井神 603299.SH 主营业务包括岩盐开采、盐及盐化工产品的生产与销售 在建张兴盐穴储气库项目 

雪天盐业 600929.SH 主营业务包括盐及盐化工产品的生产与销售 在盐穴储能领域进行技术布局 

资料来源：公司公告，民生证券研究院   
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5 投资建议 

5.1 行业投资建议 

未来能源结构中，风光等新能源占比将不断提升，为保证电能供应质量，电

力系统对储能的需求日益提升，大规模、长时储能需求中，压缩空气储能综合性

能领先，随政策支持释放及产业链成本下降，装机规模有望快速增长，产业链核

心环节的优质公司有望受益。建议关注装备制造环节的陕鼓动力、金通灵、杭氧

股份等，以及盐穴资源领域的鲁银投资、苏盐井神、雪天盐业等。 

 

表10：压缩空气储能行业重点关注个股 

证券代码 证券简称 股价（元） 
EPS PE 

评级 
2022E 2023E 2024E 2022E 2023E 2024E 

601369.SH *陕鼓动力 13.38 0.61 0.76 0.98 22 18 14 - 

002430.SZ 杭氧股份 39.89 1.35 1.62 2.04 30 25 20 - 

600929.SH *雪天盐业 8.56 0.55 0.69 0.86 16 12 10 - 

资料来源：Wind, 民生证券研究院（注：股价为 2022 年 10 月 21 日收盘价；公司数据采用 wind 一致预期；“*”为非覆盖公司；杭氧股份为机械组覆盖） 
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6 风险提示 

1） 政策推进不及预期的风险：压缩空气储能目前仍需一定的政策支持，若政

策支持力度不及预期，将影响行业经济性及装机积极性。 

2） 下游需求不及预期的风险：若下游对压缩空气储能需求量不及预期，将影

响行业出货及市场规模。 

3） 原材料价格大幅上行的风险：若原材料价格大幅上行超预期，会影响压缩

空气储能行业的整体需求。 
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