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❖ 核心观点 

我们认为 2022 年中国经济保增长压力持续增加，出口型制造业景气度环比加速下滑。

受上游涨价，出口订单下滑以及国内疫情扩散影响需求和生产，制造业二季度经营承压。

从基本面的角度，2022 年需要紧抓数字化和智能化、双碳目标和绿色化以及内循环建设

和供应链重构是当前以及未来明确的三个重大趋势，重点关注国内数字经济新基建以及

新能源和半导体等先进制造专用设备、业绩恢复超预期以及十四五规划继续加强的国产

化替代基础件相关标的。 

本周是 2022 年 9 月第 3 周，本周美容护理、银行、食品饮料、建筑材料和家用电器等

板块表现居前，电力设备、公用事业、环保、基础化工和汽车等板块表现较差。同花顺

概念板块大豆、跨境支付、数据安全、微信小程序和电子身份证等板块表现较好，TOPCOP、

钙钛矿、HJT、高压快充和光热发电等板块表现较差。 

本周市场全面普跌大跌。上证指数主要时间都运行在 3100-3200点之内，周线收光脚的

大阴线，最低收于 3126，创业板综、中证 1000 和科创 50指数基本也呈光脚大阴线。从

量能来看，主要指数都环比略微缩量，下周主要指数可能继续延续下跌态势，赛道相关

行业和板块调整趋势延续。 

短期资金行为不改变中期趋势，投资者应根据资金性质选择合适策略和投资周期。三季

度的核心是制造业的复工复产和业绩修复，上游大宗原材料和能源价格有所调整，国外

受能源供给缺口影响，产出继续受限，国内制造业出口数据仍较好，国外出口需求好于

预期。国产化仍是资本市场关注的核心，相关受益赛道仍将是资本配置的重点。 

基本面投资，我们还是建议优选那些 22 年行业景气度持续的专精特新子行业，做中期

以上的配置。重点配置基本面良好超跌个股，关注确定性强估值合理板块。中期仍重点

关注增长与估值匹配的成长性科技制造业企业以及双碳背景下新型优质赛道板块，我们

仍维持继续优选有业绩或增长预期支撑的航天军工板块（民参军、导弹）、新能源（风

电、储能、氢能和核能）等相关先进制造板块进口替代逻辑相关标的的投资逻辑，同时，

继续适度持有景气度拐点的科技板块（第三代半导体、大数据、汽车智能、Mini LED和

VR）标的。 

相关标的有：锋龙股份、蜀道装备、川润股份、利君股份、智明达、新莱应材、通裕重

工、上海沪工、中密控股、东方电气、兰石重装、厚普股份、应流股份、中航电测、中

海油服、恒立液压、沪电股份、兴森科技、春秋电子、保隆科技、时代电气、新洁能、

鸿海、联电将大力发展第三代半导体 
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斯达半导等。 

❖ 市场表现 

本周上证指数下跌 4.16%，沪深 300 下跌 3.94%，创业板综下跌 6.41%，中证 1000 下跌

6.25%。申万一级电力设备行业下跌 9.30%，行业涨幅周排名 31/31，跑输上证综指 5.14

个百分点；申万一级机械设备行业下跌 5.93%，行业涨幅周排名 23/31，跑输上证综指

1.77个百分点；申万一级国防军工行业下跌 1.16%，行业涨幅周排名 3/31，跑赢上证综

指 3.00个百分点。 

申万一级机械设备行业，周涨幅前五个股为伟隆股份、三友科技、瑞纳智能、中大力德

和山东墨龙，涨幅分别为 19.73%、18.84%、12.78%、9.70%和 9.60%。跌幅前五的个股为

贵绳股份、博深股份、宝塔实业、翼凯股份和运机集团，跌幅分别为-30.04%、-24.35%、

-17.82%、-17.19%和-16.57%。本周主要指数普跌，机械设备板块表现很差。涨幅前三的

公司涨幅在 10%以上，跌幅前十的公司跌幅在 15%以上，行业个股整体跌多涨少。 

申万一级国防军工行业，周涨幅前五个股为派克新材、航亚科技、航宇科技、国光电气

和智明达，涨幅分别为 19.22%、14.38%、11.44%、11.40%和 11.36%。跌幅前五的个股为

高德红外、中兵红箭、甘化科工、亚星锚链和天海防务，跌幅分别为-13.98%、-11.55%、

-8.91%、-7.88%和 7.74%。本周军工板块表现较好。涨幅前五的公司涨幅在 10%以上，

跌幅前二的公司跌幅在 10%以上，行业个股整体涨跌互现。 

申万一级电力设备行业，周涨幅前五个股为涨幅前五的个股为*ST 天成、通达股份、兆

威机电、长城电工和新雷能，涨幅分别为 15.63%、14.80%、14.14%、11.97%和 4.62%。

跌幅前五的个股为明冠新材、鹏辉能源、派能科技、金冠股份和海力风电，跌幅分别为

-21.19%、-18.42%、-16.71%、-16.60%和-16.40%。本周电力设备板块表现很差。涨幅前

四的公司涨幅在 10%以上，跌幅前十的公司跌幅都在 15%以上，行业个股整体跌多涨少。 

❖ 行业动态 

1. 年均拉动超 600亿市场！国产大飞机已有 815 架订单 这些本土供应商或将受益（财

联社） 

2. 鸿海、联电将大力发展第三代半导体（财联社） 

3. 深圳发布金融科技支持政策 银行业 IT投入高增趋势有望得以维持（财联社） 

❖ 风险提示 

产业政策推动和执行低于预期，市场风格变化带来机械行业估值中枢下行，成本上行带

来的盈利能力持续下降压力。 
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一、投资观点 

2.1.年度观点 

我们认为 2022年度：  

一、中国制造面临的三个核心趋势，持续推动中国制造业的转型升级 

对于中国制造业来说，数字化和智能化、双碳目标和绿色化以及内循环建设和供应链重

构是当前以及未来明确的三个重大趋势。三个重大趋势，构成了中国制造业当前和未来

所面临的根本发展环境，将会从各个方面影响国家和社会的运行和治理模式，将会从理

念以及现实上，直接影响经济的增长模式，产业的发展模式和个人的生活模式。 

三个重大趋势是挑战也是机遇：1.缓解国家冲突和对抗，需要降低国内对外高速增长的

资源渴求，就必须通过绿色发展理念来转变发展模式，同时进行总量控制和内部挖潜，

通过数字化和智能化来提高效率；2.内循环建设和供应链重构需要找到新的增长驱动力

以应对外需的缺口，需要数字化和绿色化来提供新的附加值，找到新的增长动力。3.数

字化和智能化推动社会生产力的跨越式发展，也需要新的产业和内部需求来消化过剩的

劳动力，对国家治理和社会运行格局的冲击，也需要更强健有力的国家产业安全体系和

生活环境来应对外部挑战和解决内部矛盾。 

二、把握中国制造转型升级的根本方向和思路，关注未来确定性强、空间大、赛道好的

新兴先进制造产业方向，挑选那些创新驱动的和具有自主核心优势的成长型科技制造企

业 

综合上述分析，我们认为投资者应当把握，在三大趋势下，国家及社会资本的投资带来

的投资机会。数字化和智能化趋势下，我们应当聚焦新基建方向，重点关注 5G、泛半导

体和智能化应用产业链的投资机会；双碳背景绿色化趋势下，我们应当聚焦低碳新能源

及储能和节能减排产业链的投资机会。内循环建设和制造业产业链重构趋势下，我们应

当重点关注航空航天和关键及高端通用机电设备及零部件产业链国产化的投资机会。 

1.数字化和智能化趋势下的新基建投资机会 

1）5G通信基础产业链。5G技术在数据传输速率、移动性、传输时延及终端连接数量等

具备优势，将进一步推动万物互联。PCB 板块可以关注的相关标的有：鹏鼎控股、东山

精密、深南电路、沪电股份、生益电子等。光通信板块可以关注的相关标的有：5G主设

备商中兴通讯，光通信设备商星网锐捷、光迅科技，光模块供应商中际旭创、新易盛，

光器件供应商烽火通信、通鼎互联等。 

2）泛半导体产业链。半导体国产化设备和材料产业链可以关注的相关标的有：晶盛机

电、新莱应材、北方华创、中微公司、长川科技和至纯科技等。第三代化合物半导体，

碳化硅产业链可以关注的相关标的有：新洁能、时代电气、士兰微、扬杰科技、海特高

新、露笑科技、三安光电、楚江新材和天通股份等。 



 

  川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅本页的重要声明 
 

6/14 

3）智能化应用产业链。自动化和机器人智能化集成产业链，可以关注的相关标的有：汇

川技术、埃斯顿、双环传动、克来机电、大族激光、中亚股份、永创智能、新莱应材等。

工业物联网产业链，可以关注的相关标的有：制造类企业海尔智家、美的集团、三一重

工，平台类企业用友网络、东方国信、宝信软件，企业软件提供商汉得信息、能科股份、

鼎捷软件、赛意信息等。泛在电力（特高压）物联网产业链，可以关注的相关标的有：

金智科技、海兴电力、国电南瑞和国网信通等。 

2.双碳背景，绿色化趋势下的低碳绿色能源革命投资机会 

1)低碳新能源利用设备产业链。光伏产业链可以关注的相关标的有：兰石重装、中环股

份、晶盛机电、捷佳伟创、迈为股份、上机数控、隆基股份和通威股份等。风电产业链

可以关注的相关标的有：明阳智能、通裕重工、禾望电气、中材科技、川润股份、高澜

股份、润邦股份和宝胜股份等。氢能利用产业链，可以关注的相关标的有：亿华通、美

锦能源、雄韬股份、厚普股份、东方电气、上海电气和深冷股份等。核能利用产业链，

可以关注的相关标的有：核能设备厂商东方电气、兰石重装、中密控股、应流股份、江

苏神通、上海电气、盾安环境和台海核电等,核电应用产业链中国核电、中广核技和中国

核建等。 

2)储能产业链中。电化学储能产业链可以关注的相关标的有：锂电池中游优质电池及组

件厂商，宁德时代、亿纬锂能、孚能科技、鹏辉能源、国轩高科、德方纳米、高澜股份、

青鸟消防、国安达等，锂电池设备领先厂商先导智能、大族激光等。其他储能产业链中，

抽水蓄能产业链，可以相关的标的有：中国电建、粤水电等；压缩空气、储冷，储热储

能产业链，可以相关的标的有：陕鼓动力、开山股份、金通灵等。 

3.内循环建设，制造业产业链重构带来的先进制造补缺和国产替代投资机会 

1）航空航天军工制造产业链景气持续，投资逻辑回归产业成长。关注以航空为代表的先

进武器装备主机厂及核心系统供应商。各类装备主机厂可以关注的相关标的有：中航飞

机、中航沈飞、中直股份、内蒙一机、中国重工、航天彩虹、天和防务，中国卫星等；

核心系统供应商可以关注的相关标的有：航发动力、航天电子、中航机电、中航电子等。

关注火工、弹药和导弹等耗材类装备。火工弹药可以关注的相关标的有：中兵红箭、北

方导航、长城军工、新余国科、甘化科工等；导弹整机、关键零部件和材料可以关注的

相关标的有：洪都航空、宏大爆破、高德红外、航天电器、上海沪工、萌升电子等。军

民融合关注军民融合发展优质企业。可以关注的相关标的有：航空主战装备产业链：中

航高科、利君股份、爱乐达等。导弹武器装备产业链：振华科技、抚顺特钢、鸿远电子、

盟升电子、上海沪工等。关键零部件、元器件和新材料：图南股份、光威复材、中航高

科等。 

2）制造业创新聚焦关键及高端通用机电设备及零部件产业链的国产化, 重点关注专精

特新小巨人企业。优选具有制造业核心加工能力和地位,符合专精特新标准或者具备细

分赛道冠军潜力的中小企业，可以关注的相关标的有：新莱应材、应流股份和通裕重工
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等。关键和中高端通用机电基础设备和关键零部件的国产化逻辑,可以关注的相关标的

有：恒立液压、中密控股、新莱应材、上海沪工和川润股份等。 

2.2.每周观点 

我们认为 2022 年中国经济保增长压力持续增加，出口型制造业景气度环比加速下滑。

受上游涨价，出口订单下滑以及国内疫情扩散影响需求和生产，制造业二季度经营承

压。从基本面的角度，2022年需要紧抓数字化和智能化、双碳目标和绿色化以及内循

环建设和供应链重构是当前以及未来明确的三个重大趋势，重点关注国内数字经济新

基建以及新能源和半导体等先进制造专用设备、业绩恢复超预期以及十四五规划继续

加强的国产化替代基础件相关标的。 

本周是 2022年 9月第 3 周，本周美容护理、银行、食品饮料、建筑材料和家用电器等

板块表现居前，电力设备、公用事业、环保、基础化工和汽车等板块表现较差。同花顺

概念板块大豆、跨境支付、数据安全、微信小程序和电子身份证等板块表现较好，TOPCOP、

钙钛矿、HJT、高压快充和光热发电等板块表现较差。 

本周市场全面普跌大跌。上证指数主要时间都运行在 3100-3200 点之内，周线收光脚

的大阴线，最低收于 3126，创业板综、中证 1000 和科创 50指数基本也呈光脚大阴线。

从量能来看，主要指数都环比略微缩量，下周主要指数可能继续延续下跌态势，赛道

相关行业和板块调整趋势延续。 

短期资金行为不改变中期趋势，投资者应根据资金性质选择合适策略和投资周期。三

季度的核心是制造业的复工复产和业绩修复，上游大宗原材料和能源价格有所调整，

国外受能源供给缺口影响，产出继续受限，国内制造业出口数据仍较好，国外出口需

求好于预期。国产化仍是资本市场关注的核心，相关受益赛道仍将是资本配置的重点。 

基本面投资，我们还是建议优选那些 22年行业景气度持续的专精特新子行业，做中期

以上的配置。重点配置基本面良好超跌个股，关注确定性强估值合理板块。中期仍重

点关注增长与估值匹配的成长性科技制造业企业以及双碳背景下新型优质赛道板块，

我们仍维持继续优选有业绩或增长预期支撑的航天军工板块（民参军、导弹）、新能源

（风电、储能、氢能和核能）等相关先进制造板块进口替代逻辑相关标的的投资逻辑，

同时，继续适度持有景气度拐点的科技板块（第三代半导体、大数据、汽车智能、Mini 

LED和 VR）标的。 

2.3.相关标的 

相关标的有：锋龙股份、蜀道装备、川润股份、利君股份、智明达、新莱应材、通裕重

工、上海沪工、中密控股、东方电气、兰石重装、厚普股份、应流股份、中航电测、中

海油服、恒立液压、沪电股份、兴森科技、春秋电子、保隆科技、时代电气、新洁能、

斯达半导等。 
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二、市场表现 

本周上证指数下跌 4.16%，沪深 300 下跌 3.94%，创业板综下跌 6.41%，中证 1000 下跌

6.25%。申万一级电力设备行业下跌 9.30%，行业涨幅周排名 31/31，跑输上证综指 5.14

个百分点；申万一级机械设备行业下跌 5.93%，行业涨幅周排名 23/31，跑输上证综指

1.77个百分点；申万一级国防军工行业下跌 1.16%，行业涨幅周排名 3/31，跑赢上证综

指 3.00个百分点。  

 

图 1： 申万机械一级分类行业收益率 

 
资料来源：iFinD,川财证券研究所 

 

三、行业动态 

年均拉动超 600 亿市场！国产大飞机已有 815 架订单 这些本土供应商或将受益（财联

社） 

财联社 9月 14日讯（记者 陆婷婷）国产大飞机又有新动向。13日上午，两架注册号为

B-001F和 B-001J的 C919 客机相继从上海浦东飞抵北京首都国际机场。据悉，此次飞行

系为适航取证做准备。受该消息刺激，大飞机概念持续活跃，多股盘中走强。 

值得注意的是，C919作为国产大飞机，其生产零部件有不少来自本土厂商。当前国产化

率如何？后续布局重点在哪？C919研制成功对培育中国本土航空产业有何意义？ 

五载取证试飞路 商业运营可期 

C919 大型客机是我国按照国际民航规章自行研制、具有自主知识产权的大型喷气式民

用飞机，座级 158-168 座，航程 4075-5555公里。 
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据了解，民用飞机交付前要经过立项、设计、地面测试、飞行测试、适航审定等阶段，

取证试飞工作主要检验的科目包括大侧风、自然结冰、失速、动力、性能、操稳、飞控、

高温、高寒等。 

国产大型客机 C919 于 2015 年 11 月 2 日完成总装下线，于 2017 年 5 月 5 日成功首飞，

之后转入取证试飞阶段。今年 7月，C919先后在烟台、郑州、武汉、桂林、北海等地机

场试飞，并首航北京大兴国际机场。 

今年 8月 1日，中国商飞官微宣布，C919完成取证试飞，该项工作历时五年。据媒体报

道，两架 C919 客机昨日飞往北京主要为取证做准备，中国民用航空局将于 9月 19日在

京为 C919颁发适航证。 

资深民航专家、广州民航职业技术学院副教授綦琦向财联社记者表示，商业民用客机要

完成的试飞科目是一样的，C919取证试飞时间较长是因为它是系统性更大的飞机，出于

航空安全的严谨性考虑以及对产品负责的态度，考量的点更为细化，可能需要的佐证材

料也有所区别。 

“C919 取证只是完成了从 0 到 1 这一步，如何做好从 1 到 N,还要看其在投入商业运行

之后，不断进行型号的改良与升级，应更加前瞻布局 C919 升级版本的进口件替代和更

多参与波音空客的供应链体系。”綦琦表示。 

据了解，取得型号合格证后，下一节点可推进交付准备工作。记者从中国商飞官网获悉，

C919 已累计有 28 家客户 815 架订单。东航、国航、南航等国内航司均在前期订购了该

机型。 

在中国东航（600115.SH）2022年半年报的“2022 年下半年飞机引进计划”中，1架 C919

系列飞机在列，2023 年则计划引进 4 架 C919 系列飞机。国产大飞机商业化运营指日可

待。 

鸿海、联电将大力发展第三代半导体（财联社） 

《科创板日报》16 日讯，据台湾经济日报消息，鸿海 15 日表示，将在供应链上整合一

条龙，大举进入第三代半导体领域，鸿海董事长刘扬伟称，对于扩大第三代半导体竞争

优势，鸿海将投资碳化矽基板，强化上游供应链并拓宽产品组合。联电方面表示，第三

代半导体发展依托子公司联颖，计划在两三年内全面转向化合物半导体制造。 

深圳发布金融科技支持政策 银行业 IT 投入高增趋势有望得以维持（财联社） 

近日，深圳市地方金融监督管理局发布关于公开征求《深圳市金融科技专项发展规划

（2022-2025年）（公开征求意见稿）》意见的通告，通知提及，力争到 2025 年，进一步

提升金融科技产业生态环境，将深圳建设成为具有国际影响力的金融科技中心城市。 

机构人士分析指出，金融科技渗透将带来 IT系统相关接口、标准、功能、架构的迭代，

包括分布式转型和中台搭建，我国头部银行 IT投入占比与国际大行的仍存在一定差距，

且金融 IT升级正持续自上而下向中小银行不断渗透。银行业 IT投入高增趋势有望在三

年内得以维持，长期支撑金融科技行业高景气，坚定看好金融科技软硬件板块的发展趋
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势。 

四、公司动态 

4.1.机械设备行业 

申万一级机械设备行业，周涨幅前五个股为伟隆股份、三友科技、瑞纳智能、中大力德

和山东墨龙，涨幅分别为 19.73%、18.84%、12.78%、9.70%和 9.60%。跌幅前五的个股为

贵绳股份、博深股份、宝塔实业、翼凯股份和运机集团，跌幅分别为-30.04%、-24.35%、

-17.82%、-17.19%和-16.57%。本周主要指数普跌，机械设备板块表现很差。涨幅前三的

公司涨幅在 10%以上，跌幅前十的公司跌幅在 15%以上，行业个股整体跌多涨少。 

 

表格 1.机械设备行业个股涨跌幅前十 

 涨幅 跌幅 
编号 股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅 

1 002871.SZ 伟隆股份 19.73% 600992.SH 贵绳股份 -30.04% 
2 834475.BJ 三友科技 18.84% 002282.SZ 博深股份 -24.35% 
3 301129.SZ 瑞纳智能 12.78% 000595.SZ 宝塔实业 -17.82% 
4 002896.SZ 中大力德 9.70% 002691.SZ 冀凯股份 -17.19% 
5 002490.SZ 山东墨龙 9.60% 001288.SZ 运机集团 -16.57% 
6 002535.SZ ST林重 9.35% 688559.SH 海目星 -16.47% 
7 002651.SZ 利君股份 8.27% 605286.SH 同力日升 -16.47% 
8 002819.SZ 东方中科 7.67% 605001.SH 威奥股份 -16.38% 
9 688383.SH 新益昌 7.36% 603088.SH 宁波精达 -15.72% 
10 300720.SZ 海川智能 7.30% 002943.SZ 宇晶股份 -15.23% 

资料来源：iFinD，川财证券研究所 

 

4.2.国防军工行业 

申万一级国防军工行业，周涨幅前五个股为派克新材、航亚科技、航宇科技、国光电气

和智明达，涨幅分别为 19.22%、14.38%、11.44%、11.40%和 11.36%。跌幅前五的个股为

高德红外、中兵红箭、甘化科工、亚星锚链和天海防务，跌幅分别为-13.98%、-11.55%、

-8.91%、-7.88%和 7.74%。本周军工板块表现较好。涨幅前五的公司涨幅在 10%以上，

跌幅前二的公司跌幅在 10%以上，行业个股整体涨跌互现。 

 

表格 2.国防军工行业个股涨跌幅前十 

 涨幅 跌幅 
编号 股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅 

1 605123.SH 派克新材 19.22% 002414.SZ 高德红外 -13.98% 
2 688510.SH 航亚科技 14.38% 000519.SZ 中兵红箭 -11.55% 
3 688239.SH 航宇科技 11.44% 000576.SZ 甘化科工 -8.91% 
4 688776.SH 国光电气 11.40% 601890.SH 亚星锚链 -7.88% 
5 688636.SH 智明达 11.36% 300008.SZ 天海防务 -7.74% 
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6 603261.SH 立航科技 7.47% 600150.SH 中国船舶 -7.65% 
7 688281.SH 华秦科技 6.90% 601989.SH 中国重工 -7.58% 
8 688311.SH 盟升电子 6.78% 300123.SZ 亚光科技 -7.45% 
9 300101.SZ 振芯科技 6.22% 002446.SZ 盛路通信 -7.10% 
10 000733.SZ 振华科技 5.66% 300397.SZ 天和防务 -7.07% 

资料来源：iFinD，川财证券研究所 

 

4.3.电力设备行业 

申万一级电力设备行业，周涨幅前五个股为涨幅前五的个股为*ST 天成、通达股份、兆

威机电、长城电工和新雷能，涨幅分别为 15.63%、14.80%、14.14%、11.97%和 4.62%。

跌幅前五的个股为明冠新材、鹏辉能源、派能科技、金冠股份和海力风电，跌幅分别为

-21.19%、-18.42%、-16.71%、-16.60%和-16.40%。本周电力设备板块表现很差。涨幅前

四的公司涨幅在 10%以上，跌幅前十的公司跌幅都在 15%以上，行业个股整体跌多涨少。 

 

表格 3.电力设备行业个股涨跌幅前十 

 涨幅 跌幅 
编号 股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅 

1 600112.SH *ST天成 15.63% 688560.SH 明冠新材 -21.19% 
2 002560.SZ 通达股份 14.80% 300438.SZ 鹏辉能源 -18.42% 
3 003021.SZ 兆威机电 14.14% 688063.SH 派能科技 -16.71% 
4 600192.SH 长城电工 11.97% 300510.SZ 金冠股份 -16.60% 
5 300593.SZ 新雷能 4.62% 301155.SZ 海力风电 -16.40% 
6 002630.SZ 华西能源 3.86% 002580.SZ 圣阳股份 -16.34% 
7 600416.SH 湘电股份 3.55% 688676.SH 金盘科技 -15.68% 
8 002622.SZ 融钰集团 1.81% 002823.SZ 凯中精密 -15.60% 
9 000806.SZ *ST银河 1.41% 002487.SZ 大金重工 -15.40% 
10 834682.BJ 球冠电缆 0.77% 688778.SH 厦钨新能 -15.37% 

资料来源：iFinD，川财证券研究所 

 

风险提示 

机械设备行业属于中游行业，经济发展不及预期，将使行业产品需求下降； 

产业政策推动和执行低于预期； 

成本向下游转移程度低于预期，带来的盈利能力持续下降； 

 

相关报告 

【川财研究】科技制造行业行业周报：推动电力系统向适应大规模高比例新能源方向

演进（20220722） 

【川财研究】科技制造行业行业周报：新型氢气电解装置生产效率破纪录，成本亦大

幅下降（20220715） 
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【川财研究】科技制造行业行业周报：我国集成电路销售额首破万亿,部分细分行业景

气度或进一步上行（20220708） 
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988年 7月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的四川省川财证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专

业证券公司。经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控

股有限公司、四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有

限公司等资本和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专

业运作、健康发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会

效益;目前,公司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、

中国银行间市场交易商协会会员。 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。 
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