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电力设备及新能源行业 

事件点评：欧委会公布欧盟禁止强迫劳动生产产

品的立法草案 

光伏、储能板块异动点评： 

➢ 今日光伏、储能板块继续大跌，主要源于： 

1）昨日欧委会公布立案草案，其中条款包括禁止在欧盟市场上流通强迫劳

动生产的产品，引发市场对新能源出口产业链限制的再次担忧；2）近期欧

委会紧急干预电力市场的一系列措施，引发市场情绪的迅速回落。 

➢ 针对欧委会此次公布的反强迫劳动法案，我们认为短期并无实质性影

响： 

1） 欧洲议会在6月已通过《反强迫劳动海关措施决议》，市场对此已有充

分预期，且昨日公布的具体法案，并没有列出涉强迫劳动的国家、地区、

产品以及生产商名单，相对美国UFPLA法案有明显不同（涉及中国新疆

地区的产品进口，并列出重点监管产业和实体清单）。 

2） 该法案要求成员国政府承担举证责任证明货物与强迫劳动相关（无罪

推定原则），而美国UFPLA法案为推定所有新疆产品均涉及“强迫劳

动”，除非提供材料证明“无强迫劳动”。 

3） 该法案草案仍需提交欧洲议会和理事会讨论，尚未正式生效，且需生效

后24个月才正式施行（2024年）。 

4） 欧洲光伏产业链本土产能薄弱，叠加当前紧张的能源供应问题，采取对

中国企业的一刀切措施不现实。 

➢ 针对欧委会干预电力市场系列措施（包括临时性对“超边际”电力生产

商设置180€/MWh收入上限、建议高峰时段强制减少5%用电量等），我们

认为短期主要影响市场情绪，不改户用光储长期增长逻辑： 

1） 由于电力交易结算规则并未被打破，对于用电侧电价的影响几乎为

“零”，唯一改变的是被收回的“超额收益”作为成员国额外的财政收入，

用来补贴用户侧受高额电价困扰的家庭用户。 

2） 欧委会紧急干预措施恰恰反映当前能源短缺本质，且从消费端抑制用

电需求，不解决缺电根本问题，反而能驱动居民消费者安装户用光储。 

3） 本次能源危机的解决良方是能源革命，是彻底贯彻发展可再生能源发

电（风光）、储能、电力传输和互联建设以及加快推进需求侧响应等低

碳电力市场建设政策方向。 

➢ 投资建议：我们坚定看好光伏行业全年维持高景气度，建议积极布局：

1）重点关注进口高纯石英砂有保供优势、格局稳定的硅片龙头企业：TCL

中环、隆基绿能等；2）重点关注盈利持续修复的专业电池企业爱旭股份、

钧达股份、爱康科技等；3）重点关注后续量利提升的一体化组件环节：天

合光能、晶澳科技、晶科能源、隆基绿能等；4）受益于后续硅料价格高位

回落、需求爆发的逆变器、辅材、开发运营等环节，重点建议关注阳光电

源、福斯特、海优新材、中信博、意华股份等，同时关注分布式开发运营环

节正泰电器等。 

➢ 风险提示：政策利空超预期，需求不及预期等。 
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