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[Table_Summary] 
投资要点 

◼ 事件要点：2022年 9月 16日，财政部、税务总局、工信部三部委联合
公告延续新能源汽车免征车辆购置税政策，即：对购置日期在 2023 年
1 月 1日至 2023年 12月 31日期间内的新能源汽车，免征车辆购置税。
免征车辆购置税的新能源汽车包括纯电、插电混动以及燃料电池汽车等
多种能源类型；购置日期则按照机动车销售统一发票或海关关税专用缴
款书等有效凭证的开具日期确定。 

◼ 免征购置税政策落地，新能源汽车消费红利依然可观：2023年之前新能
源汽车市场 EV/PHEV车型均可享受国家购置税全免以及额外单车补贴
双重优惠。国家补贴方面，2022 年 EV 车型纯电续航在 300km 以下
/300~400km/400km 以上的不同车型单车补贴分别为 0/9100/12600 元，
PHEV 车型补贴 4800元；购置税方面，按照当前新能源汽车 17万元单
车均价计算，免征购置税相当于给予 1.7万元优惠，占新能源汽车补贴
政策红利的绝大部分。2023年免征购置税政策落地后，新能源汽车消费
可享受的直接红利依然可观。 

◼ 政策托底新能源汽车需求，叠加供给端新车持续推出，看好 2023 年新
能源汽车销量保持高增速：1）需求维度，免征购置税政策保证新能源
汽车相比燃油车依然享有明显补贴红利，保障终端需求持续；2）供给
维度，2023 年比亚迪/吉利/长安/长城的主流一线车企全新 PHEV 车型
持续推出覆盖 15~25 万元价格区间，EV 持续发力大众消费市场；理想
/蔚来/小鹏/哪吒/领跑等新势力车企均迎来新一轮产品大年，20 万元以
上中高端市场新车密集，刺激不同消费预算的用户购车消费。考虑供需
双向利好因素，我们预计 2022/2023 年国内新能源汽车批发销量分别
657/914万辆，同比分别+99.4%/+39.1%，渗透率分别为 27.3%/36.9%；
新能源汽车交强险口径上牌量分别为 598/829 万辆，同比分别
+106.8%/+38.6%，渗透率对应分别为 28.9%/39.5%，依然保持较高增速。 

◼ 投资建议：不惧短期干扰因素带来的波动，看好汽车中长期四大逻辑依
然成立（总量有底线+新能源高增长+自主份额提升+出口高增长）。继续
坚定全面看多汽车板块。展望本周的配置策略：预计汽车板块有望企稳，
优选【三季报业绩预期靓丽+估值相对合理+配套 Q4 加速上量新能源车
型】。基于覆盖个股中排序前三标的：【拓普集团（全面受益新能源车企）
+文灿股份（受益蔚来/理想等）+德赛西威（受益理想/小鹏等）】。展望
未来 6 个月的配置策略：零部件优于整车。主线一：龙头优势依然明确
且业绩高增长标的优选【比亚迪+拓普集团+德赛西威】。主线二：优选
三大零部件赛道：1）智能化核心部件【华阳集团+经纬恒润+伯特利+炬
光科技】；2）一体化压铸【爱柯迪+旭升股份+文灿股份】；3）舒适性部
件【继峰股份+保隆科技+中鼎股份】。主线三：布局整车向上突围品种：
【理想汽车+吉利汽车+长安汽车+华为（江淮汽车）+长城汽车】。附其
他覆盖标的：整车【小鹏汽车+蔚来汽车+广汽集团+上汽集团】，零部件
【星宇股份+福耀玻璃+耐世特+岱美股份+中国汽研+华域汽车】等。 

◼ 风险提示：疫情控制低于预期；宏观经济环境恢复节奏低于预期。 
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