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新能源汽车加速渗透，汽车出海开启高速增长 

——汽车和汽车零部件行业周报（2022/9/5-2022/9/9） 
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本周汽车板块跑赢沪深 300 指数：本周 A股中信汽车一级行业跑赢沪深 300。

二级行业细分板块中，汽车零部件+3.9%、商用车+3.0%、摩托车及其他

+1.8%、汽车销售及服务+0.9%、乘用车+0.4%。 

批发端新能源渗透率突破 30%：1）根据乘联会周度数据：8/22-8/31 日国内乘

用车日均零售销量同比+26.6%至 8.5 万辆，日均批发销量同比+45.3%至 10.8

万辆；2）根据交强险数据：8/29-9/4 上险总量 43.4 万辆，日均 6.2 万辆；3)

根据乘联会月度数据：8月零售销量同比+28.9%/环比+2.9%至 187.1 万辆（新

能源渗透率环比+1.6pcts 至 28.3%），8月批发销量同比+38.3%/环比-1.7%至

209.7 万辆（新能源渗透率环比+3.7pcts 至 30.1%）。我们认为，1）受益于龙

头新能源主机厂产能加速爬坡+留存订单转换，8月新能源批发渗透率超预期。

2）我们预计，9月季节性因素催化叠加新车上市提振+订单充裕+年末补贴退坡

前销量冲量等因素将驱动的国内乘用车市场再度走强。 

商务部表示中国汽车出口进入高速增长期：据商务部发言，1）新能源汽车引领

出口增长；2）自主品牌车企加快了海外布局 。2022/8 乘用车出口 25.2 万辆

（自主品牌占比 71.4%），新能源乘用车出口 7.7 万辆，我们判断，1）自主替

代优化国内汽车产业链配套保障国内制造业的成本与产能优势，随着品牌海外

本土化管理与服务布局完善，汽车出海有望成为乘用车消费新增量；2）自主品

牌新能源车型品牌力与竞争力提升，预计 2022E 新能源乘用车累计出口量有望

达到 70-80 万辆。 

看好 2H22E 板块基本面边际改善前景：当前汽车板块 A股 PE-TTM约 50x（位

于 2020 至今估值均值+1x 标准差以上）；H股 PE-TTM约 19x（2020 至今估

值均值与-1x 标准差之间）。我们判断，1）汽车板块已切换至销量/业绩兑现

阶段，个股表现依据兑现情况分化，板块将呈现震荡上行格局。2）展望来看，

新能源乘用车需求依然表现稳健、叠加各地因地制宜基于新能源车的补贴扶持

与 2023E 补贴退坡驱动的年末冲量前景，持续看好 2H22E 新能源乘用车爬坡

趋势，预计 2022E 国内乘用车零售销量同比高个位数增长，国内新能源乘用车

销量 550-600 万辆。3）整车方面，看好 2H22E 具有较强插混、以及高端纯电

车型周期的车企；零部件方面，看好新定点释放/市占率抬升，业绩有稳健兑现

前景的标的。 

投资建议：整车推荐特斯拉，建议关注比亚迪、吉利汽车、长安汽车；零部件

推荐福耀玻璃、伯特利，建议关注德赛西威、华阳集团、拓普集团、旭升股

份、文灿股份、广东鸿图、三花智控、银轮股份。 

风险提示：政策波动；产能、供应链等不及预期；原材料价格上涨；行业需求
不及预期；车型上市与爬坡不及预期；成本费用控制不及预期；市场/金融风
险。 

重点公司盈利预测与估值表 

证券代码 公司名称 

股价 

（市场货

币） 

EPS（财报货币） PE（X） 

投资评级 
21A 22E 23E 21A 22E 23E 

TSLA.O 特斯拉 299.68 6.78 4.75 6.95 44 63 43 买入 

600660.SH 福耀玻璃（A） 40.89 1.21 1.56 1.92 34 26 21 买入 

3606.HK 福耀玻璃（H） 38.35 1.21 1.56 1.92 27 21 17 买入 

603596.SH 伯特利(A) 99.50 1.24 1.50 2.00 81 66 50 买入 

资料来源：Wind，光大证券研究所预测，股价时间为 2022-9-9；汇率按 1HKD=0.84804CNY 换算 

买入（维持） 
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1、 本周销量跟踪 

根据乘联会数据，8月 22-31 日国内乘用车日均零售销量同比+26.6%至 8.5 万

辆，日均批发销量同比+45.3%至 10.8 万辆。8月整体国内乘用车日均零售销

量同比+29.4%至 6.1 万辆，日均批发销量同比+37.8%至 6.7 万辆。 

8 月汽车零售数据环比小幅微增。产量：8月国内狭义乘用车产量同比+41.9%/

环比-1.9%至 211.6 万辆（1-8 月累计同比+15.4%至 1,450.3 万辆）；零售：8

月零售销量同比+28.9%/环比+2.9%至 187.1 万辆（1-8 月累计同比+0.1%至

1,295.0 万辆）；批发：8月批发销量同比+38.3%/环比-1.7%至 209.7 万辆（1-

8 月累计同比+11.9%至 1,440.3 万辆）。 

 

图 1：8 月乘用车日均零售销量及同比增速（单位：辆）  图 2：8 月乘用车日均批发销量及同比增速（单位：辆） 

 

 

 

资料来源：乘联会、光大证券研究所整理  资料来源：乘联会、光大证券研究所整理 

 

图 3：2015-2022 年 8 月乘用车零售销量  图 4：2015-2022 年 8 月乘用车批发销量 

 

 

 

资料来源：乘联会、光大证券研究所整理  资料来源：乘联会、光大证券研究所整理 

 

 

根据交强险数据，8月 29 日至 9月 4日上险总量 43.4 万辆，日均 6.2 万辆，8

月累计上险量 179.5 万辆，日均 5.8 万辆。其中主要车企市占率排名前五为上
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汽集团（16.1%）>广汽集团（11.2%）>比亚迪汽车（8.4%）>长安汽车

（5.8%）>吉利汽车（5.1%）。 

 

表 1：8/1-8/31 主要乘用车品牌销量及市占率（单位：辆） 

 
8/1-8/7 8/8-8/15 8/15-8/21 8/22-8/28 8/29-8/31 8 月累计 

8 月累计市

占率 

上汽集团 58,420 58,547 66,616 71,709 77,229 288,390 16.1% 

广汽集团 38,807 42,742 48,747 50,469 47,536 201,138 11.2% 

比亚迪 30,370 30,863 36,067 39,356 33,631 151,069 8.4% 

长安汽车 22,213 23,233 26,642 23,855 19,703 104,387 5.8% 

吉利汽车 18,175 19,040 21,679 23,490 21,315 91,519 5.1% 

长城汽车 11,508 11,747 14,100 14,061 12,433 56,744 3.2% 

特斯拉 6,689 7,179 3,620 12,107 15,264 36,137 2.0% 

江淮汽车 2,453 2,248 2,288 3,044 3,111 11,366 0.6% 

小鹏汽车 2,089 2,004 1,938 2,349 1,849 9,172 0.5% 

极氪汽车 2,491 1,251 1,753 2,408 1,871 8,705 0.5% 

理想汽车 829 962 969 1,057 1,554 4,483 0.2% 

岚图汽车 525 392 486 600 676 2,293 0.1% 

资料来源：交强险，光大证券研究所整理 
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2、 本周指数跟踪 

本周 A股中信汽车一级行业（+2.3%）跑赢沪深 300（+1.7%），在 31 个中信

一级行业中排名第 17 位。二级行业细分板块中，汽车零部件+3.9%、商用车

+3.0%、摩托车及其他+1.8%、汽车销售及服务+0.9%、乘用车+0.4%。 

本周汽车板块涨幅前五分别为博俊科技（+24.0%）、ST 八菱（+21.2%）、泉

峰汽车（+18.4%）、常熟汽饰（+18.0%）、钧达股份（+17.0%）；跌幅前五

分别为奥联电子（-4.8%）、正强股份（-4.9%）、跃岭股份（-5.2%）、常青

股份（-5.9%）、吉利汽车（-6.5%）。 

重点企业本周表现： 

乘用车：赛力斯（+0.9%）、广汽集团（+0.3%）、上汽集团（+1.4%）、长

安汽车（-2.0%）、吉利汽车（-6.5%）、长城汽车（-1.1%）、比亚迪（-

0.8%）、江淮汽车（+16.7%）。 

汽车零部件：新泉股份（+6.7%）、福耀玻璃（+2.8%）、伯特利

（+8.2%）、拓普集团（+8.8%）、华域汽车（+1.6%）、华阳集团

（+8.5%）、银轮股份（-0.5%）、德赛西威（+10.6%）。 

特斯拉及新势力品牌：蔚来（-1.0%）、特斯拉（+7.1%）、理想汽车（-

4.9%）、小鹏汽车（-5.8%）。 

 

图 5：本周中信行业板块及沪深 300 涨跌幅 

 

资料来源：Wind，光大证券研究所整理 
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图 6：中信汽车子行业周涨跌  图 7：本周板块涨跌幅前五个股 

 

 

 
资料来源：Wind，光大证券研究所整理  资料来源：Wind，光大证券研究所整理 

 

 

图 8：汽车行业子板块与沪深 300 指数自 2021 年初以来的表现 

 

资料来源：Wind，光大证券研究所整理（注：截至 2022.9.9） 
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从估值表现来看，2022/9/5-2022/9/9 的 A/H 股汽车指数估值均在逐步修复后

开始高位震荡。本周中信 A股汽车指数 PE-TTM 估值+3.4%至约 50x，位于

2020 至今估值均值+1x 标准差以上。中信 H股汽车指数 PE-TTM估值+11.1%

至约 19x，位于 2020 至今估值均值与-1x 标准差之间。 

2022/9/5-2022/9/9 中信二级乘用车指数 PE-TTM估值+2.6%至约 44x，位于

2020 至今估值均值与+1x 标准差之间。中信二级零部件指数 PE-TTM估值

+4.4%至约 52x，位于 2020 至今估值均值与+1x 标准差之间。 

 

图 9：2018/1/2-2022/9/9 中信 A股汽车指数 PE（TTM）  图 10：2018/1/2-2022/9/9 中信港股汽车指数 PE（TTM） 

 

 

 
资料来源：Wind，光大证券研究所整理（注：数据截至 2022/9/9）  资料来源：Wind，光大证券研究所整理（注：数据截至 2022/9/9） 

 

图 11：2018/1/2-2022/9/9 中信二级乘用车指数 PE（TTM）  图 12：2018/1/2-2022/9/9 中信二级零部件指数 PE（TTM） 

 

 

 

资料来源：Wind，光大证券研究所整理（注：数据截至 2022/9/9）  资料来源：Wind，光大证券研究所整理（注：数据截至 2022/9/9） 
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3、 零部件板块跟踪 

图 13：2019/1/4-2022/9/9 中信汽车零部件指数 PE（TTM）  图 14：2022 年以来中信汽车零部件指数累计涨（跌）幅 

 

 

 

资料来源：Wind，光大证券研究所整理（注：数据截至 2022/9/9）  资料来源：Wind，光大证券研究所整理（注：数据截至 2022/9/9） 

 

图 15：2019/1/4-2022/9/9 轻量化子板块 PE  图 16：2022 年以来轻量化子板块累计涨（跌）幅 

 

 

 

资料来源：Wind，光大证券研究所绘制（注：数据截至 2022/9/9）  资料来源：Wind，光大证券研究所绘制（注：数据截至 2022/9/9） 

 

图 17：2019/1/4-2022/9/9 底盘控制子板块 PE   图 18：2022 年以来底盘控制子板块累计涨（跌）幅 

 

 

 

资料来源：Wind，光大证券研究所绘制（注：数据截至 2022/9/9）  资料来源：Wind，光大证券研究所绘制（注：数据截至 2022/9/9） 
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图 19：2019/1/4-2022/9/9 智能座舱子板块 PE  图 20：2022 年以来智能座舱子板块累计涨（跌）幅 

 

 

 

资料来源：Wind，光大证券研究所绘制（注：数据截至 2022/9/9）  资料来源：Wind，光大证券研究所绘制（注：数据截至 2022/9/9） 

 

 

图 21：2019/1/4-2022/9/9 传统内外饰子板块 PE  图 22：2022 年以来传统内外饰子板块累计涨（跌）幅 

 

 

 

资料来源：Wind，光大证券研究所绘制（注：数据截至 2022/9/9）  资料来源：Wind，光大证券研究所绘制（注：数据截至 2022/9/9） 

 

图 23：2019/1/4-2022/9/9 热管理系统子板块 PE  图 24：2022 年以来热管理系统子板块累计涨（跌）幅 

 

 

 

资料来源：Wind，光大证券研究所绘制（注：数据截至 2022/9/9）  资料来源：Wind，光大证券研究所绘制（注：数据截至 2022/9/9） 
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图 25：2019/1/4-2022/9/9 传统动力系统子板块 PE  图 26：2022 年以来传统动力系统子板块累计涨（跌）幅 

 

 

 

资料来源：Wind，光大证券研究所绘制（注：数据截至 2022/9/9）  资料来源：Wind，光大证券研究所绘制（注：数据截至 2022/9/9） 

 

 

图 27：2019/1/4-2022/9/9 三电系统子板块 PE 
 
图 28：2022 年以来三电系统子板块累计涨（跌）幅 

 

 

 

资料来源：Wind，光大证券研究所绘制（注：数据截至 2022/9/9）  资料来源：Wind，光大证券研究所绘制（注：数据截至 2022/9/9） 

 

 

图 29：2019/1/4-2022/9/9 汽车服务子板块 PE 
 
图 30：2022 年以来汽车服务子板块累计涨（跌）幅 

 

 

 

资料来源：Wind，光大证券研究所绘制（注：数据截至 2022/9/9）  资料来源：Wind，光大证券研究所绘制（注：数据截至 2022/9/9） 
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4、 行业动态 

4.1、 公司公告 

4.1.1、乘用车公司公告 

 

广汽集团（601238.SH）：8 月份产销快报。 

2022 年 8 月汽车产量为 219,291 辆，同比增长 86.82%，本年累计产量为

1,604,567 辆，同比增长 25.11%；8 月汽车销量为 217,838 辆，同比增长

78.02%，本年累计销量为 1,587,868 辆，同比增长 19.44%。 

上汽集团（600104.SH）：8 月份产销快报。 

2022 年 8 月汽车产量为 538,047 辆，同比增长 26.22%，本年累计产量为

3,328,801 辆，同比增长 7.03%；8 月汽车销量为 512,081 辆，同比增长

12.94%，本年累计销量为 3,253,132 辆，同比增长 4.83%。 

长城汽车（601633.SH）：8 月产销快报。 

2022 年 8 月汽车产量为 87,751 辆，同比+19.99%，本年累计产量为 717,816

辆，同比-6.37%；8 月汽车销量为 88,226 辆，同比+18.81%，本年累计销量为

708,671 辆，同比-9.61%。8 月海外销售 15,374 台，1-8 月累计销售 92,907

台。 8 月新能源车销售 11,964 台，1-8 月累计销售 86,548 台。 

江淮汽车（600418.SH）2022 年 8 月产销快报。 

2022 年 8 月汽车产量为 44,044 辆，同比+45.12%，本年累计产量为 324,700

辆，同比-9.34%；8 月汽车销量为 45,061 辆，同比+48.17%，本年累计销量为

324,037 辆，同比-8.63%。 

 

4.1.2、汽车零部件公司公告 

 

旭升股份（603305.SH）：控股股东、实际控制人及其一致行动人持股比例被

动稀释超过 1%。 

2022 年 6 月 16 日至 2022 年 9 月 2 日，公司因可转债转股致公司总股本由

625,853,875 股增加至 641,574,534 股。公司控股股东、实际控制人徐旭东先

生及其一致行动人旭晟控股、旭日实业所持公司股份合计数仍为 427,017,962

股，合计持股比例由 68.23%降至 66.56%，被动稀释 1.67%。 

中升控股（0881.HK）：控股股东增持本公司股权。 

在 2022 年 9 月 8 日，控股股东通过其间接全资拥有的 Blue Natural 

Development Ltd.于市场上以平均每股约 34.2813 港元的价格购买本公司

433,000 股股份。由于上述股份购买，截至 2022 年 9 月 8 日止控股股东共同

持有本公司之股权已增加至大约 52.07%。 

耐世特（1316.HK）：2022 中期报告。 

与截至 2021 年 6 月 30 日止六个月相比，毛利为 149.8 百万美元，减少

33.8%；除所得税前利润为 20.7 百万美元，减少 77.7%；本公司权益持有人应

占亏损为 11.1 百万美元，减少 113.4%；及经调整 EBITDA 为 158.1 百万美

元，减少 25.7%。 

 

4.1.3、新势力公司公告 
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蔚来-SW（9866.HK）：2022 年第二季度业绩公告。 

于 2022 年第二季度的车辆交付量达 25,059 辆，包括 3,681 辆 ES8、9,914 辆

ES6、4,715 辆 EC6 及 6,749 辆 ET7，较 2021 年第二季度增长 14.4%、较

2022 年第一季度下降 2.8%。 

 

4.2、 公司新闻 

4.2.1、乘用车公司新闻 

长城汽车（601633.SH）：长城汽车巴基斯坦 KD 工厂正式投产。 

长城汽车巴基斯坦 KD工厂正式投产暨首台第三代哈弗 H6下线仪式在位于巴

基斯坦拉合尔的 KD工厂举行。现场，首台当地组装的第三代哈弗 H6 正式亮

相。（来源：中国汽车报） 

吉利汽车（0175.HK）：曹操出行与吉利汽车创新研究院合作，打造开放式商

业智驾出行平台。 

9 月 5 日，曹操出行与吉利汽车创新研究院智能驾驶中心就 Robotaxi 项目启动

合作，计划围绕 Robotaxi 平台运营以及数据服务业务为核心，共同打造中国

首家开放式商业智驾出行平台。（来源：中国汽车报） 

赛力斯（601127.SH）：赛力斯第三工厂计划 2023 年 7 月完工。 

赛力斯位于重庆两江新区的第三工厂——“两江新区 SE 项目”已经进场施工，

计划在 2023 年 3 月 1 日实现主体结构封顶，在 2023 年 7 月 31 日工程完工，

新工厂未来将实现产能 70 万辆。（来源：中国汽车报） 

广汽集团（601238.SH）：广汽埃安完成股份制改革，后续将择机上市。 

9 月 6 日，广汽埃安新能源汽车股份有限公司创立大会暨第一次股东大会顺利

召开，决议广汽埃安新能源汽车股份有限公司正式成立，并引入战略协同董

事，后续将择机上市。（来源：中国汽车报） 

赛力斯（601127.SH）：华为发布 AITO 首款纯电车型问界M5 EV。 

9 月 6 日，华为Mate50 系列及全场景新品秋季发布会正式举行。发布会上，

AITO 品牌正式推出首款智慧豪华纯电 SUV——AITO 问界M5 EV。AITO 问界

M5 EV 搭载 Harmony OS 3.0 智能座舱，提供两个版本，起售价分别为 28.86

万元、31.98 万元。（来源：中国汽车报） 

广汽集团（601238.SH）：本田中国、东风、广汽联合成立电池采购公司，与

宁德时代确立长期采购体制。 

本田中国官微 9月 7 日发布消息，目前，广汽本田汽车有限公司、东风本田汽

车有限公司分别从宁德时代采购纯电动车动力电池，今后将统一由新公司集中

采购。新公司名称（计划）为众锐（北京）贸易服务有限公司，计划 9月末成

立，本田中国、东风汽车集团、广汽集团分别出资 50%、25%、25%。（来

源：中国汽车报） 

东风汽车（600006.SH）：宁德时代东风合资公司电池箱专利公布。 

宁德时代和东风集团合资公司东风时代（武汉）电池系统有限公司申请的“一

种带主动灭火的电池箱体设计及方法”专利公布。（来源：盖世汽车） 

长安汽车（000625.SZ）：全新福特探险者上市，售价 30.98-37.98 万元。 



 

 

敬请参阅最后一页特别声明 -15- 证券研究报告 

汽车和汽车零部件 

9 月 6 日，全新福特探险者正式上市，共推出 4款车型，售价 30.98-37.98 万

元，购车即享价值近 4万元犒赏礼包以及最高 12,000 元置换补贴及终身免费

保养等权益。（来源：盖世汽车） 

吉利汽车（0175.HK）：8月销售纯电动汽车 28030 辆，同比增长 429%。 

8 月份总销量为 122,635 辆汽车，较去年同期增长约 39%。新能源汽车方面，

吉利汽车 8月销售纯电动（BEVs，含换电）汽车 28,030 辆，同比增长

429%；插电式混动 (PHEVs) 车型 8月销量 9,470 辆，同比增长 361%；油电

混动 (HEVs) 车型 8月销量 4,539 辆，去年同期销量为 1辆，同比增长

453800%。（来源：盖世汽车） 

 

4.2.2、新势力公司新闻 

 

特斯拉（TSLA.O）：特斯拉继续缩短在华交付时间。 

特斯拉中国官网显示，特斯拉多款车型的交付时间均缩短 6 周。目前，入门版

的后轮驱动的Model 3，以及双电机全轮驱动的Model 3 性能版的最新等待时

间为 6-10 周；双电机全轮驱动的 Model Y 长续航版目前的等待时间为 10-14

周；双电机全轮驱动的 Model Y 性能版的等待时间为 6-10 周。（来源：中国

汽车报） 

特斯拉（TSLA.O）：特斯拉 8月交付新车 76,965 辆，Model Y 占比超八成。 

2022 年 8 月，特斯拉交付新车 76,965 辆，环比增长 173%，其中 Model Y 创

下 62,169 辆的月度交付记录，环比增长 295%，同比增长 261%，位列 8 月总

体乘用车销量第一位。（来源：盖世汽车） 

4.3、 行业新闻 

 

1、北京 MaaS 平台日均服务绿色出行超 600 万人 未来小汽车停驶、合乘等将

纳入碳普惠激励。 

9 月 4 日，中国国际服务贸易交易会分论坛——北京MaaS 生态圈发展论坛在

首钢园召开。会上介绍，截至目前，北京 MaaS 平台用户超 3000 万人，日均

服务绿色出行 600 余万人次，绿色出行碳普惠减排量 20 万余吨。据悉，北京

市正在研究制定《北京MaaS2.0 工作方案》，将小汽车停驶、合乘等低碳出行

情景纳入碳普惠激励范围。（来源：中国汽车报） 

2、商务部：支持新能源汽车等重点产品出口。 

9 月 5 日，国新办举行的国务院政策例行吹风会上，商务部部长助理李飞表

示，商务部将继续会同相关部门支持新能源汽车企业加快建设海外营销和售后

服务网络，加大品牌宣传推广力度。鼓励有条件的中资银行境外机构提供境外

消费金融产品。研究拓宽出口运输渠道，通过中欧班列运输新能源汽车。（来

源：中国汽车报） 

3、上海印发《上海市加快智能网联汽车创新发展实施方案》。 

9 月 5 日，上海市人民政府办公厅印发《上海市加快智能网联汽车创新发展实

施方案》。其中提出，目标到 2025 年，上海初步建成国内领先的智能网联汽

车创新发展体系。产业规模力争达到 5000 亿元，具备组合驾驶辅助功能(L2 级)

和有条件自动驾驶功能(L3 级)汽车占新车生产比例超过 70%，具备高度自动驾
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驶功能(L4 级及以上)汽车在限定区域和特定场景实现商业化应用。（来源：中

国汽车报） 

4、广东：制定出台汽车零部件专项支持政策、鼓励积极开展汽车产品促销活

动。 

9 月 5 日，广东省人民政府办公厅印发《广东省进一步促进工业经济平稳增长

若干措施》。其中提到，制定出台汽车零部件、硅能源、工业设计等专项支持

政策。鼓励各地加大力度积极开展汽车、消费电子产品等工业产品促销活动，

以发放消费券等方式，对消费者购买符合条件的产品予以补贴。（来源：中国

汽车报） 

5、河南：进一步研究出台支持新能源汽车消费的政策措施 积极推动公共领域

车辆电动化替代。 

河南省稳住经济大盘专题工作会议中指出，要加快促进消费回补，进一步研究

出台支持新能源汽车消费的政策措施，积极推动公共领域车辆电动化替代，围

绕中秋、国庆等节日组织各类促销活动，释放消费潜力。（来源：中国汽车

报） 

6、上海智能汽车软件园在嘉定正式开园。 

9 月 8 日，上海智能汽车软件园在嘉定开园，将打造以智能汽车软件、自动驾

驶、车联网、智能座舱、智慧交通信息服务为主导的上海软件新兴产业基地，

加快形成汽车产业数字新经济生态。（来源：中国汽车报） 

7、工信部：将适时开展智能网联汽车准入试点。 

9 月 3 日，据财联社报道，在中国汽车产业发展国际论坛上，工信部装备工业

一司副司长郭守刚表示，下一步我国将发布汽车产业绿色低碳发展路线图；加

快制定《道路机动车辆生产许可管理条例》；适时开展智能网联汽车准入试点

等工作。（来源：盖世汽车） 
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5、 行业上游原材料数据跟踪 

图 31：中信期货钢铁指数本周上涨 5.25% 
 
图 32：沪铝指数本周上涨 4.39% 

 

 

 
资料来源：Wind，光大证券研究所整理（截至 2022.9.9）  资料来源：Wind，光大证券研究所整理（截至 2022.9.9） 

 

图 33：沪胶指数本周上涨 0.87%  图 34：中国塑料城价格指数上涨 1.36% 

 

 

 
资料来源：Wind，光大证券研究所整理（截至 2022.9.9）  资料来源：Wind，光大证券研究所整理（截至 2022.9.9） 

 

图 35：纽约原油价格本周下跌 3.07 美元/桶，布伦特原油价格本

周下跌 3.21 美元/桶（单位：美元/桶） 

 图 36：NYMEX 天然气本周下跌 1.17 美元/百万英热单位（单

位：美元/百万英热单位） 

 

 

 

资料来源：Wind，光大证券研究所整理（截至 2022.9.8）  资料来源：Wind，光大证券研究所整理（截至 2022.9.8） 
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图 37：国产电池级碳酸锂 99.5%价格（万元/吨） 
 
图 38：国产氢氧化锂 56.5%价格（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，光大证券研究所整理（截至 2022.9.8）  资料来源：Wind，光大证券研究所整理（截至 2022.9.9） 
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汽车和汽车零部件 

6、 整车厂配置与权益调整 

表 2：整车厂配置与权益调整 

车型 调整时间 调整内容 

极氪 001 

2022 年 6月 1 日 

超长续航单电机 WE 版/长续航双电机 WE 版取消免费升级的 21 英寸轮毂（不含四活塞卡钳）（官方选装零

售价 1,1000 元），改为标配的 19 英寸轮毂；取消免费赠送的 7kW 智能家充桩（含 50 米以内电缆及基础

安装服务）（官方零售价 6,599 元） 

2022 年 7月 11日 
极氪 001 车主可免费升级成高通 8155 芯片智能座舱 

官方还发布了极氪 001的 ME版本，售价为 34.9 万元 

小鹏汽车 

2022 年 7月 7 日 
小鹏 P7 480G、670G 版本车型，自 2022 /5/9 起下订，将不再配备高精毫米波雷达、高感知摄像头、AEB 

自动紧急制动、FCW 前向碰撞预警、LDW 车道偏离预警，而新车型价格不变 

2022 年 7月 16日 

为了实现高等级智能辅助驾驶向更多用户的普及，为智能辅助驾驶下一步发展提速，持续至 8 月中旬，除

P7 鹏翼版，新订车客户以尾款减免形式可以优惠 5,000-10,000 元，选装权益可再赠送最高一万元的选装

积分，现金降价和赠送的选装权益合计最多可优惠至 2万元 

蔚来汽车 2022 年 8月 1 日 

即日起至 8 月 31 日，购买蔚来全系车型的用户：1）选择 BaaS 蔚来电池租用服务的用户：租用标准续航

电池包，整车价格立减 7 万元；长续航电池包，整车价格立减 12.8 万元；不选择 BaaS 电池租用服务的用

户仍可选择整车购买时一次性买断动力电池包； 

2）无论是否选择 BaaS 电池租用服务的用户均可选择【0首付】购车方案，若首付 0 元起购买 ES6 签名版

/性能版、EC6 签名版/性能版、ES8，享 36 期年化费率 2.99%，折合年化利率约 5.66%；购买 ES6 运动

版、EC6运动版、ET7、ES7，享 36期年化费率 3.29%，折合年化利率约 6.21% 

哪吒 S 2022 年 8月 8 日 
中版车型免费增加智能无极氛围灯；“铁骑灰”色内饰也免费提供给用户选配；AR-HUD 增强现实抬头显示

系统的选配，选配价格为 4,500 元。小版车型免费增加 DMS 驾驶员监护感知系统 

理想ONE 2022 年 8月 14日 开展价值 7,000 元的保险促销活动，活动到 8月底 

智己 L7 2022 年 8月 22日 

受全球原材料价格持续上涨等影响，“限定轮”购车权益将于 2022 年 8 月 22 日截止（此前，为了回报更

多用户的热情，智己 L7“限定用户权益席位”预订通道于 4 月 30 日正式开启。限定用户权益可在自由选

择 L7 Pro 或 L7 Dynamic 的基础上，尊享集配置升级、数据权益、IM Care 无忧私享服务等权益为一体的

用户专属权益包。限定用户权益将能够限定免费升级 Nappa 打孔头层高级真皮座椅、Brembo 一体式四活

塞专属色卡钳、主副驾高级舒享按摩座椅豪华配置，同时还能享受 2年免费智能驾驶全功能包、IM Care 7

×24小时无忧私享服务、和 9,800 元首年的“IM Care 一键达高定服务包”等一系列尊享服务） 

资料来源：各公司官网、光大证券研究所整理 
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7、 新车上市 

表 3：9/3-9/8 新车上市 

序号 制造商 车型 全新/改款/调价 能源类型 级别及车型 价格区间（万元） 上市时间 

1 吉利汽车 嘉际 L 大改 燃油 A MPV 11.98-14.28 2022/09/03 

2 北京奔驰 奔驰 E级 轿车 长轴距 小改 燃油 C NB 44.01-55.6 2022/09/04 

3 北京奔驰 奔驰 E级 运动轿车 长轴距 小改 燃油 C NB 44.01-55.6 2022/09/04 

4 北京奔驰 奔驰 E级 长轴距 PHEV 小改 PHEV C NB 52.23 2022/09/04 

5 开沃新能源 创维 HT-i PHEV 全新 PHEV B SUV 14.68-24.28 2022/09/05 

6 金康塞力斯 问界M5 EV 全新 BEV B SUV 28.86-31.98 2022/09/06 

7 上汽大众 途昂 小改 燃油 B SUV 29.5-40.5 2022/09/06 

8 奇瑞汽车 星途凌云 小改 燃油 B SUV 14.79-18.29 2022/09/06 

9 长安福特 探险者 中改 燃油 C SUV 30.98-37.98 2022/09/06 

10 北京奔驰 奔驰 GLA 级 小改 燃油 A SUV 28.78-34.48 2022/09/07 

11 北京奔驰 奔驰 GLB级 小改 燃油 A SUV 29.98-36.48 2022/09/07 

12 长城汽车 欧拉好猫 新增 BEV A0 HB 12.99 2022/09/08 

13 东风乘用车 风神 AX7 小改 燃油 A SUV 10.69-11.39 2022/09/08 

14 吉利汽车 领克 06 中改 燃油 A0 SUV 11.86-13.98 2022/09/08 

15 吉利汽车 领克 06 PHEV 小改 PHEV A0 SUV 16.68-17.18 2022/09/08 

16 奇瑞汽车 艾瑞泽 5 GT 全新 燃油 A NB 9.99-10.89 2022/09/08 

17 奇瑞汽车 捷途大圣 全新 燃油 A SUV 9.99-13.59 2022/09/08 

18 奇瑞汽车 捷途大圣 i-DM 全新 PHEV A SUV 14.99-16.99 2022/09/08 

19 奇瑞新能源 小蚂蚁 新增 BEV A00 HB 7.39-9.152 2022/09/08 

资料来源：乘联会，光大证券研究所整理 
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8、 风险分析 

（一）芯片短缺缓解不及预期：芯片复产节奏滞缓，导致芯片短缺缓解不及预

期。 

（二）行业增长不及预期：消费市场持续低迷，汽车行业增长具有不达预期的

风险。 

（三）新车上市与爬坡不及预期：车型周期不及预期。 

（四）原材料价格上涨：汽车上游原材料持续上涨，调价或毛利承压。 

（五）疫情反复：封控停产、供应链短缺、量产与物流/交付延迟。 

（六）政策与市场风险：政策与市场波动对估值承压。



 

 

敬请参阅最后一页特别声明 -22- 证券研究报告 

行业及公司评级体系 

评级 说明 

行 

业 

及 

公 

司 

评 

级 
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