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   核心观点 
  

 政策简介：2022 年 8 月 19 日，国务院常务会议决定，新能源汽车的

免征车购税政策延至明年底，继续予以免征车船税和消费税、路权、牌

照等支持。 

 延长免征购置税，购置成本优势延续：新能源汽车补贴政策逐渐退坡至

退出，免征购置税延期，意在促进新能源汽车行业平稳爬坡过坎，通常

国内整车购置税率约为 10%，对于 20 万级别的整车，整体购置成本节

约约 2 万元，相较无购置税优惠的情形，能更好刺激需求。目前整体新

能车渗透率约为 20%，至 2025 年新能车渗透率超 30%目标还没有实

现，需要政策持续支持，保持行业持续发展。 

 优惠政策延续，成本压力缓解：2021 年以来，新能车上游原材料成本

不断上涨，至 2022 年，原材料成本依然维持高位震荡，其中碳酸锂成

本高达 48 万每吨，比 2020 年上涨 10 倍，导致新能源汽车的价格上

涨 8000-20000 元以上，终端价格高企抑制下游市场需求。购置税免

除在一定程度上缓解最终消费价格，缓解成本上涨压力，对于 20 万整

车而言，购置税减免金额约为 2 万元，基本抵扣了因原材料上涨产生的

压力，利好新能源汽车需求释放，汽车工业协会的数据显示，今年上半

年中国新能源汽车销量约 260 万辆，同比增长 115%，占新车销售比

例 21.6%。中汽协预计，今年我国新能源汽车销量将达到 500 万辆，

同比增长 42%。  

 市场增速延续，率先终端受益：在政策延续的背景下，新能车行业

2022-2026 年有望维持复合增速 CAGR 在 37%，我们认为下游产品

终端率先受益于免税延期政策，看好新能源下游需求拉动对整个产业链

的促进作用，对应两条主线：新能源车企：比亚迪（002594.SZ）等；

接近终端的动力电池企业：宁德时代（300750.SZ）、亿纬锂能

（300014.SZ）等。 

 风险提示：宏观经济下行风险，原材料成本上升风险，新能车销量不及

预期。 

  

 

 
表 1：重点公司投资评级 

代码 公司 
总市值

（亿元） 

收盘价

（08.24） 

EPS（元） PE 
投资评级 

2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 

300014 亿纬锂能 2,059.81 108.48 1.54 2.17 3.41 76.74 32.61 20.81 买入 

300057 万顺新材 76.78 11.22 -0.07 0.29 0.39 -141.29 24.87 18.54 增持 

688778 厦钨新能 378.69 126.00 2.65 4.58 7.59 39.00 31.81 19.20 增持  
数据来源：wind 数据，财通证券研究所 
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