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投资要点

多晶硅价格

 根据 PV-InfoLink 数据，硅料环节四川方向的影响期限可能延长至 12-15

天，对硅料单月产量的影响规模恐将增至 4500-5500吨，不但影响 8月下旬硅

料供应节奏，恐将对 9月上旬也产生负面影响。致密块料价格区间小幅调涨至

每公斤 301元人民币左右，本周大厂之间仍然以订单履行为主，预计针对 9月

的新单议价和签订即将陆续开始。硅料整体有效供应量在 9月环比提升幅度仍

然缓慢，硅料供应量依然紧缺，零散订单的高位成交价格确有继续冲高，甚至

超过每公斤 311元人民币，但是硅料主流价格的整体涨幅已经相对有限，短期

内大幅下跌的概率极低。

硅片价格

 根据 PV-InfoLink数据，硅料供应不足加之工业限电对硅料有效产量制约

明显，而限电期限再次延长，恐将继续影响 8月下旬有效产量。价格方面截止

周三单晶硅片主流规格基本维持，210mm尺寸主流价格 9.91元，182mm尺寸

主流价格 7.52元，166mm 尺寸价格出现松动下探迹象，推测与对应电池需求

端的生产限电和需求收缩有关，逐步进入退坡阶段。受制于硅片供应量约束，

短期预计上游环节的价格趋势仍较强势，价格下跌暂时困难。预计硅片龙头企

业将陆续发布价格，端看月底情势而定。

电池片价格

 根据 PV-InfoLink数据，限电导致的电池片供应受阻开始传导至主流电池

片，G12报价来到每瓦 1.28-1.29元人民币，甚至每瓦 1.3元人民币左右的价格

也有揭露。M6、M10和 G12本周成交价格分别落在每瓦 1.28元人民币、每瓦

1.29-1.31 元人民币、每瓦 1.27-1.29元人民币的价格水位。预期下周价格仍将

横盘在高位，在需求维持下当前尚无下行动力。

组件价格

 根据 PV-InfoLink 数据，8 月需求疲软，交易量逐渐下滑，组件价格持续

僵持。地面型项目少量开动、分布式项目仍持续走单。500W+单玻项目出厂价

格在每瓦 1.95-2 元人民币，其中地面项目为每瓦 1.95-1.97元人民币，分布式

项目为每瓦 1.98-2 元人民币左右。值得注意组件交易僵持导致库存开始积累也

将对组件厂家造成损害，此外近期的招投标价格也开始出现低价抢单的情势，

四季度单玻组件价格低价区间来到每瓦 1.9元人民币的水平。

投资建议

 重点推荐：爱旭股份、大全能源、福斯特、鑫铂股份、海优新材、金博股
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份、隆基绿能，积极关注：美畅股份、石英股份、东方日升、通威股份、晶盛

机电、帝尔激光、迈为股份、锦浪科技。

风险提示：

 光伏新增装机量不及预期；产业链价格波动风险；海外地区政策风险。
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分析师承诺：
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职

业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不

会因本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地位

或执业过程中所掌握的信息为自己或他人谋取私利。

投资评级的说明：
以报告发布日后的 6--12个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其中：A 股

以沪深 300 指数为基准；新三板以三板成指或三板做市指数为基准；港股以恒生指数为基准；美股以纳斯

达克综合指数或标普 500指数为基准。

无评级：因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见的结果的重大不确定事件，或者其他原因，

致使无法给出明确的投资评级。（新股覆盖、新三板覆盖报告及转债报告默认无评级）

评级体系：
——公司评级

买入： 预计涨幅领先相对基准指数 15%以上；

增持： 预计涨幅领先相对基准指数介于 5%-15%之间；

中性： 预计涨幅领先相对基准指数介于-5%-5%之间；

减持： 预计涨幅落后相对基准指数介于-5%- -15%之间；

卖出： 预计涨幅落后相对基准指数-15%以上。

——行业评级

领先大市： 预计涨幅超越相对基准指数 10%以上；

同步大市： 预计涨幅相对基准指数介于-10%-10%之间；

落后大市： 预计涨幅落后相对基准指数-10%以上。

——风险评级

A： 预计波动率小于等于相对基准指数；

B： 预计波动率大于相对基准指数。
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