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 部分车企 6 月新能源汽车产销超预期 
 研究所  投资要点 

❑ 一周市场回顾 

本周上证指数上涨 1.13%，沪深 300指数上涨 1.64%。中证内地新能源

主题指数上涨 0.24%。本周锂电池板块表现弱于大市，指数下跌

0.65%；新能源汽车板块表现弱于大市，指数下跌 1.01%；充电桩板块

表现弱于大市，指数下跌 2.70%；风电板块表现弱于大市，指数上涨

0.82%；光伏板块表现弱于大市，指数下跌 1.30%；储能板块表现弱于

大市，指数下跌 1.39%。 

 

❑比亚迪 6 月新能源汽车产销 134771 辆、134036 辆，同比分别

增长 216.73%和 224.02% 

7 月 3 日，比亚迪发布 6 月产销快报。新能源汽车实现产销量分别为

134771辆、134036辆，同比分别增长 216.73%和 224.02%，环比分别增长

14.08%和 16.61%。6 月动力电池及储能装机总量为 6.859GWh，环比增长

10.58%。另外，小康、理想、小鹏、蔚来等车企发布 6月份新能源汽车产

销数据，均实现同比高增长。 

新能源汽车产销持续超预期，随着各大品牌新品上市的持续推进，市场

上可供消费者选择的新能源汽车越来越多，在政策推动叠加全生命周期

成本的优势下，我国新能源汽车产销持续超预期。我们判断今年下半年

新能源汽车产销仍将保持高速增长，建议关注产业链相关机会。 

 

❑ 投资建议：建议关注动力电池、新能源汽车整车、光伏组件、逆

变器、分布式光伏、电站运营相关标的。 

 

❑ 风险提示：光伏硅料价格下降不及预期；锂资源价格持续上涨；

产业政策调整。 

 

 

 

分析师：余前广 
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1、市场回顾 

本周上证指数上涨 1.13%收 3387.64，深证指数上涨 1.37%收 12860.36，沪深

300 上涨 1.64%收 4466.72，创业板指下跌 1.50%收 2781.94。新能源主题指数

（中证）上涨 0.24%收 4204.78，跑输沪深 300指数 1.40个百分点。 

 
图表 1：新能源行业表现 
 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 2：申万一级行业板块表现（2022/6/27-2022/7/1） 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

本周锂电池板块表现弱于大市，指数下跌0.65%；新能源汽车板块表现弱于大市，

指数下跌 1.01%；充电桩板块表现弱于大市，指数下跌 2.70%；风电板块表现弱

于大市，指数上涨 0.82%；光伏板块表现弱于大市，指数下跌 1.30%；储能板块

表现弱于大市，指数下跌 1.39%。 
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图表 3：板块涨跌幅（2022/6/27-2022/7/1） 
1810.04  

1810.04  

） 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

2、 行业动态  

2.1 新能源汽车、锂电产业链 

1) 比亚迪：6月新能源汽车销量 134036辆。7月 3日，比亚迪公告，6月新能

源汽车销量 134036辆；本年累计销量 641350辆，同比增长 314.90%。公司

2022 年 6 月新能源汽车动力电池及储能电池装机总量约为 6.859GWh，2022

年累计装机总量约为 34.042GWh。（公司公告） 

2) 小康股份：6月新能源汽车销量 1.24万辆 同比增长 185.41%。7月 1日，

小康股份公告，6 月新能源汽车销量 12418 辆，同比增长 185.41%；其中，

赛力斯销量 7658辆，同比增长 524.12%。（公司公告） 

3) 工信部辛国斌：完善新能源汽车购置、通行等环节优惠政策 加快充换电基

础设施建设。6月 29日，奥迪一汽新能源汽车项目开工仪式 28日以视频方

式在中国长春、德国沃尔夫斯堡同步举行。工业和信息化部党组成员、副

部长辛国斌视频出席并致辞。辛国斌表示，工业和信息化部将持续推动新

能源汽车产业高质量发展。一是支持行业企业加快新技术攻关突破，推动

智能化、网联化与电动化融合发展。二是完善新能源汽车购置、通行、停

车等环节优惠政策，加快充换电基础设施建设，提升消费者使用体验。三

是打造市场化法治化国际化营商环境，加强与各国在技术创新、贸易投资、

标准法规等领域的交流合作，增添共同发展新动能。（财联社） 

 

2.2 风光储产业链 

1) 国家能源局征求意见稿：中大型电化学储能电站不得选用三元锂电池、钠

硫电池。7月 1日，国家能源局近日发布的《防止电力生产事故的二十五项
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重点要求（2022 年版）（征求意见稿）》提出，中大型电化学储能电站不得

选用三元锂电池、钠硫电池，不宜选用梯次利用动力电池；选用梯次利用

动力电池时，应进行一致性筛选并结合溯源数据进行安全评估。（财联社） 

2) 六部门：到 2025年电能占工业终端能源消费比重达到 30%左右。6月 29日，

工信部等六部门印发工业能效提升行动计划，计划提出，加快推进终端用

能电气化、低碳化。在钢铁、石化化工、有色金属、建材等重点行业及其

他行业加热、烘干、蒸汽供应等环节，推广电炉钢、电锅炉、电窑炉、电

加热、高温热泵、大功率电热储能锅炉等替代工艺技术装备，扩大电气化

终端用能设备使用比例。稳妥有序对工业生产过程中低温热源进行电气化

改造。鼓励优先使用可再生能源满足电能替代项目的用电需求。到 2025 年，

电能占工业终端能源消费比重达到 30%左右。（财联社） 

3、 数据跟踪 

3.1 上游原材料锂钴镍价格 

图表 4：金属锂（≥99%）（元/吨）  图表 5：电池级碳酸锂（99.5%）（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所  资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 6：氢氧化锂（56.5%）（元/吨）  图表 7：电解镍（上海）（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所  资料来源：Wind，爱建证券研究所 
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图表 8：电解钴（≥99.8%）（元/吨） 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

 

图表 9：硫酸钴（20.5%）（元/吨） 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

3.2 锂电池及材料价格  

图表 10：动力三元 523前驱体（元/吨）  图表 11：动力三元材料 523（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所  资料来源：Wind，爱建证券研究所 
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图表 12：电解液：磷酸铁锂用（元/吨）  图表 13：电解液：三元圆柱 2.2Ah用（元/吨） 

 

 

 

资料来源：中国化学与物理电源行业协会，爱建证券研究所  资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

 

图表 14：六氟磷酸锂（元/吨） 

  

资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 15：新能源汽车产量及环比（月度数据；辆） 

  

资料来源：Wind，爱建证券研究所 
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图表 16：新能源汽车销量及环比（月度数据；辆） 

 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

3.3 光伏产业链价格  

 

图表 17：国产多晶硅料(一级料；美元/千克)  图表 18：多晶硅片(156mm×156mm；美元/片) 

 

 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所  资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 19：晶硅光伏组件（美元/瓦） 

  

资料来源：Wind，爱建证券研究所 
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4、风险提示 

◼ 光伏硅料价格下降不及预期 

◼ 锂资源价格下降不及预期 

◼ 新能源产业政策调整 
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