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消费电子产业月度跟踪：促消费政策密

集发布，22H2 需求有望回暖 
■促消费政策引导消费需求企稳回升，苹果、荣耀、VR 产业链景气度

相对向好：①2022 年上半年智能手机市场受宅经济效应减弱、疫情及

国际局势紧张、高通胀等冲击，智能手机出货量不断下降。随着疫情

得到控制，促销费政策加快落地，预计前期被压制的消费需求将逐步

释放。②22Q1 全球智能手机出货量3.14 亿台（YoY-13.57%）；5 月中国

智能手机产量 9795 万部（YoY-6.3%），出货量 2056 万部（YoY-9.10%)，

环比有所改善；苹果、荣耀受影响相对较小，22Q1 荣耀手机出货量

YoY+291.7%。③折叠屏：华为包揽 5 月国内折叠屏手机销量前三 vivo X 

Fold、OPPO Find N 在 618 期间取得较好成绩。④VR/AR 方面，5 月

Oculus 市占率达 66.37%（YoY+6.62pct），其中 Quest 2 占比达 47.99%；

国产品牌 Pico 市占率为 0.68%（YoY+0.57pct）；5 月 Steam 平台 VR 用

户占总玩家数量的 3.24%（YoY+0.93pct），VR 月活比例大幅提升。 

 

 5 月消费电子指数上涨 13.77%：①5 月沪深300 上涨 1.87%，电子（中

信）指数上涨 8.48%，消费电子（中信）指数上涨 13.77%；自年初至

6.17，沪深 300 指数上涨-12.78%，电子（中信）指数上涨-27.27%，消

费电子（中信）指数上涨-29.26%。②5 月消费电子（中信）指数成分

股中，可立克涨幅最高 65.67%，博硕科技涨幅最低-31.68%，88 家公司

中涨幅为正的共 80 家，涨幅为负的共8 家；陆股通净买入额前三为欣

旺达（2.19 亿元）、大族激光（2.08 亿元）、联创电子（0.74 亿元），净

卖出额前三为立讯精密（1.96 亿元）、传音控股（0.69 亿元）、和而泰（0.67

亿元）。5 月消费电子指数大幅拉升反映出消费电子景气度或已到向上

拐点，体现了市场对下半年消费回暖的信心。 

 

 估值处于历史低位，过去 10 年 PE 百分位为 8.77%：截至6 月 17 日，

消费电子（申万）指数 PE 为 29.74 倍，过去 10 年 PE 百分位为 8.77%，

消费电子板块处于历史低估区间。 

 

■投资建议：推荐下游需求确定程度高的歌尔股份、奥海科技、欣旺达，

关注光弘科技、舜宇光学科技（港股）；推荐上游芯片韦尔股份、恒玄

科技、圣邦股份等。 
 

■风险提示：下游需求不及预期；原材料及运输成本上涨风险；疫情反

复风险。 
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1. 行业数据及新闻 

1.1. 智能手机 

根据 IDC数据，2022年第一季度全球智能手机出货量3.14亿台（YoY-9.09%，QoQ-13.57%）。

2022 年上半年智能手机市场受宅经济效应减弱、疫情及国际局势紧张、高通胀等冲击，再

加上迈入传统淡季，智能手机出货量不断下降。 

 

图 1：全球智能手机季度出货量  图 2：全球智能手机季度出货量市场份额  

 

 

 

资料来源：IDC，安信证券研究中心  资料来源：IDC，安信证券研究中心 

 

据中国信通院数据，2022年5月中国智能手机出货量2055.9万部（YoY-9.1%，MoM+1.88%）；

根据国家统计局数据，2022年 5 月中国智能手机产量 9795 万部（YoY-6.3%，MoM+16.22%）。 

 

图 3：中国智能手机出货量（当月值）  图 4：中国智能手机产量（当月值） 

 

 

 

资料来源：中国信通院，安信证券研究中心  资料来源：国家统计局，安信证券研究中心 

 

根据 IDC 数据，2022 年第一季度国内智能手机出货量最多的前五大品牌分别为：OPPO、

荣耀、vivo、苹果、小米，其中荣耀出货量同比大幅提升，达 1350 万台，YoY+291.7%。根

据小乙 MAX援引京东数据，2022 年 5 月 iPhone 13 以 84.14 万部的销量蝉联京东自营手机

销量排行榜第一，iPhone 多款机型销量环比实现大幅提升。据京东数据，2022 年“618 期

间”iPhone 13 以超 20 万部的销量排名京东“618 手机热卖榜”第一；OPPO Find N 以超 2000

部的销量排名京东“618 折叠屏手机热卖榜”第一。 

 

表 1：2022Q1 国内前五大智能手机品牌出货量及市场份额 

品牌  
22Q1 出货量  

（百万台）  

22Q1 

市场份额  

21Q1 出货量  

（百万台）  

21Q1 

市场份额  
YoY 

OPPO 13.7 18.5% 20.6 23.9% -33.5% 

荣耀  13.5 18.2% 3.5 4.0% 291.7% 

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

35000

40000

45000

全球智能手机季度出货量（万台） QoQ（%） YoY（%） 

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

45%

三星 苹果 华为 OPPO

小米 VIVO 其他 

-100%

-50%

0%

50%

100%

150%

200%

250%

300%

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

4500

2020/01 2020/06 2020/11 2021/04 2021/09 2022/02

智能手机出货量（当月值：万部） YoY（%） 

-10%
-5%
0%
5%
10%
15%
20%
25%
30%

0
2000
4000
6000
8000

10000
12000
14000
16000
18000

智能手机产量（当月值：万部） 
YoY（%） 



行业动态分析/电子元器件 

3 本报告版权属于安信证券股份有限公司。 

各项声明请参见报告尾页。 

vivo 13.3 17.9% 20.5 23.7% -35.1% 

苹果  12.4 16.7% 13.2 15.3% -5.8% 

小米  11.0 14.9% 13.5 15.7% -18.4% 

其他  10.2 13.7% 15.1 17.5% -32.6% 

合计  74.2 100.0% 86.2 100.0% -14.1% 

资料来源：IDC，安信证券研究中心 

表 2：京东自营手机销量排行榜 

排名  
5 月  4 月  

机型 销量（万部） 机型 销量（万部） 

1 iPhone 13 84.14 iPhone 13 53.53 

2 iPhone 12 16.59 红米 Note11 23.32 

3 iPhone 13 Pro 12.67 红米 9A 18.10 

4 红米 Note 11 12.47 iPhone 12 11.97 

5 iPhone 13 Pro MAX 11.96 红米 Note11 Pro 10.79 

6 红米 Note9 Pro 9.67 红米 Note9 Pro 10.05 

7 OPPO K7x 9.22 小米 11 Ultra 9.67 

8 OPPO A11s 8.96 红米 K50 9.65 

9 红米 K50 8.91 荣耀 X30 9.16 

10 真我 Q3s 8.21 iPhone 13 Pro MAX 8.22 

11 华为 P50 8.20 红米 K40S 7.99 

12 荣耀 Play 6T 7.13 iPhone 13 pro 7.55 

13 红米 9A 7.12 红米 K50 电竞版 6.98 

14 荣耀 X30 7.05 荣耀 60 6.9 

15 红米 Note 11 Pro 6.66 红米 K50 Pro 6.88 

16 iPhone 11 6.11 华为 P50 5.93 

17 荣耀 60 6.08 iPhone 11 4.6 

18 OPPO K9x 5.90 红米 10A 4.04 

19 OPPO K9 Pro 5.89 华为 nova8 se 3.52 

20 红米 K50 电竞版 5.51 荣耀 Magic4 3.13 

资料来源：小乙 MAX，京东，安信证券研究中心 

表 3：京东 2022 年“618 手机热卖榜” 

机型  销量  机型  销量  

iPhone 13 618 期间售出超 20 万部 OPPO K9x 618 期间售出超 2 万部 

红米 K50 618 期间售出超 3 万部 红米 K50 Pro 618 期间售出超 2 万部 

iPhone 13 Pro MAX 618 期间售出超 2 万部 荣耀 Play 5T Pro 618 期间售出超 2 万部 

iPhone 11 618 期间售出超 2 万部 荣耀 X30 618 期间售出超 1 万部 

iPhone 13 Pro 618 期间售出超 2 万部 红米 Note 9 Pro 618 期间售出超 1 万部 

iPhone 12 618 期间售出超 2 万部 小米 11 Ultra 618 期间售出超 1 万部 

vivo iQOO 9 618 期间售出超 2 万部 红米 K40S 618 期间售出超 1 万部 

realme 真我 Q3s 618 期间售出超 2 万部 OPPO A32 618 期间售出超 1 万部 

红米 Note11 618 期间售出超 2 万部 华为 P50 618 期间售出超 1 万部 

OPPO A11s 618 期间售出超 2 万部 红米 Note11 Pro 618 期间售出超 1 万部 

资料来源：京东，安信证券研究中心 

表 4：京东 2022 年“618 折叠屏手机热卖榜” 

机型  销量  机型  销量  

OPPO Find N 618 期间售出超 2000 部 三星心系天下 W22 618 期间售出超 600 部 

vivo X Fold 618 期间售出超 1000 部 华为 Mate X2 618 期间售出超 400 部 

三星  Galaxy Z Flip3 618 期间售出超 1000 部 三星 Galaxy Z Fold3 618 期间售出超 300 部 

荣耀 Magic V 618 期间售出超 1000 部 华为 P50 Pocket 618 期间售出超 100 部 

MIX FOLD 618 期间售出超 600 部 华为 matex2 618 期间售出超 100 部 

资料来源：京东，安信证券研究中心 
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据公司公告，2022 年 5 月，舜宇光学科技手机摄像模组出货量为 4954.2 万件（YoY-10.5%，

QoQ-3.2%），丘钛科技摄像头模组总销量为 3668.5 万件（YoY-4.1%，MoM+9.1%），其中

手机摄像头模组 3629.1 万件（YoY-4.6%，MoM+8.7%）。 

 

图 5：舜宇手机摄像模组出货量  图 6：丘钛摄像头模组销量 

 

 

 
资料来源：公司公告，安信证券研究中心  资料来源：公司公告，安信证券研究中心 

 

1.2. VR/AR 

根据 Steam 的统计，2022 年 5 月 Meta 旗下的 Oculus 市占率达到 66.37%（YoY+6.62pct，

MoM-0.25pct），其中Oculus Quest 2占比达到47.99%；Valve市占率为15.79%（YoY-0.70pct，

MoM+0.44pct）；HTC 市占率为 6.86%（YoY-4.52pct，MoM-0.16pct）；国产厂商 Pico 市占

率为 0.68%（YoY+0.57pct，MoM+0.01pct）。5 月 Steam平台 VR 用户占总玩家数量的 3.24%

（YoY+0.93pct，MoM+1.35pct），VR 月活比例大幅提升。 

 

图 7：2022 年 5 月 Steam 平台前十大 VR 品牌市场份额  图 8：Steam 平台 VR 月活跃用户比例 

 

 

 

资料来源：Steam，安信证券研究中心  资料来源：Steam，安信证券研究中心 
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1.3. 其他 

根据国家统计局数据，2022 年 5 月国内智能手表产量为 571.9 万只（YoY+3.30%，

MoM+13.95%）。我们认为疫情反弹对供需两端的冲击是一季度智能手表产量下滑的主要原

因；此外，315 晚会曝光部分儿童智能手表存在信息安全隐患，需求端或受到一定程度的抑

制。自 4 月以来智能手表产量同比已有逐月好转趋势，我们认为下半年市场有望回暖。 

 

图 9：中国智能手表出货量（当月值） 

 

资料来源：国家统计局，安信证券研究中心 

 

根据Wind数据，2022年4月全球液晶电视面板出货量2170万片（MoM-8.82%,YoY-2.67%）；

移动 PC 面板出货量 3050 万片（MoM-15.51%,YoY-18.23%）；笔记本电脑面板出货量 182

0 万片（MoM-22.88%,YoY-18.75%）；平板电脑面板出货量 1230 万片（MoM-1.60%,YoY-1

7.44%）；液晶显示器面板出货量 1500 万片（MoM-9.09%,YoY+14.50%）。 

 

图 10：液晶电视面板出货量  图 11：移动 PC面板出货量 

 

 

 

资料来源：Wind，安信证券研究中心  资料来源：Wind，安信证券研究中心 
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图 12：笔记本电脑面板出货量  图 13：平板电脑面板出货量 

 

 

 
资料来源：Wind，安信证券研究中心  资料来源：Wind，安信证券研究中心 

 

图 14：液晶显示器面板出货量 

 

资料来源：：Wind，安信证券研究中心 

 

1.4. 行业新闻 

苹果开发者大会：在 6 月 7 日举行的开发者大会（WWDC）上，苹果发布了 M 系列第二代

产品 M2 芯片及搭载 M2 芯片的新款 MacBook Air 和 MacBookPro。此外，苹果还发布了新一

代 Carplay 交互系统。相比于早前以映射手机屏幕为主的 Carplay，新一代系统接管了车内的

所有屏幕，能够直接控制收音机、空调、通风等车内功能，并调整包括油、电量、转速、车

速等仪表盘信息显示界面。 

 

折叠屏手机：根据 IDC 数据，在刚刚过去的 5 月，中国市场折叠屏手机销量前三名均来自华

为，包括华为 MateXs2、华为 P50Pocket 和华为 MateX2。国内主流三方电商平台，华为 Mate 

Xs2 消费者好评度稳居第一。据手机中国新闻报道，vivo X Fold 斩获天猫 618 折叠屏手机销

量第一和京东折叠屏手机销量+销售额双第一的好成绩。据中关村在线报道，moto 即将发布

旗下第三款折叠屏产品，预计以 Razr3 命名，新机将采用骁龙 8+处理器。 

 

AR/VR：随着后疫情时代“宅经济”的发酵，越来越多的厂商开始研发 AR/VR 设备，AR/VR

技术应用正逐渐成熟。据 VR 陀螺报道，5 月共有四款 VR/AR 新品，分别为珑璟光电发布

LBS 衍射波导 AR 模组，计划年内上市销售；歌尔携手高通推出的基于 XR2 的全新 AR 参考

设计；TOOZ 推出 ESSNZ BERLIN 智能眼镜，搭载 Micro LED；诠视科技推出 SeerLensT＂

One ARI 眼镜。据中关村在线报道，6 月 17 日华为终端有限公司公布了“VR 交互方法及装
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臵”新专利，有望在未来降低 VR 外设的成本。 

 

表 5：消费电子行业重点新闻（截至 2022.6.20） 

类别  日期  消息来源  新闻内容  

智能手机  

2022.5.31 TheElec 
三星在今年 5 月份生产了约 1200 万部智能手机，同比下降

20% 

2022.6.18 IT 之家 
“印度制造”智能手机出货量在 2022年 Q1 同比增长 7%，达

到 4800 多万部 

2022.6.16 Counterpoint 
欧洲智能手机市场 2022年Q1出货量为 4900万部,同比下滑

12%，为 2013 年以来同期最低水平 

折叠屏手机  

2022.6.7 IT 之家 
三星将为 Galaxy A 系列推出中端的折叠屏手机，预计会在

2024-2025 年发布 

2022.6.15 机智万象 
有爆料称 OPPO 即将发布旗下第一款竖向折叠屏旗舰，其主

打轻薄设计 

AR/VR 

2022.6.15 VR陀螺 
AR眼镜厂商Nreal宣布正式启动其首届全球开发者挑战赛—

—Nreal AR Jam 

2022.6.6 VR陀螺 
AR可穿戴设备方案提供商RealWear 获 2350万美元C轮融

资 

2022.5.26 VR陀螺 
西门子宣布与 VR 医疗创新 PrecisionOS 合作，为其三维 X

光系统新增 VR培训 

智能手表  2022.6.14 
IT 之家 

援引 GSMArena 

三星 Watch5/Pro 智能手表通过美国 FCC认证，预计今年 8

月发布 

面板  

2022.6.15 OLEDindustry LG Display 宣布融资超 67 亿元投资中小尺寸OLED面板 

2022.6.3 TheElec 
三星显示第一条 8.5 代 OLED生产线即将开工，每月产能为

15000 个基板 

2022.6.2 OLEDindustry 
天马宣布发布新一代低频 OLED技术，可实现低频功耗降低

20%~50%，预计于 2022 年Q3 实现量产。 

资料来源：互联网，Wind，安信证券研究中心 

 

表 6：各地促消费政策密集 

时间  范围  政策文件  主要措施  

2022.4 国家 
《国务院办公厅关于进一步释放消费潜力促进消费持

续恢复的意见》 

创新消费业态和模式。 

积极推进实物消费提质升级。 

2022.4 国家 
《工业和信息化部办公厅关于组织开展 2022年新型信

息消费示范项目申报工作的通知》 

围绕信息消费+乡村振兴、信息消费体验中心、新型信息消费产品

与服务，征集并遴选一批新型信息消费示范项目。 

2022.4 吉林 
《吉林省人民政府办公厅关于积极应对疫情影响促进

消费回补和潜力释放若干措施的通知》 

开展发放消费券活动。 

积极推进实物消费提质升级。 

2022.4 广东 《广东省进一步促进消费若干措施》 
鼓励各地市组织家电生产、销售企业推出惠民让利促消费活动。 

开展“有奖发票”活动。 

2022.5 深圳 《深圳市关于促进消费持续恢复的若干措施》 

开展消费电子产品促销活动。 

鼓励电信运营商与消费电子生产企业深度合作。 

支持回收设备绿色利用。 

拓展集中采购订单。 

实施百万用户宽带提速升级。 

2022.5 宁夏 《自治区支持扩大消费的若干政策措施》 推动绿色家电消费。统 

2022.5 贵州 《2022 年“多彩贵州·助商惠民”促消费专项行动方案》 创新消费业态和模式。 

2022.5 江西 
《江西省促进商贸消费提质扩容三年行动方案

（2022-2024 年）》 
实施数字商贸提速行动。 

2022.5 陕西 
《陕西省进一步激发消费活力促进消费增长三年行动

方案（2022-2024 年）》 
扩大家电消费。 

2022.5 上海 《上海市加快经济恢复和重振行动方案》 
实施家电以旧换新计划。 

优化“购物节”方案。 

2022.5 四川 《关于促进消费恢复发展的若干政策》 

支持发放消费券。 

促进家电消费。 

服保贷”支持中小微企业 

2022.5 云南 《关于贯彻落实扎实稳住经济一揽子政策措施的意见》 

支持新能源汽车推广应用以及公共充换电基础设施建设 

落实好国家支持刚性和改善性住房需求以及阶段性住房公积金支持

政策等措施。 



行业动态分析/电子元器件 

8 本报告版权属于安信证券股份有限公司。 

各项声明请参见报告尾页。 

2022.5 河南 《河南省贯彻落实稳住经济一揽子政策措施实施方案》 

大信贷支持力度。 

组织开展全省性消费促进活动。 

推进充电桩（站）等配套设施建设。 

2022.5 湖北 《关于加快消费恢复提振若干措施的通知》 

开展“湖北消费·汽车焕新”活动。 

开展“湖北消费·汽车下乡”活动。 

开展新能源汽车推广活动。 

2022.6 深圳 
《深圳市消费电子和家用电器购臵补贴申请工作指引

（修订版）》 

对消费者购买符合条件的消费电子和家用电器按照销售价格的

15%给予补贴，消费电子补贴资金总额 7000 万元，家用电器补贴

资金总额 3000 万元。 

2022.6 浙江 《促进消费和物流发展的 10 项具体举措》 加大消费券发放力度。 

2022.6 北京 《北京市数字消费能级提升工作方案》 促进线上线下服务深度融合。 

2022.6 黑龙江 
《贯彻落实国务院扎实稳住经济一揽子政策措施实施

方案》 
引导促进汽车、家电消费。 

2022.6 辽宁 
《辽宁省贯彻落实国务院扎实稳住经济一揽子政策措

施若干举措》 

完善促进汽车消费政策。 

开展促销活动。 

加大消费券发放力度。 

2022.6 河北 《关于促消费的 14 条政策措施》 

扩大汽车消费。 

稳住家居居住类商品消费。 

办好消费促进活动 

2022.6 湖南 《关于进一步促进消费持续恢复的若干措施》 

鼓励汽车消费。 

提振餐饮消费。 

升级家电家居及消费电子产品消费。 

2022.6 安徽 《关于印发稳住经济一揽子政策措施实施方案的通知》 稳定增加汽车、家电等大宗消费。 

2022.6 福建 
《关于贯彻落实扎实稳住经济一揽子政策措施的实施

方案》 
持续加大促汽车、家电等大宗消费力度。 

2022.6 青海 
《关于贯彻落实国务院扎实稳住经济一揽子政策措施

的实施方案》 

促进新能源汽车消费。 

提升传统消费。 

资料来源：各地政府官网，安信证券研究中心 
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2. 板块行情及估值 

2.1. 消费电子板块/个股涨跌幅 

2022 年 5 月，沪深 300 指数上涨 1.87%，电子（中信）指数上涨 8.48%，消费电子（中信）

指数上涨 13.77%，消费电子组件（中信）指数上涨 14.39%，消费电子设备（中信）指数上

涨 8.6%。自年初至今（截至 6 月 17 日），沪深 300 指数上涨-12.78%，电子（中信）指数

上涨-27.27%，消费电子（中信）指数上涨-29.26%，消费电子组件（中信）指数上涨-28.67%，

消费电子设备（中信）指数上涨-34.03%。 

 

图 15：2022 年初以来指数涨跌幅  图 16：2022 年初以来消费电子指数涨跌幅 

 

 

 

资料来源：Wind，安信证券研究中心  资料来源：Wind，安信证券研究中心 

 

2022 年 5 月，消费电子（中信）指数成分股中，可立克涨幅最高 65.67%，博硕科技涨幅最

低-31.68%，88 家公司（退市中新退市，剔除后 88 家）中涨幅为正的共 80 家，涨幅为负的

共8家。自年初至今（截至6月17日），横店东磁涨幅最高34.98%，蓝思科技涨幅最低-53.13%，

88 家公司中涨幅为正的共 4 家，涨幅为负的共 84 家。 

 

图 17：消费电子（中信）成分股涨跌幅排名  

 
资料来源：Wind，安信证券研究中心 

 

2.2. 陆股通净买入情况 

2022 年 5 月，消费电子（中信）指数成分股中，陆股通净买入额前三为欣旺达（2.19 亿元）、

大族激光（2.08 亿元）、联创电子（0.74 亿元），净卖出额前三为立讯精密（1.96 亿元）、传

音控股（0.69 亿元）、和而泰（0.67 亿元）。 
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排名 股票代码 公司名称 涨跌幅 股票代码 公司名称 涨跌幅 股票代码 公司名称 涨跌幅 股票代码 公司名称 涨跌幅

1 002782.SZ 可立克 65.67% 002056.SZ 横店东磁 34.98% 300951.SZ 博硕科技 -31.68% 300433.SZ 蓝思科技 -53.13%

2 002056.SZ 横店东磁 49.38% 300787.SZ 海能实业 4.70% 603595.SH 东尼电子 -7.62% 002947.SZ 恒铭达 -53.09%

3 002655.SZ 共达电声 45.72% 002993.SZ 奥海科技 1.93% 300032.SZ 金龙机电 -6.02% 300115.SZ 长盈精密 -50.05%

4 300679.SZ 电连技术 42.02% 600288.SH 大恒科技 0.45% 002861.SZ 瀛通通讯 -5.88% 300951.SZ 博硕科技 -49.14%

5 002660.SZ 茂硕电源 41.85% 603595.SH 东尼电子 -1.38% 002925.SZ 盈趣科技 -5.41% 300331.SZ 苏大维格 -46.89%

6 002937.SZ 兴瑞科技 36.40% 688683.SH 莱尔科技 -1.67% 002217.SZ 合力泰 -4.70% 300709.SZ 精研科技 -46.06%

7 002189.SZ 中光学 35.54% 002782.SZ 可立克 -2.07% 688683.SH 莱尔科技 -1.32% 688328.SH 深科达 -44.45%

8 002808.SZ 恒久科技 35.46% 603380.SH 易德龙 -2.56% 300686.SZ 智动力 -0.09% 002369.SZ 卓翼科技 -43.95%

9 002881.SZ 美格智能 31.99% 002981.SZ 朝阳科技 -2.64% 002981.SZ 朝阳科技 0.05% 300747.SZ 锐科激光 -43.60%

10 002289.SZ 宇顺电子 31.81% 002681.SZ 奋达科技 -5.41% 002456.SZ 欧菲光 3.43% 300976.SZ 达瑞电子 -43.12%

5月涨幅前10 年初至今涨幅前10 5月跌幅前10 年初至今跌幅前10
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图 18：5 月消费电子（中信）成分股陆股通净买入情况  

 
资料来源：Wind，安信证券研究中心 

 

2.3. 消费电子估值情况 

截至 6 月 17 日，消费电子（申万）指数 PE 为 29.74 倍，过去 10 年 PE 百分位为 8.77%，

消费电子板块处于历史低估区间。 

 

图 19：消费电子过去 10 年 PE及 PE百分位 

 

资料来源：Wind，安信证券研究中心 

  

排名 股票代码 公司名称
净买入额

(亿元)

月底持股市值

(亿元)

占流通A股比例

(%)
股票代码 公司名称

净买入额

(亿元)

月底持股市值

(亿元)

占流通A股比例

(%)

1 300207.SZ 欣旺达 2.19 28.33 6.76 002475.SZ 立讯精密 (1.96) 186.04 7.77

2 002008.SZ 大族激光 2.08 55.70 19.09 688036.SH 传音控股 (0.69) 17.31 5.00

3 002036.SZ 联创电子 0.74 13.13 9.48 002402.SZ 和而泰 (0.67) 2.54 2.03

4 300433.SZ 蓝思科技 0.44 10.55 2.02 601231.SH 环旭电子 (0.66) 6.69 2.44

5 300776.SZ 帝尔激光 0.43 3.47 2.36 000988.SZ 华工科技 (0.63) 2.71 1.32

6 603327.SH 福蓉科技 0.18 0.26 0.39 002600.SZ 领益智造 (0.62) 6.24 1.90

7 000049.SZ 德赛电池 0.14 0.86 0.76 002273.SZ 水晶光电 (0.59) 5.54 3.66

8 300747.SZ 锐科激光 0.13 7.32 6.07 002241.SZ 歌尔股份 (0.58) 129.33 10.81

9 002056.SZ 横店东磁 0.13 3.52 0.96 300115.SZ 长盈精密 (0.53) 1.94 1.64

10 000727.SZ 冠捷科技 0.11 0.31 0.41 300679.SZ 电连技术 (0.47) 1.17 0.93
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3. 重点公司情况 

表 7：苹果产业链公司估值 

证券代码  证券简称  
营收（亿元）  归母净利润（亿元）  PE（倍）  

2021 2022E 2023E 2021 2022E 2023E 2021 2022E 2023E 

601138.SH 工业富联 4395.57 4,767.96 5,182.76 200.10 223.15 246.08 9.59 8.63 7.82 

002475.SZ 立讯精密 1539.46 1,931.84 2,378.42 70.71 100.21 133.26 33.61 23.54 17.71 

002241.SZ 歌尔股份* 782.21 1,040.07 1,297.81 42.75 58.63 74.29 28.92 16.70 13.10 

002938.SZ 鹏鼎控股* 333.15 376.22 423.12 33.17 40.12 46.75 20.11 16.30 14.30 

300433.SZ 蓝思科技 452.68 584.36 690.49 20.70 39.89 51.62 25.64 13.43 10.38 

601231.SH 环旭电子* 553.00 640.11 730.43 18.58 22.48 27.54 16.47 12.10 9.80 

002600.SZ 领益智造 303.84 370.42 445.33 11.80 20.12 24.94 28.18 16.84 13.58 

300207.SZ 欣旺达* 373.59 477.80 598.51 9.16 14.50 24.57 54.14 22.80 16.20 

300088.SZ 长信科技 70.18 86.22 105.37 9.04 11.51 14.30 19.78 15.19 12.22 

000049.SZ 德赛电池 194.71 221.23 253.94 7.94 8.79 10.73 14.81 13.37 10.94 

300136.SZ 信维通信 75.81 94.56 111.71 5.05 8.45 11.23 30.98 18.57 13.97 

603626.SH 科森科技 41.47 59.24 79.39 3.69 4.12 5.60 10.48 10.08 7.42 

300709.SZ 精研科技 24.04 32.66 42.76 1.84 3.18 4.37 24.32 18.96 13.79 

300684.SZ 中石科技 12.48 15.83 20.89 1.32 1.92 2.74 29.78 20.42 14.31 

002655.SZ 共达电声 9.37 15.55 23.33 0.66 1.57 2.70 68.11 28.11 16.35 

资料来源：Wind，安信证券研究中心（注：带*公司采用安信证券预测值，其余为Wind 一致预期） 

表 8：安卓产业链公司估值 

证券代码  证券简称  
营收（亿元）  归母净利润（亿元）  PE（倍）  

2021 2022E 2023E 2021 2022E 2023E 2021 2022E 2023E 

603160.SH 汇顶科技 57.13 55.87 66.95 8.60 7.47 8.97 29.75 34.53 28.73 

300679.SZ 电连技术 32.46 39.36 48.83 3.72 4.86 6.61 49.43 37.69 27.71 

300735.SZ 光弘科技 36.04 50.29 62.45 3.53 5.52 7.03 21.87 14.12 11.09 

002993.SZ 奥海科技* 42.45 52.09 63.52 3.44 4.46 5.70 27.49 15.30 12.00 

600552.SH 凯盛科技* 63.24 76.49 95.45 1.57 2.53 3.73 52.11 33.20 23.20 

002036.SZ 联创电子 105.58 115.00 128.07 1.12 4.08 5.89 140.70 36.69 25.37 

002217.SZ 合力泰 162.33   0.77   126.02   

300115.SZ 长盈精密* 110.47 164.43 211.33 -6.05 4.48 6.88 -19.82 26.57 17.30 

002456.SZ 欧菲光 228.44 191.63 206.61 -26.25 -3.90 0.25 -6.45 -49.04 762.34 

资料来源：Wind，安信证券研究中心（注：带*公司采用安信证券预测值，其余为Wind 一致预期） 

表 9：其他公司估值 

证券代码  证券简称  
营收（亿元）  归母净利润（亿元）  PE（倍）  

2021 2022E 2023E 2021 2022E 2023E 2021 2022E 2023E 

688036.SH 传音控股* 494.12 618.89 764.20 39.09 47.41 59.26 20.80 13.40 10.90 

002841.SZ 视源股份 212.26 253.18 297.93 16.99 22.82 27.91 28.93 22.06 18.04 

002925.SZ 盈趣科技 70.61 82.47 100.68 10.93 12.66 15.56 14.88 12.88 10.48 

300866.SZ 安克创新 125.74 159.04 197.26 9.82 12.25 15.71 25.95 20.83 16.24 

000021.SZ 深科技 164.88 192.54 227.34 7.75 8.62 10.91 21.93 20.11 15.89 

002876.SZ 三利谱 23.04 31.10 41.71 3.38 4.41 6.44 21.17 16.20 11.09 

002351.SZ 漫步者 23.04 26.97 31.10 3.16 4.10 4.69 24.26 18.41 16.09 

688007.SH 光峰科技 24.98 35.24 48.05 2.33 2.58 3.98 49.90 44.59 28.92 

603380.SH 易德龙* 17.52 23.00 29.60 2.27 3.09 3.96 26.28 17.50 13.30 

300870.SZ 欧陆通 25.72 36.19 45.35 1.11 1.13 2.85 37.96 37.57 14.90 

002782.SZ 可立克 16.49 23.28 32.27 0.26 2.02 3.20 313.06 41.24 26.12 

资料来源：Wind，安信证券研究中心（注：带*公司采用安信证券预测值，其余为Wind 一致预期） 
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 行业评级体系 

收益评级： 

领先大市 — 未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市 — 未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市 — 未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 

A — 正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B — 较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 

 

 

Table_Aut hor Statement  分析师声明 

本报告署名分析师声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉

尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证信息来源合法合规、研究方法

专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。 
 

 

 本公司具备证券投资咨询业务资格的说明 

安信证券股份有限公司（以下简称“本公司”）经中国证券监督管理委员会核准，取得

证券投资咨询业务许可。本公司及其投资咨询人员可以为证券投资人或客户提供证券投

资分析、预测或者建议等直接或间接的有偿咨询服务。发布证券研究报告，是证券投资

咨询业务的一种基本形式，本公司可以对证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相

关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级等投资分析意见，制作证券研究报告，

并向本公司的客户发布。 
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 免责声明 

本报告仅供安信证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因

为任何机构或个人接收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告基于已公开的资料或信息撰写，但本公司不保证该等信息及资料的完整性、准确

性。本报告所载的信息、资料、建议及推测仅反映本公司于本报告发布当日的判断，本

报告中的证券或投资标的价格、价值及投资带来的收入可能会波动。在不同时期，本公

司可能撰写并发布与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。本公司不保证本报告

所含信息及资料保持在最新状态，本公司将随时补充、更新和修订有关信息及资料，但

不保证及时公开发布。同时，本公司有权对本报告所含信息在不发出通知的情形下做出

修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。任何有关本报告的摘要或节选都不代表

本报告正式完整的观点，一切须以本公司向客户发布的本报告完整版本为准，如有需要，

客户可以向本公司投资顾问进一步咨询。 

在法律许可的情况下，本公司及所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证

券或期权并进行证券或期权交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务

顾问或者金融产品等相关服务，提请客户充分注意。客户不应将本报告为作出其投资决

策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代客户自身的投资判断与决策。在任何情

况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议，无论是否已经明

示或暗示，本报告不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证。在任何情况下，本

公司亦不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。 

本报告版权仅为本公司所有，未经事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、

复制、发表、转发或引用本报告的任何部分。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需

在允许的范围内使用，并注明出处为“安信证券股份有限公司研究中心”，且不得对本

报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。 

本报告的估值结果和分析结论是基于所预定的假设，并采用适当的估值方法和模型得出

的，由于假设、估值方法和模型均存在一定的局限性，估值结果和分析结论也存在局限

性，请谨慎使用。 

安信证券股份有限公司对本声明条款具有惟一修改权和最终解释权。 
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