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[Table_Summary] 行业核心观点： 

上周电子指数（申万一级）下跌，跌幅为-1.56%，跑输沪深300指数

1.63个百分点。从子行业来看，二级子行业中消费电子涨幅最大，涨幅为

1.81%。三级行业中涨幅最大的是消费电子零部件及组装，涨幅为2.03%。

上周的行业动态中，Gartner发布2022年半导体销售预测数据，全球半导

体收入预计将增长13.6%，达到6760亿美元。并且汽车电子、存储将成为

增长最快的市场。硅材料方面，集邦咨询发布光伏产业链供应价格数据，

硅料、硅片价格再次上涨。其中，单晶用料均价上涨0.79%，达254元/kg；

多晶硅片均价上涨2.94%，达到2.45元/片。延续年初以来的上涨趋势。建

议投资者关注电子行业重要景气赛道，推荐芯片、半导体材料和设备等

景气度细分领域。 

投资要点： 

⚫ 2022年半导体销售额预计将达到6760亿美元，汽车电子、存储器预计

将成为增长最快的市场：根据 Gartner 4月份发布的预测数据，2022

年全球半导体市场销售额将达到6760亿美元，同比增长13.6%。其中，

由于供应持续紧张，预计汽车半导体市场22年将增长19%，并且ASP继

续保持高位。并且在预测期内，汽车HPC、EV/HEV和高级驾驶辅助系

统将引领汽车电子行业的增长。同时，内存市场预计22年将占整个半

导体市场的31.4%，仍将是占比最大的半导体器件市场。预计随着兆

字节出货量和更高的年平均ASP相结合，将带动DRAM市场22年增长

22.8%，NAND市场增长38.1%，收入继续快速增长。 

⚫ 受疫情等因素影响，硅料、硅片价格再次上涨：根据集邦咨询发布的

光伏产业链价格数据，单晶用料均价为254元/kg，上涨0.79%；多晶

硅片-金刚线 157mm均价为2.45元/片，上涨2.94%。主要是由于国内

疫情等原因，硅料原材料供应不畅，产出相应受到影响，而硅片企业

新增产能持续释放，对硅料的需求有增无减，紧缺的氛围导致囤货意

识不断加强，加剧供不应求情况，价格上涨动力较足；同时，部分地

区物流受阻，硅料到货时间延迟，部分企业寻找新途径临时加单，部

分散单、急单以高价成交，也拉升硅料价格。 

⚫ 行业估值水位逐渐进入较低区间：SW电子板块PE(TTM)为21.85倍，显

著低于4G建设周期中的峰值水平88.11倍。 

⚫ 上周电子板块表现有所回升：上周申万电子行业374只个股中，上涨

64只，下跌308只，持平2只，上涨比例为17.11%。 

⚫ 风险因素：俄乌冲突持续的风险；贸易摩擦风险；技术研发跟不上

预期的风险；同行业竞争加剧的风险。    
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1    行业动态 

1.1  半导体板块 

（1）全球半导体销售额预计增长13.6%，汽车电子、存储成增长最快市场 

4月26日，Gartner发布全球半导体预测数据，2022年全球半导体收入预计将达到 

6760亿美元，同比增长13.6%。同时预计直到23年，汽车应用将继续受到组件供应限

制，尤其是在微控制器(MCU)、电源管理集成电路(PMIC)和稳压器等方面。预计由于

供应持续紧张，汽车半导体市场在22年将增长19%，并且半导体器件ASP仍将保持高位。

PC、智能手机和服务器等终端市场的增长则预计随着半导体供需平衡而有所放缓、收

入将有所下降。同时，在预测期内，内存市场仍将是占比最大的半导体器件市场，预

计22年将占整个半导体市场的31.4%。随着兆字节出货量和更高的年平均ASP相结合，

预计将带动DRAM市场增长22.8%，NAND市场增长38.1%。 

点评：近年来，随着汽车电子、数据中心、工控等市场带动，半导体市场处于供

需两旺的景气周期。根据Gartner早前数据，21年全球半导体市场收入增长26.3%，达

到5950亿美元，首次突破5000亿美元门槛。并且在DRAM的推动下，21年内存市场收入

增长了33.2%，相比20年增加了413亿美元，占半导体销售额的27.9%。22年由于疫情

“宅经济”等原因导致的消费电子市场额外需求有所减弱，预计半导体市场整体增速

有所放缓。但是随着新能源汽车渗透率提升、光伏风电等产业快速增长，有望带动汽

车电子、存储、功率半导体等行业继续快速增长，利好产业链相关企业。 

资料来源：半导体芯闻，Gartner 

 

1.2  硅材料板块 

（2）受疫情等因素影响，硅料、硅片价格再次调涨 

 4月28日，集邦咨询公布了光伏产业链供应价格数据，硅料、硅片价格再次调涨。

其中单晶用料均价为254元/kg，上涨0.79%；多晶硅片-金刚线 157mm均价为2.45元/

片，上涨2.94%。主要是因为国内疫情等原因，硅料原材料供应不畅，产出相应受到

影响，同时进口产量也因疫情到厂缓慢，而硅片企业新增产能持续释放，对硅料的需

求有增无减，紧缺的氛围导致囤货意识不断加强，加剧供不应求情况，价格上涨动力

较足。同时，部分地区物流受阻，硅料到货时间延迟，部分企业寻找新途径临时加单，

部分散单、急单以高价成交，也拉升硅料价格。 

点评：自年初以来，由于供需紧张，国内多晶硅致密料、G12 单晶硅片等价格多

次调涨，产业链整体处于紧张状态。近年来，光伏产业装机量持续增加，根据国家能

源局数据，2022年一季度新增光伏并网容量13.21GW，其中集中式光伏电站4.34GW，

分布式光伏8.87GW，同比增长148%。受光伏装机量持续增加带动，硅料、硅片需求快

速增长；同时供给侧受疫情、囤货、产能爬坡等因素影响，增长相对缓慢。目前硅料

产业整体处于供需错配状态，预计随着后续产能释放，相关企业有望放量增长，利好

产业链相关企业。 

资料来源：集邦咨询 
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2    电子板块周行情回顾 

2.1  电子板块周涨跌情况 

上周电子指数（申万一级）下跌，跌幅为-1.56%，在申万31个行业中排第14

位，跑输沪深300指数1.63个百分点，2022年以来下跌35.83%，跑输沪深300指数

17.12个百分点，排名行业第31位。 

图表1：申万一级周涨跌幅（%） 

 
资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

图表2：申万一级年涨跌幅（%） 

 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

2.2  子板块周涨跌情况 

从子行业来看，二级子行业中消费电子涨幅最大，涨幅为1.81%。三级行业中涨

幅最大的是消费电子零部件及组装，涨幅为2.03%。 

图表3：申万电子各子行业涨跌幅 

代码 简称 周涨跌幅(%) 年涨跌幅(%) 

801081.SL 半导体 -1.4090 -33.8028 

801082.SL 其他电子Ⅱ 0.6147 -27.8190 

801083.SL 元件 -0.8674 -35.4997 

801084.SL 光学光电子 -6.2379 -37.2046 

801085.SL 消费电子 1.8102 -39.5929 

801086.SL 电子化学品Ⅱ -1.4423 -27.0637 

850812.SL 分立器件 1.3028 -22.2043 
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850813.SL 半导体材料 -1.4765 -33.2621 

850814.SL 数字芯片设计 0.7315 -36.7993 

850815.SL 模拟芯片设计 -4.2290 -34.3770 

850816.SL 集成电路制造 -- -- 

850817.SL 集成电路封测 -5.7397 -32.3262 

850818.SL 半导体设备 -4.5985 -33.9321 

850822.SL 印制电路板 -1.8750 -33.6553 

850823.SL 被动元件 0.6300 -38.0301 

850831.SL 面板 -5.4487 -31.1418 

850832.SL LED -8.1534 -44.2217 

850833.SL 光学元件 -5.4430 -44.5073 

850841.SL 其他电子Ⅲ 0.6148 -27.8190 

850853.SL 品牌消费电子 -5.5058 -44.3833 

850854.SL 消费电子零部件及组装 2.0252 -39.4521 

850861.SL 电子化学品Ⅲ -1.4423 -27.0637 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

2.3  电子板块估值情况 

从估值情况来看，目前SW电子板块PE(TTM)为21.85倍，低于2012年至2021年十年

均值40.30倍，更是显著低于4G建设周期中板块估值最高水平88.11倍，基于5G普及加

速、光伏电子装机上涨、新能源车渗透加速、物联网渗透加速等趋势利好，我们认为

板块估值有较大的向上突破空间。 

图表4：申万电子板块估值情况（2012年至今） 

 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 
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2.4  个股周涨跌情况 

个股周涨幅最高为44.97%。从个股来看，上周申万电子行业374只个股中，上涨

64只，下跌308只，持平2只，上涨比例为17.11%。 

图表5：申万电子周涨跌幅榜 

电子行业周涨跌幅前五 

证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级 

603595.SH 东尼电子 44.9722 消费电子零部件及组装 

003019.SZ 宸展光电 21.8837 面板 

688072.SH 拓荆科技 21.5283 半导体设备 

688107.SH 安路科技 15.7518 数字芯片设计 

002241.SZ 歌尔股份 14.4303 消费电子零部件及组装 

电子行业周涨跌幅后五 

证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级 

300650.SZ 太龙股份 -53.4266 LED 

300458.SZ 全志科技 -49.2252 数字芯片设计 

605358.SH 立昂微 -33.3291 半导体材料 

300940.SZ 南极光 -30.6177 LED 

605111.SH 新洁能 -28.8658 分立器件 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

 

3    电子板块公司情况和重要动态（公告） 

3.1  关联交易  

上周内电子板块主要发生 165 笔大宗关联交易，详细信息如下： 

图表 6：上周电子板块关联交易情况 

名称 关联方 交易金额(万

元) 

交易方式 支付方式 

东旭光电 东旭集团有限公司,东旭

(营口)光电显示有限公司,

成都中光电科技有限公司

等 

51122.29 销售产品,提供劳务

等 

现金 

东旭光电 东旭集团有限公司,东旭

(营口)光电显示有限公司,

成都中光电科技有限公司

等 

49400.36 销售产品,提供劳务

等 

现金 

景旺电子 龙川县腾天百货有限责任

公司,立讯精密工业股份有

限公司 

500 采购办公用品,出租

场地,销售产品等 

现金 

景旺电子 龙川县腾天百货有限责任

公司,立讯精密工业股份有

限公司 

11530.83 采购办公用品,出租

场地,销售产品等 

现金 

蓝黛科技 重庆普罗旺斯房地产开发

有限责任公司 

3186.52 出售股权 现金 
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ST方科 北大方正集团有限公司及

其下属企业 

5568.27 采购产品,销售商品

等 

现金 

至纯科技 平湖科谱激光科技有限公

司,QPC Laser Inc.,平湖

波科激光有限公司 

2112.5719 提供劳务,租赁等 现金 

ST方科 北大方正集团有限公司及

其下属企业 

 采购产品,销售商品

等 

现金 

至纯科技 平湖科谱激光科技有限公

司,QPC Laser Inc.,平湖

波科激光有限公司 

979.1394 提供劳务,租赁等 现金 

东旭光电 东旭集团财务有限公司  金融服务 现金 

士兰微 厦门士兰集科微电子有限

公司 

5615.7 担保 其他 

飞乐音响 上海仪电(集团)有限公司 3000 担保 其他 

欧菲光 新思考电机有限公司,常州

纵慧芯光半导体科技有限

公司,南昌欧菲医疗防护用

品有限公司等 

504000 销售产品,采购产品

等 

现金 

宝明科技 李军,李云龙,乌音琴蒙  担保 其他 

宝明科技 李军,李云龙,乌音琴蒙  担保 其他 

华映科技 大同日本股份有限公司,拓

志光机电股份有限公司,中

华映管股份有限公司等 

134146.79 采购原材料和接受

劳务等 

现金 

华映科技 中方国际融资租赁(深圳)

有限公司 

40000 融资租赁 现金 

深天马 A 厦门金圆产业发展有限公

司 

297000 共同投资 现金 

瑞可达 天索(苏州)控制技术有限

公司,四川速电科技有限公

司 

1050 购买原材料,出售产

品等 

现金 

南大光电 苏州丹百利电子材料有限

公司 

 放弃优先购买权 其他 

华映科技 福建省电子信息(集团)有

限责任公司 

230000 担保 其他 

广信材料 湖北固润科技股份有限公

司,广州城蓝材料技术有限

公司 

115.57 采购原材料 现金 

华映科技 志品(福州)技术工程有限

公司,江西合力泰科技有限

公司,福建中电和信国际贸

易有限公司等 

94459.39 销售商品,接受工程

施工等 

现金 

广信材料 湖北固润科技股份有限公

司,广东十辰十新材料有限

公司 

310 采购原材料 现金 

森霸传感 南阳英宝电子有限公司 2241.7 购买房产土地 现金 

精研科技 常州微亿智造科技有限公

司,常州瑞点精密科技有限

4401 采购治具,租赁等 现金 
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公司,常州创研投资咨询有

限公司等 

统联精密 东莞市典誉精密模具塑胶

科技有限公司 

1200 销售产品等 现金 

艾华集团 艾华新动力电容(苏州)有

限公司,艾燕,殷宝华等 

1375.8611 房屋租赁,担保等 现金,其他 

艾华集团 艾华新动力电容(苏州)有

限公司,艾燕,殷宝华等 

35200 购买产品,租赁房

屋,担保等 

现金,其他 

泰晶科技 喻信东,王丹 70000 担保 其他 

华体科技 安徽国信华体智慧科技有

限公司,中智城(苏州)工程

设计咨询服务有限公司,四

川恒基华体智能科技有限

公司等 

20220 销售产品 现金 

大唐电信 中国信息通信科技集团有

限公司,武汉邮电科学研究

院有限公司,电信科学技术

研究院有限公司等 

 提供劳务,销售产

品,存贷款等 

现金 

大唐电信 大唐电信集团财务有限公

司 

 金融服务 现金 

福日电子 江西合力泰科技有限公司,

福建闽东电机制造有限公

司,福建福顺微电子有限公

司等 

435476 购买,销售,借款等 现金 

华微电子 深圳吉华微特电子有限公

司 

1231.901 销售,租赁 现金 

华微电子 深圳吉华微特电子有限公

司 

1430 销售,租赁 现金 

碳元科技 常州世竟液态金属有限公

司,常州云未电子商务有限

公司,常州重道投资管理有

限公司等 

117 购买产品,租赁,出

售资产 

现金 

碳元科技 常州世竟液态金属有限公

司,常州云未电子商务有限

公司,常州重道投资管理有

限公司等 

1874.74 购买产品,租赁,出

售资产 

现金 

通富微电 南通华达微电子集团股份

有限公司,北京达博有色金

属焊料有限责任公司,南通

金泰科技有限公司等 

114000 担保,采购原材料等 现金,其他 

远望谷 浙江飞阅文化创意有限公

司,成都普什信息自动化有

限公司 

195.92 销售商品 现金 

远望谷 昆山远望谷物联网产业园

有限公司 

200 物业费用 现金 

宇顺电子 中植融云(北京)企业管理

有限公司 

 募集配套资金 股权 
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领益智造 深圳市博弛电子有限公司,

领胜投资(深圳)有限公司,

智联精密科技东台有限公

司等 

50962 租赁,接受劳务,提

供劳务等 

现金 

翰博高新 深圳市鸿岸电子科技有限

公司 

1700 增资 实物资产 

翰博高新 博晶科技(滁州)有限公司,

滁州市南谯经开区产业发

展基金合伙企业(有限合

伙) 

80000 增资 现金 

翰博高新 博晶科技(滁州)有限公司,

合肥翰博星辰高新材料有

限公司,重庆翰博星辰新材

料有限公司 

160000 担保 其他 

翰博高新 深圳市鸿岸电子科技有限

公司,苏州亿源智能装备有

限公司,苏州凡赛特材料科

技有限公司等 

35600 购买原材料,接受劳

务等 

现金 

奋达科技 东莞市精值电子科技有限

公司,深圳市天润林精工科

技有限公司,深圳市大佳田

实业有限公司等 

1646.84 采购商品,销售商品

等 

现金 

奋达科技 东莞市精值电子科技有限

公司,深圳市天润林精工科

技有限公司,深圳市大佳田

实业有限公司等 

2800 采购商品,销售商品

等 

现金 

海洋王 杨志杰,陈艳,林红宇等 3900 共同投资 现金 

海洋王 杨志杰,陈艳,林红宇等 4000 共同投资 现金 

威贸电子 上海威贸投资管理有限公

司 

806.1215 出售股权 现金 

格科微 我查查信息技术(上海)有

限公司 

2000 采购资产及服务 现金 

芯海科技 卢国建 5000 担保 其他 

和辉光电 格兰菲智能科技有限公司,

上海联和科海材料科技有

限公司,上海银行股份有限

公司等 

 采购原材料,接受劳

务等 

现金 

芯原股份 芯思原微电子有限公司,北

京兆易创新科技股份有限

公司,威视芯半导体(合肥)

有限公司等 

22900 购买原材料等 现金 

昀冢科技 
上海吉塚电子有限公司 

4000 销售产品 现金 

安路科技 华大半导体有限公司,成都

华微电子科技股份有限公

司,上海超丰科技有限公司 

1420 采购商品,租赁 现金 
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中微公司 上海华力微电子有限公司,

上海华力集成电路制造有

限公司,华灿光电(浙江)有

限公司等 

58370 提供劳务,销售商

品,购买设备 

现金 

兆易创新 泰凌微电子(上海)股份有

限公司 

5000 销售产品 现金 

科森科技 江苏特丽亮镀膜科技有限

公司 

8000 接受外协服务,提供

劳务 

现金 

科森科技 江苏特丽亮镀膜科技有限

公司 

5537.65 接受外协服务 现金 

太极实业 SK海力士株式会社,爱思开

海力士半导体(重庆)有限

公司,江苏太极实业新材料

有限公司等 

 后工序服务,原辅料

采购,委托管理等 

现金 

太极实业 SK海力士株式会社,爱思开

海力士半导体(重庆)有限

公司,江苏太极实业新材料

有限公司等 

 后工序服务,原辅料

采购,委托管理等 

现金 

中富电路 王昌民,王璐,王先锋 75000 担保 其他 

国科微 江苏芯盛智能科技有限公

司及其子公司 

18100 销售原材料,采购原

材料,提供服务 

现金 

国科微 江苏芯盛智能科技有限公

司及其子公司 

9180.31 销售原材料,采购原

材料,提供服务 

现金 

江丰电子 宁波阳明工业技术研究院

有限公司 

10380.95 购买厂房 现金 

容大感光 宁夏沃凯珑新材料有限公

司 

3200 采购原材料 现金 

强力新材 常州格林感光新材料有限

公司,常州强力捷时雅新材

料有限公司等 

7750 采购,销售产品等 现金 

强力新材 常州格林感光新材料有限

公司,长沙新宇高分子科技

有限公司等 

1707.27 采购,销售产品 现金 

瑞丰光电 迅驰车业江苏有限公司 4409.37 销售产品 现金 

瑞丰光电 TCL华瑞照明科技(惠州)有

限公司,迅驰车业江苏有限

公司 

9100 销售产品,采购产品 现金 

瑞丰光电 TCL华瑞照明科技(惠州)有

限公司,迅驰车业江苏有限

公司 

5882.55 销售产品,采购产品 现金 

洲明科技 深圳市卓迅辉塑胶制品有

限公司,宏升富电子(深圳)

有限公司,惠州市卓创伟业

实业有限公司等 

9700 租赁,采购材料 现金 

洲明科技 深圳市卓迅辉塑胶制品有

限公司,宏升富电子(深圳)

6423.16 租赁,采购材料 现金 
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有限公司,惠州市卓创伟业

实业有限公司等 

信维通信 中电科技德清华莹电子有

限公司,维仕科技有限公司 

29246 产品采购,销售商

品,代收代付水电 

现金 

金龙机电 常州联辉光电科技有限公

司 

5110 销售原材料,租赁等 现金 

鸿合科技 邢修青,王京,张树江等 940 租赁,技术服务 现金 

鸿合科技 邢修青,王京,张树江等 503.24 租赁,技术服务 现金 

万润股份 烟台万海舟化工有限公司,

中节能财务有限公司 

 金融服务,采购商

品,销售原材料等 

其他 

领益智造 深圳领略投资发展有限公

司 

800 共同投资 现金 

立讯精密 立胜汽车科技(苏州)有限

公司,立臻科技(昆山)有限

公司 

172500 采购商品,销售商品 现金 

新亚制程 深圳市新力达电子集团有

限公司,武汉欧众科技发展

有限公司,徐琦 

1400 维修服务,租赁,采

购材料等 

现金 

新亚制程 深圳市新力达电子集团有

限公司,深圳市新力达新亚

汽车贸易有限公司,深圳市

新力达汽车贸易有限公司

等 

472.21 维修服务,租赁,汽

车采购等 

现金 

北方华创 北京电子控股有限责任公

司及其下属企业 

76662.47 房屋租赁,综合服务

等 

现金 

北方华创 北京电子控股有限责任公

司及其下属企业 

140000 房屋租赁,综合服务

等 

现金 

漫步者 北京爱迪发科技有限公

司,Lifa Air 

Limited,AUDEZE LLC.等 

17398.69 租赁房屋,提供劳

务,销售产品 

现金 

漫步者 北京爱迪发科技有限公

司,Lifa Air 

Limited,AUDEZE LLC.等 

8657.68 租赁房屋,提供劳

务,销售产品 

现金 

纳思达 珠海芯和恒泰投资中心(有

限合伙) 

700 收购股权 现金 

纳思达 济南格格科技有限公司,珠

海奔图电子有限公司,珠海

格之格云商科技有限公司

等 

24403.65 销售产品,提供劳务

等 

现金 

纳思达 济南格格科技有限公司,珠

海奔图电子有限公司,珠海

格之格云商科技有限公司

等 

32505 销售产品,提供劳务

等 

现金 

大港股份 江苏瀚瑞投资控股有限公

司及其子公司 

3800 提供劳务等 现金 

大港股份 江苏瀚瑞投资控股有限公

司及其子公司 

3212.26 提供劳务等 现金 
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国光电器 广州威发音响有限公司 5000 销售音箱及部件 现金 

国光电器 广州威发音响有限公司,广

州爱浪智能科技有限公司,

广州国光智能电子产业园

有限公司 

1043.18 销售商品,租赁等 现金 

风华高科 广东省广晟控股集团有限

公司及其下属企业 

6085 销售产品,购买原材

料 

现金 

风华高科 佛山电器照明股份有限公

司,佛山市国星光电股份有

限公司,德庆兴邦稀土新材

料有限公司 

3966.78 销售产品,购买原材

料 

现金 

TCL科技 深圳聚采供应链科技有限

公司 

98132 采购物料,差旅服务

等 

现金 

TCL科技 TCL实业控股股份有限公司

及其子公司 

12808 租赁 现金 

TCL科技 深圳聚采供应链科技有限

公司 

125905 采购等 现金 

TCL科技 TCL实业控股股份有限公司  保理 现金 

TCL科技 TCL实业控股股份有限公司  金融服务 现金 

TCL科技 TCL实业控股股份有限公司

及其下属子公司 

2226579 销售产成品,接受劳

务等 

现金 

TCL科技 TCL实业控股股份有限公司

及其下属子公司 

1822018 销售产成品,接受劳

务等 

现金 

TCL科技 TCL实业控股股份有限公司

及其子公司 

17696 租赁 现金 

欧比特 珠海格力建设投资有限责

任公司 

6000 智能化工程设计与

施工 

现金 

金溢科技 山东高速信联支付有限公

司 

4281.5 支付违约金 现金 

新亚电子 HUANG JUAN,XIANG 

RUIJIAN 

949.9981 共同投资 现金 

同兴达 钟小平,梁甫华 30505.67 收购资产 现金 

可立克 深圳市盛弘电气股份有限

公司 

6000 出租房屋,销售商品 现金 

可立克 深圳市盛弘电气股份有限

公司 

2880.39 出租房屋,销售商品 现金 

光峰科技 中国电影器材有限责任公

司,小米通讯技术有限公

司,北京东方中原教育科技

有限公司等 

103233.55 房租租赁,采购商品

等 

现金 

光峰科技 中国电影器材有限责任公

司,小米通讯技术有限公

司,北京东方中原教育科技

有限公司等 

146730 房租租赁,采购商品

等 

现金 

新亚电子 乐清市百顺货运代理点  运输服务 现金 
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长光华芯 武汉锐科光纤激光技术股

份有限公司,武汉华日精密

激光股份有限公司 

21400 销售商品 现金 

大唐电信 大唐投资控股发展(上海)

有限公司 

 出售股权 现金 

佳禾智能 国网思极紫光(青岛)微电

子科技有限公司 

3000 销售商品,提供服务 现金 

佳禾智能 东莞市文富实业投资有限

公司 

380000 担保 其他 

上海新阳 新阳硅密(上海)半导体技

术有限公司,上海燕归来健

康科技集团有限公司,Dr. 

Hesse GmbH & Cie.KG等 

2586.82 采购商品,销售商

品,提供服务 

现金 

上海新阳 新阳硅密(上海)半导体技

术有限公司,上海燕归来健

康科技集团有限公司,Dr. 

Hesse GmbH &amp; Cie.KG

等 

3170 采购商品,销售商

品,提供服务 

现金 

歌尔股份 姜滨,姜龙,歌尔集团有限

公司等 

 放弃优先认购权 其他 

伟时电子 日本 WAYS酒店 8.4179 提供劳务 现金 

伟时电子 日本 WAYS酒店 50 提供劳务 现金 

奕东电子 湖北莱切尔环保科技有限

公司,湖北友邦电子材料有

限公司,湖北力效新材料科

技有限公司,邓玉泉等 

33617 污水处理技术服务,

委托研发服务,房租

等 

现金 

翱捷科技 深圳市前海万容红土投资

管理有限公司 

300 租赁 现金 

长阳科技 宁波惠之星新材料科技有

限公司 

750 共同研发 现金 

江丰电子 宁波创润新材料有限公司,

同创普润(上海)机电高科

技有限公司,宁波兆盈医疗

器械有限公司等 

58902 销售商品,采购商品

等 

现金 

江丰电子 宁波创润新材料有限公司,

同创普润(上海)机电高科

技有限公司,宁波兆盈医疗

器械有限公司等 

29982.49 销售商品,采购商品

等 

现金 

久之洋 华中光电技术研究所,风帆

有限责任公司新能源分公

司,中国船舶重工集团有限

公司第七一〇研究所 

17005 销售商品,委托代缴

费用 

现金 

赛微电子 杨云春,穆林,海南四季协

同创新研究院有限公司等 

2540 租赁,采购,销售等 现金 
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中晶科技 隆基绿能科技股份有限公

司,MEITOKU TRADING 

CO.LTD 

4133.13 采购服务,销售产

品,租赁等 

现金 

中晶科技 隆基绿能科技股份有限公

司,MEITOKU TRADING 

CO.LTD 

2300 采购服务,销售产

品,租赁等 

现金 

金溢科技 山东高速信威信息科技有

限公司,山东高速信联科技

有限公司,深圳宝溢交通科

技有限公司 

13000 销售产品,销售服务 现金 

金溢科技 山东高速信威信息科技有

限公司,山东高速信联科技

有限公司,深圳宝溢交通科

技有限公司 

617.6 销售产品,销售服务 现金 

深华发 A 香港誉天国际投资有限公

司,武汉中恒誉天贸易有限

公司,武汉恒生光电产业有

限公司等 

5112.21 原材料采购,产品销

售,成品采购 

现金 

兴森科技 邱醒亚,常旭 4480 收购份额 现金 

飞乐音响 上海仪电(集团)有限公司,

上海临港经济发展集团科

技投资有限公司等 

12000 销售商品,接受劳务

等 

现金 

飞乐音响 上海仪电(集团)有限公司,

上海临港经济发展集团科

技投资有限公司等 

8212.36 销售商品,接受劳务

等 

现金 

凯盛科技 凯盛科技集团有限公司  非公开发行股票 股权 

永新光学 United Scope LLC.,南京

尼康江南光学仪器有限公

司 

1684.9963 销售产品,房屋租赁

等 

现金 

永新光学 United Scope LLC.,南京

尼康江南光学仪器有限公

司 

1910 销售产品,房屋租赁

等 

现金 

世运电路 朝佳有限公司,世运环球投

资有限公司 

207.4664 房产租赁 现金 

世运电路 朝佳有限公司,世运环球投

资有限公司 

207.4664 房产租赁 现金 

深华发 A 香港誉天国际投资有限公

司,武汉中恒誉天贸易有限

公司,武汉恒生光电产业有

限公司等 

8430 原材料采购,产品销

售,成品采购 

现金 

华天科技 杭州友旺电子有限公司,天

水华天电子集团股份有限

公司,江苏华海诚科新材料

股份有限公司等 

40900 采购商品,接受劳

务,提供服务等 

现金 

华天科技 杭州友旺电子有限公司,天

水华天电子集团股份有限

26526.27 采购商品,接受劳

务,提供服务等 

现金 
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公司,江苏华海诚科新材料

股份有限公司等 

三安光电 福建三安集团有限公司,福

建省中科生物股份有限公

司,安徽三首光电有限公司

等 

56459.89 采购商品,接受劳

务,租赁等 

现金 

三安光电 福建三安集团有限公司,福

建省中科生物股份有限公

司,安徽三首光电有限公司

等 

39141.01 采购商品,接受劳

务,租赁等 

现金 

商络电子 上海剑桥科技股份有限公

司,上海剑桥科技(武汉)有

限公司,江苏商络电子机械

有限公司等 

15962.5 担保,租赁等 现金,其他 

风华高科 广东省广晟资产经营有限

公司 

149999.9992 非公开发行股票 股权 

商络电子 上海剑桥科技股份有限公

司,上海剑桥科技(武汉)有

限公司,江苏商络电子机械

有限公司等 

55000 担保,租赁等 现金,其他 

汇创达 李明  募集配套资金 股权 

雅创电子 谢力书,黄绍莉 100000 担保 其他 

惠伦晶体 安徽正奇融资租赁有限公

司 

10000 融资租赁 现金 

惠伦晶体 陕西惠华电子科技有限公

司 

719.62 销售商品,采购商品

等 

现金 

光弘科技 东莞华贝电子科技有限公

司,南昌华勤电子科技有限

公司,创隆顾问有限公司等 

99143.9185 销售产品 现金 

惠伦晶体 陕西惠华电子科技有限公

司 

2500 销售商品,采购商品

等 

现金 

光弘科技 东莞华贝电子科技有限公

司,南昌华勤电子科技有限

公司,创隆顾问有限公司等 

171200 销售产品 现金 

晶赛科技 合肥晶威特电子有限责任

公司 

10000 担保 其他 

扬帆新材 浙江扬帆控股集团有限公

司 

106.8136 房屋租赁 现金 

扬帆新材 浙江扬帆控股集团有限公

司 

115 房屋租赁 现金 

炬芯科技 瑞昱半导体股份有限公司,

弘忆国际股份有限公司,炬

力集成电路设计有限公司

等 

1848 购买商品等 现金 

易天股份 南京颖图电子技术有限公

司 

659.6 采购原材料 现金 
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易天股份 南京颖图电子技术有限公

司 

3000 采购原材料 现金 

 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

3.2  股东增减持 

上周电子板块14家公司发生重要股东增减持，详细信息如下： 

图表 7：上周电子板块股东增减持情况 

名称 公告日期 方案进度 方向 股东名称 股东类型 变动数量(万

股) 

深南电路 2022-04-30 进行中 减持 张丽君 高管 8.8812 

洁美科技 2022-04-29 进行中 增持 邓水岩 高管  

和而泰 2022-04-29 进行中 增持 

深圳和而泰智能控制股份

有限公司 2022年员工持

股计划 

员工持股计

划 
 

凯盛科技 2022-04-29 进行中 
承诺不

减持 
凯盛科技集团有限公司 实际控制人  

水晶光电 2022-04-28 进行中 
承诺不

减持 
王保新 高管  

水晶光电 2022-04-28 进行中 
承诺不

减持 
熊波 高管  

水晶光电 2022-04-28 进行中 
承诺不

减持 
林敏 高管  

水晶光电 2022-04-28 进行中 
承诺不

减持 
李夏云 高管  

水晶光电 2022-04-28 进行中 
承诺不

减持 
刘风雷 高管  

水晶光电 2022-04-28 进行中 
承诺不

减持 
郑萍 高管  

水晶光电 2022-04-28 进行中 
承诺不

减持 
王震宇 高管  

水晶光电 2022-04-28 进行中 
承诺不

减持 
盛永江 高管  

鸿合科技 2022-04-28 进行中 减持 
Eagle Group Business 

Limited 

持股 5%以上

一般股东 
540 

水晶光电 2022-04-28 进行中 
承诺不

减持 
金利剑 高管  

锦富技术 2022-04-27 进行中 增持 
泰兴市智成产业投资基金

(有限合伙) 
实际控制人  

上海新阳 2022-04-27 进行中 增持 

上海新阳半导体材料股份

有限公司芯征途(一期)持

股计划 

员工持股计

划 
25.73 

广东骏亚 2022-04-27 进行中 增持 

广东骏亚电子科技股份有

限公司第二期员工持股计

划 

员工持股计

划 
 

和林微纳 2022-04-27 进行中 增持 骆兴顺 实际控制人  
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福蓉科技 2022-04-26 进行中 
承诺不

减持 

成都兴蜀投资开发有限责

任公司 

持股 5%以上

一般股东 
 

晶丰明源 2022-04-26 进行中 增持 夏风 高管  

易天股份 2022-04-25 进行中 减持 康宏刚 高管 101.25 

派瑞股份 2022-04-25 进行中 减持 陆剑秋 高管 17.6793 

易天股份 2022-04-25 进行中 减持 陈飞 高管 101.25 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

3.3  大宗交易 

上周电子板块发生重要大宗交易合计交易量2896.98万股，成交金额41340.88万

元，详细信息如下： 

图表 8：上周电子板块重要大宗交易情况 

证券简称 交易日期 成交价(单位：元) 成交量(单位：万股) 成交额(单位：万元) 

精研科技 2022-04-29 23.10 50.81 1,173.73 

工业富联 2022-04-29 9.14 1,950.00 17,823.00 

蓝特光学 2022-04-29 10.13 143.90 1,457.73 

瑞联新材 2022-04-29 85.60 15.00 1,284.00 

立讯精密 2022-04-28 29.39 10.00 293.90 

蓝思科技 2022-04-28 8.80 24.30 213.84 

安克创新 2022-04-28 45.15 21.96 991.49 

韦尔股份 2022-04-28 140.72 22.00 3,095.84 

长阳科技 2022-04-28 17.00 50.00 850.00 

长阳科技 2022-04-28 12.88 116.00 1,494.08 

思瑞浦 2022-04-28 513.00 5.50 2,821.50 

联创电子 2022-04-27 10.80 32.00 345.60 

国星光电 2022-04-27 5.65 47.00 265.55 

沪电股份 2022-04-27 11.14 26.83 298.89 

南极光 2022-04-27 28.77 11.69 336.32 

立昂微 2022-04-27 64.09 42.00 2,691.78 

芯朋微 2022-04-27 53.76 10.00 537.60 

瑞联新材 2022-04-27 82.80 16.90 1,399.32 

深科技 2022-04-26 8.82 63.00 555.66 

立讯精密 2022-04-26 26.05 43.00 1,120.15 

日久光电 2022-04-26 6.89 55.00 378.95 

凯腾精工 2022-04-26 2.69 50.00 134.50 

容大感光 2022-04-25 22.15 36.09 799.39 

光莆股份 2022-04-25 8.94 44.00 393.36 

芯朋微 2022-04-25 58.47 10.00 584.70 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 
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3.4  限售解禁 

本周电子板块主要有2家公司发生限售解禁，详细信息如下： 

图表 9：本周电子板块限售解禁情况 

简称 解禁日期 解禁数量(万股) 
总股本（万

股） 
占比(%) 

商络电子 2022-04-25 14,915.71 42,000.00 35.51% 

上海贝岭 2022-04-25 13.08 71,281.53 0.02% 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

 

4    投资观点 

上周电子指数（申万一级）下跌，跌幅为-1.56%，跑输沪深300指数1.63个百分

点。从子行业来看，二级子行业中消费电子涨幅最大，涨幅为1.81%。三级行业中涨

幅最大的是消费电子零部件及组装，涨幅为2.03%。上周的行业动态中，Gartner发布

销售预测数据，2022年半导体收入将达到6760亿美元，同比增长13.6%；同时，汽车

电子、存储器等将成为增长最快的市场。硅材料板块，集邦咨询发布光伏产业链价格

数据，单晶硅用料均价为254元/kg，上涨0.79%；多晶硅片均价为2.45元/片，上涨2.94%。

由于疫情等原因，光伏产业链供需错配，随着后续产能释放、相关企业有望放量增长。

总体来说，SW电子板块PE(TTM)为21.85倍，显著低于4G建设周期中的峰值水平88.11

倍。 

 

5    风险提示 

俄乌冲突持续的风险。惰性气体主要应用于半导体微影制程，其中需要氖气的

环节为DUV曝光，氖气为其所需混合气体中的必要气体。乌克兰供应全球大部分氖

气，因此俄乌冲突持续将影响乌克兰的经济局势，从而对晶圆制造成本造成一定压

力，对半导体产业链的影响后续可能扩大。 

贸易摩擦风险。美方挑起的科技摩擦让不少科技企业陷入危机，这迫使我国企

业加快摆脱对外的科技依赖，但我国大部分企业科研能力相对较弱，仍旧靠关键零

部件及技术进口。科技摩擦或将对我国的消费电子行业带来突袭式的冲击。 

技术研发跟不上预期的风险。集成电路行业技术和资金要求较高。企业研发先

进制程技术需大量资金基础，如若技术研发遇到瓶颈，未在预计时间期限内完成技

术研发和产品开发，可能减慢市场发展和国产化速度。 

同行业竞争加剧的风险。中国的电子行业发展迅速，相关企业逐年增加，市场

竞争力强。相关企业均加大研发投入，望加快智能产品研发和更新迭代，以增加市

场占比。但技术研发的不确定性和消费者接受程度的不同，可能面临竞争者研发速

度更快或消费者喜爱程度更多而赶超公司，使得公司竞争优势同化。 
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  $$end$$ 
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