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行业周报

2022年05月16日

电子周报：晶圆代工业绩亮眼，半导体景气不
减
核心观点

 半导体：安森美车用 IGBT订单爆满，中芯国际、华虹半
导体 Q1业绩表现亮眼

 车规 IGBT供需缺口约 50%以上，安森美车用 IGBT订单爆满。

根据头豹研究院数据，目前 IGBT平均交货周期在 50周左右，订
单与交货能力比最大可达 2：1，基于当前市场整体处于缺货前提
下，客户会在真实需求订单的基础上叠加订单，供需缺口大约在

40%-50%左右，其中车规 IGBT的供需缺口约 50%以上。据中国半

导体论坛表示，芯片巨头安森美 2022-2023年车规 IGBT订单已全
部售罄，基于当前产能，继续接单可能造成无法交付的现象从而面

临违约风险，所以暂时不再接单。

 台积电全面涨价，三星紧随其后。基于通胀压力导致零部件、原
材料和运费等生产成本上升以及确保大规模扩张产能所用的资金投

入，台积电向客户发出全面涨价通知，涨幅为 6%。三星表示根据
芯片复杂程度，基于合同的芯片价格可能会上涨约 15％-20％，其

中成熟制程芯片涨幅会更大。

 中芯国际毛利率超预期，华虹半导体营收再创新高。根据中芯国

际 2022年一季报数据，公司实现营业收入 118.54亿元，同比增长
62.6%；归母净利润为 28.43亿元，同比增长 175.5%，均创新高；

其中，产能利用率达到 100.4%，处于满载状态。根据华虹半导体
2022年一季度报数据，公司实现营业收入 5.946亿美元，同比上升
95.1%，环比上升 12.6%。毛利率 26.9%，同比上升 3.2个百分点。

归母净利润为 1.03亿美元，同比增长 211.4%。

 我们认为，新能源汽车、HPC高性能运算、工控等领域需求增长

将带动半导体行业景气度提升。台积电、联电、格芯、中芯国际、
华虹半导体等全球晶圆代工领先企业一季度均实现同比快速增长，

营收同比增幅均超 30%，净利同比增幅均在 40%以上；且台积

电、格芯的二季度业绩展望均高于市场预期，叠加中芯国际发布的
二季度业绩指引，进一步印证半导体行业景气度不减。其中，国产
汽车芯片厂商或将迎来历史性发展机遇，随着新能源汽车产业的迅

猛发展，车规级芯片需求量也随之激增，上游产业链扩产速度明显
不及市场需求。在当前全球汽车缺芯叠加国产替代的大背景下，部

分车企因英飞凌、安森美等国外产商产能紧张，开始寻求本土供应
商供货，国产替代进程逐步深化，建议重点关注国产汽车芯片厂

商。

风险提示

 下游需求不及预期；疫情反复带来产能受阻的风险。
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1.投资要点

1.1.半导体：安森美车规 IGBT订单爆满，中芯国际、
华虹半导体 Q1业绩表现亮眼

车规 IGBT供需缺口约 50%以上，安森美车规 IGBT订单爆满。根据

头豹研究院数据，目前 IGBT平均交货周期在 50周左右，订单与交货能力

比最大可达 2：1，基于当前市场整体处于缺货前提下，客户会在真实需求

订单的基础上叠加订单，供需缺口大约在 40%-50%左右，其中车规 IGBT

的供需缺口约 50%以上。芯片巨头安森美表明其 2022-2023年车规 IGBT

订单已全部售罄，基于当前产能，继续接单可能造成无法交付的现象从而

面临违约风险，所以暂时不再接单。除安森美外，多家功率半导体厂商也

面临 IGBT订单交货紧张的情况，根据富昌电子等分销商官网显示，至 4

月底，IGBT相关产品信息共有 2192条，但有库存的仅 121条，其中有 42

条物料货期在 45周及以上，部分分销商的部分料号货期甚至拉长到了 60

周。

图表 1. 部分 IGBT货期与价格趋势

品牌 货期（单位：周） 货期趋势 价格趋势
Fairchild(onsemi) 39-52 上升 上升

Infineon 39-50 上升 上升
IXYS 50-54 上升 上升

Microsemi 40-52 上升 上升
STMicroelectronics 47-52 上升 上升

资料来源：富昌电子，东亚前海证券研究所

台积电全面涨价，三星紧随其后。基于通胀压力导致零部件、原材料

和运费等生产成本上升以及确保大规模扩张产能所用的资金投入，台积电

向客户发出全面涨价通知，涨幅为 6%。三星表示根据芯片复杂程度，基

于合同的芯片价格可能会上涨约 15％至 20％，其中成熟制程芯片涨幅会

更大，新定价将于 2022年下半年实施，目前，三星已经完成了与一些客

户的磋商。

中芯国际一季度毛利率超 40%，华虹半导体一季度营收再创新高。根

据中芯国际 2022年一季报数据，公司实现营业收入 118.54亿元，同比增

长 62.6%；归母净利润为 28.43亿元，同比增长 175.5%，均创新高，毛利
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率 40.7%，同比上升 18%，环比上升 5.7%。其中，产能利用率达到

100.4%，处于满载状态。根据华虹半导体 2022年一季度报数据，公司实

现营业收入 5.946 亿美元，同比上升 95.1%，环比上升 12.6%。毛利率

26.9%，同比上升 3.2 个百分点。归母净利润为 1.03 亿美元，同比增长

211.4%。

我们认为，新能源汽车、HPC高性能运算、工控等领域需求增长将带

动半导体行业景气度提升。台积电、联电、格芯、中芯国际、华虹半导体

等全球晶圆代工领先企业一季度均实现同比快速增长，营收同比增幅均超

30%，净利同比增幅均在 40%以上；且台积电、格芯的二季度业绩展望均

高于市场预期，叠加中芯国际发布的二季度业绩指引，进一步印证半导体

行业景气度不减。其中，国产汽车芯片厂商或将迎来历史性发展机遇，随

着新能源汽车产业的迅猛发展，车规级芯片需求量也随之激增，上游产业

链扩产速度明显不及市场需求。在当前全球汽车缺芯叠加国产替代的大背

景下，部分车企因英飞凌、安森美等国外产商产能紧张，开始寻求本土供

应商供货，国产替代进程逐步深化，建议重点关注国产汽车芯片厂商。

2.市场表现

2.1.周涨跌幅排名

5月 9日-5月 13日，电子行业涨幅为 6.26%，排名第 3。5月 9日-5

月 13日，申万一级行业涨多跌少。汽车板块涨幅最大，上涨 8.41%，其次

是电力设备板块和电子板块，分别上涨 7.87%和 6.26%。银行板块跌幅最

大，下跌 0.65%，其次是煤炭板块和石油石化板块，分别下跌 0.51%和

0.35%。
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图表 2. 5月 9日-5月 13日，电子行业涨幅为 6.26%，排名第 3

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

电子板块细分比较，5月 9日-5月 13日，电子行业细分板全线上涨。

半导体涨幅最大，涨幅为 7.63%，其次是光学光电子，涨幅为 6.05%。

图表 3. 5月 9日-5月 13日，电子行业细分板块全线上涨

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所
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5月 9日-5月 13日，我们重点关注的公司周涨幅前十的股票中安集科

技领涨，涨幅达 17.45 %，三安光电、闻泰科技分居二、三，分别上涨

14.49%和 13.37%。

2.2.行业估值水平

图表 5. 行业估值水平

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所，基于 5月 13日收盘价，EPS根据 Wind一致预期

2.3.北上/南下资金流通情况

5月 9日-5月 13日，我们重点关注的公司北上/南下资金的变动情况

来看，根据比较各企业沪深港通持股占 A股/港股总股数百分比中微公司、

大族激光、北方华创净买入排名靠前；澜起科技、闻泰科技、三环集团净

卖出排名靠前。

图表 4. 5月 9日-5月 13日安集科技领涨，涨幅达 17.45 %

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所，基于 5月 13日收盘价，EPS根据 Wind一致预期
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图表 6. 5月 9日-5月 13日重点标的北上/南下资金流通情况（纵坐标为各企业沪深港通持股占 A股/港股总
股数百分比）

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

3.海外行情一览

5月 9日-5月 13日，我们关注的海外龙头股涨多跌少。意法涨幅最大，

涨幅为 8.09%，其次分别是 JSR和英飞凌公司，分别上涨 4.12%和 3.86%；

英伟达跌幅最大，跌幅为 5.19%。
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图表 7. 5月 9日-5月 13日，意法涨幅最大，涨幅为 8.09%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所，各币种汇率采用 5月 13日当天汇率

5月 9日-5月 13日，费城半导体指数呈现上升走势，由 5月 9日的

2829.10点上升至 5月 13日日的 2970.37。从更长的时间维度上看，指数开

始呈现下降格局，2022年以来出现下滑。

图表 8. 5月 9日-5月 13日费城半导体指数呈现上升的走势

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所
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图表 9. 费城半导体指数进入 2022年以来开始出现下滑

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

4.行业高频数据跟踪

4.1.面板价格

群智咨询（Sigmaintell）预测，二季度终端市场需求规模或将“超预

期收缩”。需求侧，基于宏观环境持续恶化，终端市场零售表现走弱，电

视整机厂商的面板备货信心有所下降。供应侧，面板厂对于产能供应的控

制力度依然有限，整体供应水平依然维持高位。同时，前期二线厂商累积

的库存在市场形成二次供应，加剧了供应过剩。根据群智咨询

（Sigmaintell）“供需模型”测算显示，二季度全球 LCD TV面板供需比

为 7.3%（面积基准），持续供应宽松。4月~5月面板价格持续下降，各尺

寸 4月降幅有所扩大。
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图表 10. 2022年二季度终端市场需求规模或将“超预期收缩”（美元）

资料来源：群智咨询，东亚前海证券研究所

4.2.存储器价格

2022年 5月 9日-5月 13日，DRAM价格下降，价格收 2.42美元。

自 2020年 4月份开始，DRAM价格开始持续下行。2020年 12月份以

来，DRAM价格开始反弹，呈现上升的趋势。

图表 11. 2022 年 5 月 9 日 -5 月 13 日价格呈下降趋势

（美元）

图表 12. DRAM 价格处于去年 12 月以来的反弹趋

势中，近期价格有上升趋势（美元）

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所
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2022年 5月 9日-5月 13日，NAND现货均价（我们选取了最常见的：

64Gb 8Gx8 MLC和 32Gb 4Gx8 MLC 2种型号的日均单价进行数值平均）

呈持平趋势，5月 9日、5月 13日价格均为 3.07美元。长期看，NAND价

格处于 2017年 7月高点的 3.90美元之后触底回升的阶段

图表 13. 5月 9日-5月 13日，NAND现货价格呈持
平趋势 （美元）

图表 14. NAND价格处于 2017年高点之后触底回升
的阶段（美元）

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

5.行业重要新闻

5.1.公司动态

 【京东方 A】京东方科技集团股份有限公司（以下简称“公司”）拟

以自有资金回购公司境内上市外资股份（B股）予以注销并相应减少

公司注册资本。本次回购资金规模不超过港币 10亿元；回购价格不

高于港币 4.80元/股；回购数量不低于 20,000万股，不超过 30,000万

股，占公司目前总股本约 0.52%-0.78%，占公司 B 股的比例约

21.36%-32.05%；回购期限为自公司 2021年度股东大会审议通过回购

股份方案之日起不超过 6个月。

 【德赛电池】深圳市德赛电池科技股份有限公司（以下简称“公司”）

2021年度利润分配方案已经 2022年 4月 22日召开的 2021年度股东

大会审议通过，2021年度利润分配方案的具体内容为: 以公司总股本

300,298,970为基数，向全体股东按每 10股派发现金 7.50元（含税），

不送红股，不以公积金转增股本。

 【沪硅产业】为加速推进公司长远发展战略规划，抢抓半导体行业发

展机遇，持续扩大公司集成电路用 200mm半导体硅片的生产规模，

提升公司全球硅片市场占有率与竞争优势，公司拟以全资子公司芬兰
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Okmetic作为项目实施主体，在芬兰万塔市投资建设 200mm半导体特

色硅片扩产项目。项目建成后，Okmetic 将新增每年 313.2 万片

200mm半导体抛光片产能，进一步巩固其在先进传感器、功率器件、

射频滤波器及集成无源器件等高端细分领域的市场地位。本项目预计

总投资 3.88亿欧元（折合人民币约 29.5亿元），均为建设资金，用

于厂房及配套设施建设、设备购置及安装等。最终投资总额以实际投

资为准，公司将根据项目进展情况按需投入。

 【晶瑞电材】鉴于苏州瑞红的光刻胶业务近年高速成长，营收和利润

已达到适合独立发展的规模，考虑到公司拟变更募投项目“集成电路

制造用高端光刻胶研发项目”实施主体，由公司变为苏州瑞红，并将

该募投项目尚未使用的募集资金 140,486,696.87元（含相关利息）增

资苏州瑞红；同时为进一步完善苏州瑞红的股权结构，满足股份改制

要求、增强苏州瑞红综合竞争力、完善公司整体战略布局，同时为了

充分调动公司及苏州瑞红董事、监事、高管及核心员工的工作积极性、

建立健全公司及苏州瑞红的长效激励机制，吸引和留住优秀人才、优

化苏州瑞红经营管理架构，提升其盈利能力，引入用于股权激励的员

工持股平台、瑞红锂电池材料（苏州）有限公司（以下简称“瑞红锂

电池”）等其他投资者对全资子公司苏州瑞红实施增资。

 【芯朋微】经中国证券监督管理委员会《关于同意无锡芯朋微电子股

份有限公司首次公开发行股票注册的批复》（证监许可[2020]1216号）

同意注册，无锡芯朋微电子股份有限公司（以下简称“公司”）于

2020年 7月 22日首次公开发行股票并在科创板上市。公司聘请了华

林证券股份有限公司（以下简称“华林证券”）担任公司首次公开发

行股票并在科创板上市的保荐机构，华林证券对公司的持续督导期原

定至 2023年 12月 31日止。

5.2.行业新闻

 2022 年 4 月初，研究机构 MMI 发布了《2021 年全球 EMS(电子制

造服务)代工工厂 50 强名单》。根据榜单中的信息，全球 50 强电

子代工企业销售总额达到了 4170 亿美元，同比增长约 9.9%。 从地

区分布来看，亚太地区占比高达 82%，其次是美洲(16%)。中国有

15 家企业(包括香港和台湾)，紧随其后的是美国(8 家)、日本(5 家)、

马来西亚(4 家)、加拿大和德国各 2家。(半导体工程师)
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 海关总署数据显示，1-4 月中国进口集成电路 1860 亿片，比去年同

期的 2100 亿片下降 11.4%。然而，由于全球芯片短缺推高了价格，

进口价值跃升 10% 至 1345 亿美元。根据中国海关上个月公布的数

据，第一季度中国集成电路进口量同比下降 9.6%，与 2021 年同期

33.6% 的增幅相比大幅回落。 (半导体芯闻)

 进入第二季度，在俄乌冲突、国内疫情封控、通胀等多重因数的叠

加影响下，终端需求持续不振，各大手机品牌继年初下调全年目标

后，继续下修今年出货量，目前全年出货目标相比年初已下调超

10%；CINNO Research 预估，2022 年 5 月和 6 月柔性 OLED 面板

价格将下降 1 美金，刚性 OLED 面板在柔性 OLED 面板降价的情

况下价格也会有所调整；5月 a-Si 产品价格将会继续下降 0.1 美金，

LTPS 部分产品价格维持不变，部分产品仍将持续下降 0.1 美金。

（CINNO）

 据 TrendForce 集邦咨询研究显示，在价格反应较为敏感的 NAND

Flash wafer，由于零售端需求自 3 月以来表现疲弱，加上其他终端

产品出货展望越趋保守，导致供应商采降价求售的动机升高，预期

NAND Flash wafer 价格可能自 5 月起开始走跌，NAND Flash 下半

年逐步转向供过于求，第三季 NAND Flash wafer 价格跌幅将可能

来到 5~10%。（TrendForce）

 2022 年第一季度，根据最新国际数据公司（IDC）平板电脑季度跟

踪报告，中国平板电脑市场出货量约 676 万台，同比增长 8.1%。

而随着适应新的市场形势，全球平板电脑 2022 年第一季度的出货

量同比下降 5.1%，达到 3,913 万台。在全球平板电脑市场连续三个

季度同比下降，一季度中国手机市场同比下降 14.1%，PC 市场同

比增长只有 0.1%的情况下，只有中国平板电脑市场逆势保持明显

增长。（IDC 咨询）

 IDC 最新发布的《中国商用显示市场回顾与未来展望》报告显示，

预计 2022 年中国商用显示市场四类液晶产品出货量达到 901 万台，

同比增长 11%，其中交互式电子白板市场同比增长 19.9%、广告机

同比增长 24.4%、LCD 拼接屏同比增长 11.6%、商用电视同比增长

5.1%。（IDC 咨询）

6.风险提示

下游需求不及预期；疫情反复带来产能受阻的风险。
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