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行业周报

2022年04月18日

电子周报：汽车、HPC 芯片产能仍吃紧，
2022年半导体出货量持续突破新高
核心观点

 苹果部分代工厂停工，台积电 Q1营收创新高，全球芯片
出货量有望突破 4000亿颗

 受疫情影响苹果第二大 iPhone代工厂及其部分电脑代工厂停工，

MacBook Pro交期拉长。4月 12日，据中国半导体论坛，受疫情
影响，苹果 iPhone第二大代工商和硕已经停止在上海和昆山的组
装，最快有望到 4月底或 5月初才能完全恢复生产。4月 13日，

笔记本电脑代工厂广达发布公告称，子公司达功(上海)电脑暂时停

工，实际复工时间待当地政府通知。广达作为苹果 MacBook的最
大代工厂，上海厂停工对于MacBook将造成较大影响。

 台积电 2022Q1营收 175.7亿美元，同比增加 38.01%，环比增加
11.64%。从业务平台划分，2022年第一季主要营收贡献领域为高
性能 HPC（占比 41%）及智能手机（占比 40%），其中高性能

HPC及汽车领域增长最快，较上一季度增加皆为 26%。台积电预
计 2022年第二季度营收将达 176-182亿美元之间，毛利率在 56% -
58% 之间，营业利润率在 45% - 47% 之间；全年营收将增长 24-
29%，毛利率可达 53%以上。

 2022年全球芯片出货量有望突破 4000亿颗，同比增长达 9.2%。
根据 IC Insights数据，2021年间全球芯片出货量同比增长 22%，

2022年全球芯片出货量在去年高增长的基础上同比增长 9.2%达
4227亿颗，有望再创历史新高；2021~2026年芯片出货量年复合增
长率为 7%。2024年底，200mm月产能有望达 690万片/月。根据

SEMI数据，从 2020年初到 2024年底，200mm晶圆厂月产能有望
增加 120万片（提高 21%），达到创纪录的 690万片/月。

 我们认为，当前全球半导体产能仍维持紧俏，全球各大晶圆厂持续
积极扩产，未来几年随着产能逐步释放，半导体产能有望持续创新

高。值得注意的是，受益于 PMIC、分立器件、CIS等芯片的旺盛

需求，8寸晶圆在今年也将有望快速增长。需求端，半导体下游领
域或已出现结构性分化，消费电子需求或已出现疲软态势。同时，
苹果供应链再次遭到疫情影响，部分产品出货受阻，生产效率下

降，运输出货出现的影响或也将导致成本增加，若成本转移至下游
消费者，或将使得本就需求疲软的消费电子市场再遭打击。在此背

景下，关注供应链管控能力较强，受疫情影响相对较小的产业链上
下游企业。此外，车用、HPC、IoT等类芯片需求仍维持高涨，同

时叠加国产替代趋势所向，国产车规级、工业级类芯片厂商有望迎
来历史性发展机遇。

风险提示

 下游需求不及预期；疫情反复带来产能受阻的风险。

相关标的

 半导体设计：【韦尔股份】【全志科技】【兆易创新】【圣邦股
份】【卓胜微】；晶圆代工：【中芯国际】【华虹半导体】；半导

体材料：【彤程新材】【晶瑞股份】；功率半导体：【闻泰科技】
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1.投资要点

1.1.苹果部分代工厂停工，台积电 Q1营收创新高，全
球芯片出货量有望突破 4000亿颗

受疫情影响苹果第二大 iPhone 代工厂及其部分电脑代工厂停工，

MacBook Pro交期拉长。4月 12日，据中国半导体论坛，受疫情影响，苹

果 iPhone第二大代工商和硕已经停止在上海和昆山的组装，最快有望到 4

月底或 5月初才能完全恢复生产。4月 13日，笔记本电脑代工厂广达发布

公告称，子公司达功(上海)电脑暂时停工，实际复工时间待当地政府通知。

广达作为苹果 MacBook的最大代工厂，上海厂停工对于 MacBook将造成

较大影响。

台积电 2022Q1 营收 175.7 亿美元，同比增加 38.01%，环比增加

11.64%。从业务平台划分，2022 年第一季主要营收贡献领域为高性能

HPC（占比 41%）及智能手机（占比 40%），其中高性能 HPC及汽车领

域增长最快，较上一季度增加皆为 26%。台积电预计 2022年第二季度营

收将达 176-182 亿美元之间，毛利率在 56% -58% 之间，营业利润率在

45% - 47%之间；全年营收将增长 24-29%，毛利率可达 53%以上。

图表 1. 台积电季度收入（单位：百万美元）

资料来源：台积电季报，东亚前海证券研究所
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2022年全球芯片出货量有望突破 4000亿颗，同比增长 9.2%。根据

IC Insights数据，2021年间全球经济稳步复苏，全球芯片出货量同比增长

22%，2022 年全球芯片出货量在去年高增长的基础上同比增长 9.2%达

4227亿颗，有望再创历史新高；2021~2026年芯片出货量年复合增长率为

7%。

30项 IC产品出货量呈正增长，12项出货量同比增速超过总出货量增

速。根据 IC Insights数据，在 33项 IC产品中，今年有 30项出货量预计呈

正成长，有 12项产品出货量年增幅度有望超过今年芯片总出货量预期增

长率（9.2%），但静态随机存取记忆体（SRAM）、数位讯号处理器

（DSP）及闸阵列（GateArray）等三项产品出货量预计会减少。

图表 2. 全球芯片出货量（单位：十亿颗）

资料来源：IC Insights，东亚前海证券研究所

2024年底，200mm月产能有望达 690万片/月。根据 SEMI数据，从

2020 年初到 2024年底，200mm 晶圆厂月产能有望增加 120 万片（提高

21%），达到创纪录的 690万片/月；今年 Foundry将占全球晶圆厂产能的

50%以上，其次是模拟占 19%，分立/功率占 12%；从地区来看，中国大陆

地区将在 2022年有望以 21%的份额在 200mm产能方面领先世界，其次是

日本占 16%，中国台湾地区和欧洲/中东各占 15%；预计 2022年 200mm

晶圆厂设备支出将达到 49亿美元，200mm晶圆厂的利用率仍处于较高水

平。
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图表 3. 2013 -2024年 200mm晶圆产能和晶圆厂数量

资料来源：SEMI，东亚前海证券研究所

我们认为，当前全球半导体产能仍维持紧俏，全球各大晶圆厂持续积

极扩产，未来几年随着产能逐步释放，半导体产能有望持续创新高。值得

注意的是，受益于 PMIC、分立器件、CIS等芯片的旺盛需求，8寸晶圆在

今年也将有望快速增长。需求端，半导体下游领域或已出现结构性分化，

消费电子需求或已出现疲软态势。同时，苹果供应链再次遭到疫情影响，

部分产品出货受阻，生产效率下降，运输出货出现的影响或也将导致成本

增加，若成本转移至下游消费者，或将使得本就需求疲软的消费电子市场

再遭打击。在此背景下，关注供应链管控能力较强，受疫情影响相对较小

的产业链上下游企业。此外，车用、HPC、IoT等类芯片需求仍维持高涨，

同时叠加国产替代趋势所向，国产车规级、工业级类芯片厂商有望迎来历

史性发展机遇。

2.市场表现

2.1.周涨跌幅排名

4月 11日-4月 15日，电子行业跌幅为 4.20%，排名第 21。4月 11日-

4月 15日，申万一级行业跌多涨少。其中煤炭板块涨幅最大，上涨 5.02%，

其次是食品饮料板块和商业贸易板块，分别上涨 4.40%和 3.12%。电气设

备块跌幅最大，下跌 7.37%，其次是传媒板块和通信板块，分别下跌

6.39%和 5.67%。
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图表 4. 4月 11日-4月 15日，电子行业跌幅为 4.20%，排名第 21

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

电子板块细分比较，4月 11日-4月 15日，电子行业细分板块全线下

跌。其他电子 II跌幅最大，跌幅为 6.31%，其次是电子化学品 II，跌幅为

4.97%。

图表 5. 4月 11日-4月 15日细分板块全线下跌

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所
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4月 11日-4月 15日，我们重点关注的公司周涨幅前十的股票中深南

电路领涨，涨幅达 2.85%，生益科技、海康威视分居二、三，分别涨了

2.07%和 1.35%。

2.2.行业估值水平

图表 7. 行业估值水平

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所，基于 4月 15日收盘价，EPS根据 Wind一致预期

2.3.北上/南下资金流通情况

4月 4日-4月 8日，我们重点关注的公司北上/南下资金的变动情况来

看，根据比较各企业沪深港通持股占 A股/港股总股数百分比大族激光、

沪电股份、韦尔股份净买入排名靠前；三环集团、歌尔股份、京东方 A净

卖出排名靠前。

图表 6. 4月 11日-4月 15日深南电路领涨，涨幅为 2.85 %

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所，基于 4月 15日收盘价，EPS根据 Wind一致预期
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图表 8. 4月 4日-4月 8日重点标的北上/南下资金流通情况（纵坐标为各企业沪深港通持股占 A股/港股总
股数百分比）

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

3.海外行情一览

4月 11日-4月 15日，我们关注的海外龙头股跌多涨少。恩智浦涨幅

最大，为 1.49%；英特尔跌幅最大，跌幅为 8.05%，其次分别是环球晶圆

和 AMAT，分别跌了 7.95%和 5.50%。
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图表 9. 4月 11日-4月 15日恩智浦涨幅最大，为 1.49%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所，各币种汇率采用 4月 15日当天汇率

4月 11日-4月 14日，费城半导体指数呈现下降走势，由 4月 11日的

3055.09点下降至 4月 14日的 3028.22。从更长的时间维度上看，指数开始

呈现下降格局，2022年以来出现下滑。

图表 10. 4月 11日-4月 14日费城半导体指数呈现下降的走势

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所
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图表 11. 费城半导体指数进入 2022年以来开始出现下滑

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

4.行业高频数据跟踪

4.1.面板价格

俄乌冲突持续升级，制裁与反制裁的影响逐渐扩散，加剧全球通货膨

胀水平，发达国家开启加息周期，种种因素为未来的消费电子市场需求埋

下不确定性，影响着终端品牌的市场信心。

从 TV市场来看，头部品牌备货信心不足，面板备货策略面临重大调

整，市场需求信心走弱。供应侧，部分面板厂商开始考虑二季度调减稼动

率，但调整幅度有限，二季度全球 LCD TV面板产能供应面积将依然维持

高位，供需环境持续宽松。根据群智咨询（Sigmaintell）预计，全球 LCD

TV面板市场供需宽松状态将持续，3月~4月面板价格维持下降趋势。其

中中小尺寸面板价格小幅下降；而大尺寸面板价格维持较大降幅。
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图表 12. 2022年一季度季度面板价格保持下降趋势（美元）

资料来源：群智咨询，东亚前海证券研究所

4.2.存储器价格

2022年 4月 11日-4月 15日，DRAM价格下降，价格收 2.65美元。

自 2020年 4月份开始，DRAM价格开始持续下行。2020年 12月份以

来，DRAM价格开始反弹，呈现上升的趋势。

图表 13. 4 月 11 日 -4 月 15 日 DRAM 价格呈下降趋势
（美元）

图表 14. DRAM 价格处于去年 12 月以来的反弹趋
势中，近期价格有上升趋势（美元）

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所
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2022年 4月 11日-4月 15日，NAND现货均价（我们选取了最常见的：

64Gb 8Gx8 MLC和 32Gb 4Gx8 MLC 2种型号的日均单价进行数值平均）

较前一周持平，4月 11日、4月 15日价格均为 3.05美元。长期看，NAND

价格处于 2017年 7月高点的 3.90美元之后触底回升的阶段。

图表 15. 4月 11日-4月 15日 NAND 现货价格呈持
平趋势 （美元）

图表 16. NAND价格处于 2017年高点之后触底回升
的阶段（美元）

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

5.行业重要新闻

5.1.公司动态

 【利亚德】公司发布 2021 年年度报告，2021 年公司实现营业收入

885,242.73万元，同比增长 33.45%，实现归属于上市公司股东的净利

润 61,089.46万元，同比增长 162.56%。

 【晶晨股份】公司发布 2021 年度报告，2021 年公司实现营业收入

477,707.49万元，较去年同期增加 203,882.16万元，同比上升 74.46%。

2021年消费电子需求持续增长，受益于下游终端应用领域需求旺盛及

公司技术和产品长期积累的竞争优势，公司营业收入不断提升。营业

规模提升及营业收入增长产生的规模效应进一步带动公司盈利能力提

升，2021年归属于上市公司股东的净利润为 81,160.67万元，较去年

同期增加 69,677.23万元，同比上升 606.76%。剔除股份支付费用影响

后归属于上市公司股东的净利润为 94,549.41万元，较去年同期增加

76,127.93万元，同比上升 413.26%。

 【彤程新材】公司发布 2021年度报告，公司 2021年实现营业收入

230,835.97万元，实现归属于上市公司股东的净利润 32,657.86万元，

较上年同期下降 20.44%，归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的
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净利润较上年同期下降 33.13%，主要原因为本年原料价格、运费上涨

所致。经营活动产生的现金流量较上年同期上升 66.56%，主要原因为

销售及回款增加所致。

 【富瀚微】公司发布 2021年年度报告，报告期内行业景气度上扬，

客户需求旺盛，公司积极进行市场拓展和布局，带动公司销售收入、

净利润均取得大幅增长。公司 2021年实现营业总收入 171,700.30万

元，同比增长 181.36%；实现归属于上市公司股东的净利润 36,386.77

万元，同比增长 315.01%。

 【明微电子】公司发布 2021年年度报告，2021年度，公司实现营业

收入 12.51亿元,较上年同期增长 138.21%;实现归属于上市公司股东的

净利润 6.47亿元,较上年同期增长 492.35%;归属于上市公司股东的扣

除非经常性损益的净利润 6.26亿元,较上年同期增长 514.91%;基本每

股收益和稀释每股收益均 8.70元,较上年同期均增长 343.88%，扣除非

经常性损益后的基本每股收益 8.42元，较上年同期增长 360.11%。

 【安集科技】公司发布 2021年度报告，2021年度公司实现营业收入

68,666.06万元，较去年同期增长 62.57%；归属于上市公司股东的扣

除非经常性损益的净利润为 9,110.75万元，较去年同期增长 54.81%，

主要系公司与客户紧密合作，充分把握客户需求，持续加大产品研发

和产品商业化的多方位布局，同时，公司持续提升管理和运营效率，

使得公司业绩积极增长。

 【中环股份】公司发布 2022年第一季度业绩预告，公司 2022年第一

季度预计实现营业收入 1,280,000 万元～1,380,000 万元，同比增长

71.52%～84.92%，预计实现归属于上市公司股东的净利润 126,000万

元～136,000万元，同比增长 132.71%～151.18%。

 【兆易创新】公司发布 2022年第一季度业绩预增公告，受益于公司

持续优化产品结构、客户结构，以及多元化供应链布局，公司克服疫

情影响，2022年第一季度经营业绩大幅增长，公司归属于上市公司股

东的净利润约 68,130万元左右，预计增加 38,000万元左右，同比增

幅 126.12%左右；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润

约 65,022万元左右，预计增加 37,335万元左右，同比增幅 134.84%左

右。

 【卓胜微】公司发布 2022年第一季度业绩预告，预计 2022年第一季

度实现营业收入 13.30亿元，较去年同期增长 12.43%；实现归属于上

市公司股东的净利润 44,100 万元 -46,600 万元，同比下降 10.43%-
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5.35%。其主要原因是公司不断加大研发投入和人才储备力度，项目

投入期使得经营费用有所上升；另一方面，受供应链价格上涨，及随

着适用于 sub-3GHz的接收端模组产品的市场拓展，产品销售结构的

变化导致整体产品毛利率有所下降。

 【北方华创】公司发布 2022年度一季度业绩预告，预计第一季度实

现营收 199,279.55万元-227,748.05万元，同比增长 40%-60%，实现扣

非净利 14,820.35万元-16,109.08万元，同比增长 360%-400%。

5.2.行业新闻

 根据 Gartner 最新发布的报告显示，2021 年全球半导体营收总计达

到 5950 亿美元，比 2020 年增长了 26.3%。在全球半导体企业市占

率排名中，三星电子自 2018 年以来首次超越 Intel，夺回头把交椅，

不过三星仅小幅超过 Intel，超越幅度不到一个百分点。Intel 的收

入下降了 0.3%，市场份额为 12.2%，而三星的市场份额为 12.3%。

(半导体技术天地)

 据 Techno Systems Research 发布的报告，预计到 2022 年，全球

UWB 市场出货量将超过 3.167 亿台。到 2030 年，智能手机将成为

UWB 的最大应用领域，其次是智能家居、消费标签、汽车、消费

可穿戴和 RTLS B2B。(半导体芯闻)

 根据 Counterpoint 最新按应用划分的全球蜂窝物联网模组和芯片的

追踪研究报告显示，2021 年第四季度全球蜂窝物联网芯片出货量

同比增长 57% 。中国继续主导蜂窝物联网芯片市场，占出货量的

近 60%。5G 同比增长 392%，其次是 4G Cat 1，同比增长 154%。

路由器 /CPE、 PC 和工业是 5G 的三大应用。（ Counterpoint

Research）

 根据 Knometa 发表的报告，到 2021 年底，该行业 57% 的月度晶

圆总产能由前五名公司拥有。一年前该份额为 56%，而 2018 年为

53%。十年前，前五名持有的份额约为 40%。在制造 IC 的公司的

构成方面，该行业继续变得更加头重脚轻。截至今年年底，前五名

公司的月产能为 1220 万片，比上年增长 10%。这一增长率比该行

业的总产能高出一个百分点。（GaN 世界）

 由于全国阶段性疫情影响，IDC 将下调对 2022 年全年终端市场预

测数据。2022 年中国终端市场最初预期出货量达到 8.8 亿台，增长

率为 6.0%。其中智能手机出货量 3.1 亿台 , 同比下滑 5.5%，PC 出

货量 6,000 万台，同比增长 4.3%。但截止到 4 月初，各地不间断的

疫情导致市场库存明显提升，物流、上游配件和整机生产的不确定
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因素也较为突出；同时，结合近期原油等原材料成本上升。综合判

断下，IDC 将下调 2022 年全年终端市场预测，其中智能手机、 PC、

显示器等影响较大；可穿戴，平板等影响相对较小。（IDC）

 韩国显示器产业协会 4 月 13 日公布，去年中国显示器制造商占全

球市场的 41.5%，韩国显示器制造商销售收入的市场份额为 33.2%。

据悉，韩国在 2004 年击败了竞争对手日本，登上了榜首。而在 17

年后输给了中国公司。（OLEDindustry）

6.风险提示

下游需求不及预期；疫情反复带来产能受阻的风险。
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