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[Table_OtherReport]  汽车行业周报：政府多措并举力保汽

车产业链企业复工复产 

 汽车行业周报：1 季度比亚迪、广汽

同比增速亮眼，新能源车销量维持高

增势头 

 汽车行业周报：1 季度新能源车企同

比高增势头持续，比亚迪正式停产燃

油车 
 汽车行业周报：预计 3 月乘用车整体

销量受疫情影响，新能源车销量保持

高增 
 

 

 

核心观点 

[Table_Summary] 
 特斯拉 1 季度盈利能力走强，柏林、德州工厂相继投产 

特斯拉 1Q22 实现营收 187.6 亿美元，同/环比分别+81%/+6%；其中

汽车业务营收为 168.6 亿美元，同/环比分别+87%/+6%；1Q22 的

GAAP 净利润为 33.2 亿美元，同/环比分别+658%/+43%。 

1、毛利率走强叠加费用率下降，净利率同比大增 13.5pct 

公司 1Q22 净利率为 17.7%，同/环比分别+13.5pct/+4.6pct。拆解来

看，1）毛利率：ASP 上行驱动毛利率提升。1Q22 特斯拉整体/汽车

业务毛利率分别为 29.1%/32.9%，同比分别+7.8pct/+6.4pct，环比分

别+1.7pct/+2.3pct。1Q22 特斯拉单车毛利为 1.8 万美元，同比+0.2

万美元，主因为指导价上调驱动 ASP 上行（单车营收 5.5 万美元，同

比+0.3 万美元）以及规模效应持续显现；2）费用率显著下行，新能

源积分持续贡献增量。1Q22 特斯拉的一般和行政销售费用同比减少

6%，费用率同/环比分别-4.9pct/-3.5pct。新能源汽车积分销售收入为

6.8 亿美元，同/环比分别+31%/+116%。综合来看，毛利率上行及费

用率下行共同驱动净利率走高。 

2、柏林、德州超级工厂陆续投产，4680 电池及一体式前车身齐亮相 

公司柏林、德州超级工厂已在 3、4 月相继投产（设计产能均 50

万），首批投产车型均为 Model Y，其中德州工厂首次交付了搭载

4680 电池及一体式前车身的型号。2022 年特斯拉维持 150 万销量目

标不变（同比+67%）。 

 整车企业渐续复工，配套供应链短期扰动逐步缓解 

1、本周多家整车厂恢复生产。截至目前，特斯拉上海工厂、上汽乘

用车临港工厂、蔚来合肥工厂、长城坦克 300 的重庆工厂均已恢复生

产。 

2、汽车生产配套企业有望在多方协助下复工复产。1）政策主动引导

全产业链复工。上海经信委发布的首批复工“白名单”的 666 家企业

中，汽车生产配套企业占超 1/3；2）车企积极协助供应商复工。上汽

集团协助 400 名供应商进行流程推进、防疫复查等工作；特斯拉也正

推动上海、浙江、江苏等地的 100 多家供应商协同复工。 

 投资建议：建议关注特斯拉产业链受益标的：拓普集团、旭升股份

（三电壳体）、广东鸿图（轻量化压铸件）。整车建议关注产品周期上

行的上汽集团、长安汽车、比亚迪、长城汽车。汽车电子相关零部件

供应商有望在产业加速中，实现国产替代和价量齐升，建议关注：伯

特利（EPB+线控制动）、星宇股份（智能车灯）、中鼎股份（空悬）、

德赛西威（智能座舱系统）、科博达（灯控）。 

 风险提示：汽车行业缺芯缓解进度不及预期、行业需求复苏不及预

期，汽车智能化产业进程不及预期，新能源汽车产业发展不及预期。 
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1 行情回顾 

汽车板块上周表现：汽车板块上周-2.9%，高于沪深 300的-4.2%。细分板块看，乘

用车涨跌幅-1.5%，汽车服务-3.5%，汽车零部件-3.6%，商用载客车-3.9%，商用载货车

-6.9%。 

个股表现差异：双林股份、豪能股份、苏奥传感、万通智控、威帝股份等领涨。 

汽车板块 PB 估值：依据 WIND PB 数据，汽车板块整体 1.91 倍，乘用车为 2.36 倍，

零部件是 1.89 倍。 

图 1 申万一级行业周涨跌幅（%） 

 

  
资料来源：Wind，首创证券 

 

图 2 汽车子板块周度及年初至今涨跌幅（%）  图 3 汽车板块个股周度涨幅 TOP20（%） 

 

 
 1 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 
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图 4 汽车行业历史 PB 

 

 
资料来源：Wind，首创证券 

 

2 行业数据情况  

汽车整体：据中汽协，3 月销量 223.4 万辆，同比-11.7%；1-3 月累计为 650.9 万辆，

累计同比+0.2%  

乘用车板块：据中汽协，2021 年 3 月实现乘用车销售 186.4 万辆，同比-0.6%；1-3

月累计为 554.5 万辆，累计同比+9.0%。 

新能源汽车：据中汽协，3 月销量 46.1 万辆，同比+117.0%，1-3 月累计为 120.7 万

辆，累计同比+140.7%，增长依然强劲。 

车型结构：2021 年 1-3 月 SUV 销量累计同比+10.4%，轿车累计同比+8.4%，MPV

同比-7.8%。 

乘用车库存：依据汽车流通协会数据，2021 年 3 月各品牌库存系数为 1.75，其中

合资为 1.90，豪华&进口为 1.50，自主为 1.66。2021年 3月库存预警指数上行至 63.6。 

行业主要原材料价格：本周钢板价格同比-0.45%，聚丙烯价格同比持平上周。 
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图 5 当周日均批发/零售量同比（%） 

 
资料来源：Wind，乘联会，首创证券 

 

 

图 6 汽车月度销量及增速（万辆，%）  图 7 汽车月度累计销量及增速（万辆，%） 

 

 

 

资料来源：中汽协，首创证券  资料来源：中汽协，首创证券 
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图 8 乘用车当月销量及增速（万辆，%）  图 9 乘用车累计销量及增速（万辆，%） 

 

 

 

资料来源：中汽协，首创证券  资料来源：中汽协，首创证券 

 

图 10 新能源乘用车当月销量及增速（万辆，%）  图 11 新能源乘用车累计销量及增速（万辆，%） 

 

 

 

资料来源：乘联会，首创证券  资料来源：乘联会，首创证券 
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图 12 各车型同比增速（%）  图 13 各车型占比（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 

 

图 14 行业库存系数  图 15 库存预警系数 

 

 

 

资料来源：Wind，中国汽车流通协会，首创证券  资料来源：Wind，中国汽车流通协会，首创证券 

 

图 16 主要原材料：钢板（元/吨）  图 17 主要原材料：聚丙烯（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 
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3 行业公告和行业新闻  

行业上市公司公告 

【比亚迪】4 月 22 日发布比亚迪股份有限公司 2022 年员工持股计划(草案)。本

次员工持股对象包括公司职工代表监事、高级管理人员以及比亚迪集团的中层管理人

员、核心骨干员工。参与本员工持股计划的总人数不超过 12,000 人。本员工持股计划

涉及的标的股票数量不超过 7,904,631 股（占公司目前总股本的 0.27%），公司拟回购

公司股票的资金总额不超过 185,000 万元，不低于 180,000 万元，回购价格不超过 300

元/股。本员工持股计划持有的标的股票分三期解锁，解锁时点分别为自公司公告最后

一笔标的股票过户至本员工持股计划名下之日起满 12个月、24个月、36个月，每期解

锁的标的股票比例分别为 30%、30%、40%；业绩考核目标为 2022/2023/2024 年的同比

营收增长率分别不低于 30%/20%/20%。 

【长城汽车】4 月 22 日发布 2022 年第一季度报告。经公司核算，2022 年第一季

度公司实现营业收入 336.19 亿元，同比+8.04%；实现归属于上市公司股东的净利润

16.34 亿元，同比-0.34%；扣非净利润为 13.03 亿元，同比-2.41%；经营活动产生的现

金流量净额为-114.72 亿元，同比-5482.21%；基本每股收益为 0.18 元/股，同比持平

上年同期。 

【登云股份】4 月 22 日发布 2022 年第一季度报告。经公司核算，2022 年第一季

度公司实现营业收入 1.14 亿元，同比-0.88%；实现归属于上市公司股东的净利润-

352.72万元，同比-181.36%；扣非净利润为-412.18万元，同比-201.80%；经营活动产

生的现金流量净额为 73.39 万元，同比+105.62%；基本每股收益为-0.0256 元/股，同

比-181.53%。 

【中国重汽】4 月 22 日发布 2022 年第一季度报告。经公司核算，2022 年第一季

度公司实现营业收入 74.97 亿元，同比-63.75%；实现归属于上市公司股东的净利润

1.24 亿元，同比-79.43%；扣非净利润为 1.19亿元，同比-79.61%；经营活动产生的现

金流量净额为 19.40 亿元，同比+360.55%；基本每股收益为 0.11 元/股，同比-79.63%。 

【威帝股份】4 月 22 日发布 2021 年年度报告。经公司核算，2021 年公司实现营

业收入 0.71 亿元，同比-16.02%；实现归属于上市公司股东的净利润 0.07 亿元，同比

-57.37%；扣非净利润为 0.06 亿元，同比+356.74%；经营活动产生的现金流量净额为

0.42亿元，同比-11.55%；基本每股收益为 0.012元/股，同比-60.00%。 

【阿尔特】4 月 22 日发布 2021 年年度报告。经公司核算，2021 年公司实现营业

收入 12.72 亿元，同比+54.96%；实现归属于上市公司股东的净利润 2.05 亿元，同比

+85.12%；扣非净利润为 1.90 亿元，同比+89.41%；经营活动产生的现金流量净额为

1.82亿元，同比+199.20%；基本每股收益为 0.6628元/股，同比+71.22%。 

【力帆科技】4 月 22 日发布 2021 年年度报告。经公司核算，2021 年公司实现营

业收入 39.77 亿元，同比+9.35%；实现归属于上市公司股东的净利润 0.56 亿元，同比

-4.24%；扣非净利润为-0.36 亿元；经营活动产生的现金流量净额为 3.76 亿元，同比

+60.05%；基本每股收益为 0.01 元/股，同比-75.00%。 

【中国汽研】4 月 22 日发布 2021 年年度报告。经公司核算，2021 年公司实现营

业收入 38.35亿元，同比+12.21%；实现归属于上市公司股东的净利润 6.92亿元，同比

+23.86%；扣非净利润为 5.70 亿元，同比+15.87%；经营活动产生的现金流量净额为

7.09亿元，同比-0.03%；基本每股收益为 0.71元/股，同比+24.56%。 

【中国汽研】4 月 22 日发布 2022 年第一季度报告。经公司核算，2022 年第一季

度公司实现营业收入 5.61 亿元，同比-33.18%；实现归属于上市公司股东的净利润

1.30 亿元，同比+9.94%；扣非净利润为 1.22 亿元，同比+7.27%；经营活动产生的现金

流量净额为-1.73亿元；基本每股收益为 0.13元/股，同比+8.33%。 
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【久祺股份】4 月 22 日发布 2021 年年度报告。经公司核算，2021 年公司实现营

业收入 37.10亿元，同比+62.31%；实现归属于上市公司股东的净利润 2.05亿元，同比

+30.91%；扣非净利润为 1.89 亿元，同比+34.68%；经营活动产生的现金流量净额为

0.03亿元，同比-98.66%；基本每股收益为 1.27元/股，同比+17.59%。 

【久祺股份】4 月 22 日发布 2022 年第一季度报告。经公司核算，2022 年第一季

度公司实现营业收入 7.74亿元，同比+3.31%；实现归属于上市公司股东的净利润 0.42

亿元，同比+27.41%；扣非净利润为 0.42 亿元，同比+30.38%；经营活动产生的现金流

量净额为-207.70万元，同比+98.70%；基本每股收益为 0.22元/股，同比-4.35%。 

【湖南天雁】4 月 22 日发布 2021 年年度报告。经公司核算，2021 年公司实现营

业收入 5.68 亿元，同比-11.45%；实现归属于上市公司股东的净利润 0.09 亿元，同比

-14.09%；扣非净利润为-0.03 亿元；经营活动产生的现金流量净额为 0.44 亿元，同比

+108.13%；基本每股收益为 0.0082元/股，同比-14.58%。 

【泉峰汽车】4 月 22 日发布 2022 年第一季度业绩预减公告。经公司初步核算，

预计 2022 年第一季度实现归属于上市公司股东的净利润与上年同期相比，将减少

2,504 万元到 3,449 万元，同比减少 53%到 73%；扣非净利润与上年同期相比，将减少

4,611 万元到 5,555万元，同比减少 107%到 129%。公司 2022年第一季度销售收入预计

同比下滑 3.72%，主要原因是公司目前正处于业务转型期，传统汽车零部件业务和家电

业务同比略有下滑，但公司的新能源业务收入预计同比增长 31.24%；受原材料价格高

位运行、天然气价格上涨、多项新项目目前处于研发投入期，以及正在建设中的子公

司管理费用上升等成本费用的相关因素影响，导致公司 2022 年第一季度利润预计同比

下滑。 

【拓普集团】4 月 21 日发布 2022 年第一季度报告。经公司核算，2022 年第一季

度公司实现营业收入 37.45 亿元，同比+54.34%；实现归属于上市公司股东的净利润

3.86 亿元，同比+56.84%；扣非净利润为 3.77亿元，同比+57.08%；经营活动产生的现

金流量净额为 3.87亿元，同比+147.25%；基本每股收益为 0.35元/股，同比+59.09%。 

【天润工业】4 月 21 日发布 2022 年第一季度报告。经公司核算，2022 年第一季

度公司实现营业收入 9.30 亿元，同比-40.88%；实现归属于上市公司股东的净利润

0.94 亿元，同比-45.52%；扣非净利润为 0.95亿元，同比-42.70%；经营活动产生的现

金流量净额为 0.50亿元，同比-73.40%；基本每股收益为 0.08元/股，同比-46.67%。 

【东箭科技】4 月 21 日发布 2021 年年度报告。经公司核算，2021 年公司实现营

业收入 16.36亿元，同比+10.92%；实现归属于上市公司股东的净利润 1.16亿元，同比

+10.92%；扣非净利润为 0.81 亿元，同比-48.77%；经营活动产生的现金流量净额为

1.25亿元，同比-55.98%；基本每股收益为 0.28元/股，同比-44.00%。 

【东箭科技】4 月 21 日发布 2022 年第一季度报告。经公司核算，2022 年第一季

度公司实现营业收入 4.54 亿元，同比+16.21%；实现归属于上市公司股东的净利润

0.14 亿元，同比-71.98%；扣非净利润为 0.11亿元，同比-78.37%；经营活动产生的现

金流量净额为 75.43万元，同比-98.87%；基本每股收益为 0.0340元/股，同比-74.76%。 

【科博达】4 月 21 日发布 2021 年年度报告。经公司核算，2021 年公司实现营业

收入 28.07 亿元，同比-3.68%；实现归属于上市公司股东的净利润 3.89 亿元，同比-

24.44%；扣非净利润为 3.39 亿元，同比-26.73%；经营活动产生的现金流量净额为

4.21亿元，同比-19.23%；基本每股收益为 0.9720元/股，同比-24.44%。 

【科博达】4 月 21 日发布 2022 年第一季度报告。经公司核算，2022 年第一季度

公司实现营业收入 7.36亿元，同比-2.76%；实现归属于上市公司股东的净利润 0.92亿

元，同比-24.67%；扣非净利润为 0.85 亿元，同比-23.28%；经营活动产生的现金流量

净额为-1.58亿元；基本每股收益为 0.2291元/股，同比-24.66%。 

【文灿股份】4 月 21 日发布 2021 年年度报告。经公司核算，2021 年公司实现营
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业收入 41.12亿元，同比+58.00%；实现归属于上市公司股东的净利润 0.97亿元，同比

+15.95%；扣非净利润为 0.87 亿元，同比+2.99%；经营活动产生的现金流量净额为

4.15亿元，同比-46.95%；基本每股收益为 0.38元/股，同比+5.56%。 

【兆丰股份】4 月 20 日发布 2021 年年度报告。经公司核算，2021 年公司实现营

业收入 7.18 亿元，同比+52.88%；实现归属于上市公司股东的净利润 1.26 亿元，同比

-21.10%；扣非净利润为 1.13 亿元，同比-14.91%；经营活动产生的现金流量净额为

1.40亿元，同比-33.90%；基本每股收益为 1.89元/股，同比-21.25%。 

【金杯汽车】4 月 20 日发布 2021 年年度报告。经公司核算，2021 年公司实现营

业收入 51.91 亿元，同比-4.88%；实现归属于上市公司股东的净利润 1.95 亿元；扣非

净利润为 2.24 亿元，同比+2802.32%；经营活动产生的现金流量净额为 4.85 亿元，同

比+43.87%；基本每股收益为 0.150 元/股。 

【富奥股份】4 月 19 日发布 2021 年年度报告。经公司核算，2021 年公司实现营

业收入 128.28 亿元，同比+15.43%；实现归属于上市公司股东的净利润 8.41 亿元，同

比-6.64%；扣非净利润为-6.83 亿元，同比-19.98%；经营活动产生的现金流量净额为

18.08亿元，同比+202.95%；基本每股收益为 0.48元/股，同比-7.69%。 

【亚太股份】4 月 19 日发布 2021 年年度报告。经公司核算，2021 年公司实现营

业收入 36.31亿元，同比+24.29%；实现归属于上市公司股东的净利润 0.44亿元，同比

+168.37%；扣非净利润为-0.17 亿元，同比+64.42%；经营活动产生的现金流量净额为

4.70亿元，同比-9.57%；基本每股收益为-0.06元/股，同比+200.00%。 

【万里扬】4 月 19 日发布 2021 年年度报告。经公司核算，2021 年公司实现营业

收入 54.75 亿元，同比-9.73%；实现归属于上市公司股东的净利润-7.47 亿元，同比-

221.09%；扣非净利润为-8.43 亿元，同比-288.26%；经营活动产生的现金流量净额为

1.44亿元，同比-83.68%；基本每股收益为-0.57元/股，同比-221.28%。 

【大东方】4 月 19 日发布 2021 年年度报告。经公司核算，2021 年公司实现营业

收入 69.05 亿元，同比-13.00%；实现归属于上市公司股东的净利润 6.41 亿元，同比

+103.32%；扣非净利润为-1.51 亿元，同比+17.37%；经营活动产生的现金流量净额为

6.44亿元，同比+1928.83%；基本每股收益为 0.724元/股，同比+103.37%。 

【合兴股份】4 月 19 日发布 2021 年度业绩快报公告。经公司初步核算，2021 年

公司实现营业收入 14.22亿元，同比+18.32%；实现归属于上市公司股东的净利润 1.95

亿元，同比+2.75%；基本每股收益为 0.49 元/股，同比-7.55%。归属于上市公司股东

的所有者权益为 14.34 亿元，较期初增 31.51%，主要原因在于 2021 年 1 月 19 日公司

在上海证券交易所首次公开发行股份 4,100万股，股本由 3,6090万元增加到 40,100万

元以及发行股票产生的股本溢价以及本年度实现归属于上市公司股东的净利润增加。 

【常熟汽饰】4 月 18 日发布 2021 年年度报告。经公司核算，2021 年公司实现营

业收入 26.63亿元，同比+20.06%；实现归属于上市公司股东的净利润 4.20亿元，同比

+16.15%；扣非净利润为-3.48 亿元，同比+17.61%；经营活动产生的现金流量净额为

3.41亿元，同比-8.05%；基本每股收益为 1.19元/股，同比-1.65%。 

【跃岭股份】4 月 18 日发布 2021 年年度报告。经公司核算，2021 年公司实现营

业收入 9.44 亿元，同比+30.71%；实现归属于上市公司股东的净利润 0.07 亿元，同比

+209.66%；扣非净利润为-107415.55 元，同比+99.43%；经营活动产生的现金流量净额

为-0.05 亿元，同比-102.98%；基本每股收益为 0.0276元/股，同比+192.00%。 

【双林股份】4 月 18 日发布 2021 年年度报告。经公司核算，2021 年公司实现营

业收入 36.82 亿元，同比+2.95%；实现归属于上市公司股东的净利润 1.29 亿元，同比

+41.95%；扣非净利润为 0.72 亿元，同比-7.02%；经营活动产生的现金流量净额为

4.26亿元，同比-28.63%；基本每股收益为 0.32元/股，同比 60.00%。 
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【威孚高科】4 月 18 日发布 2021 年年度报告。经公司核算，2021 年公司实现营

业收入 136.82 亿元，同比+6.20%；实现归属于上市公司股东的净利润 25.75 亿元，同

比-7.12%；扣非净利润为 25.45 亿元，同比+21.75%；经营活动产生的现金流量净额为

6.28亿元，同比-19.71%；基本每股收益为 2.57元/股，同比-7.89%。 

【天成自控】4 月 18 日发布关于收到北京新能源汽车股份有限公司项目定点通知

书的公告，公司已被北汽新能源选定为 C46DB 项目的座椅供应商。实际交易数量以具

体订单为准。该项目对公司本年度经营业绩不会构成重大影响，如后续实质性订单顺

利转化，预计未来项目生命周期内对公司经营业绩产生积极影响。 

【比亚迪】4月18日发布2022年第一季度业绩预告。经公司初步核算，预计2022

年 1-3 月份实现归属于上市公司股东的净利润为 65,000 万元-95,000 万元，同比增加

174%-300%；基本每股收益为 0.22元/股-0.33元/股。业绩变动主要原因为：2022年第

一季度，尽管面临宏观经济下行、疫情散发等因素的不利影响，但新能源汽车行业总

体延续了快速增长的势头。比亚迪新能源汽车销量更是创下了历史新高，市场占有率

持续攀升，同比实现迅猛增长，带动盈利大幅改善，并一定程度上对冲了上游原材料

价格上涨带来的盈利压力。手机部件及组装业务方面，受行业需求疲弱影响，导致产

能利用率偏低，该业务板块盈利受压。 

【豪能股份】4 月 18 日发布 2022 年第一季度报告。经公司核算，2022 年第一季

度公司实现营业收入 3.55亿元，同比+3.08%；实现归属于上市公司股东的净利润 0.24

亿元，同比+0.98%；扣非净利润为 0.21 亿元，同比+9.37%；经营活动产生的现金流量

净额为 0.38亿元，同比-43.45%；基本每股收益为 0.10元/股，同比-14.14%。 

【东安动力】4 月 15 日发布 2022 年第一季度业绩预减公告。经公司初步核算，

预计 2022 年一季度实现归属于母公司股东的净利润与上年同期相比，减少 4,391 万元

到 5,173 万元，同比减少 65%到 77%；扣非净利润与上年同期相比，预计减少 2,121 万

元到 3,407万元，同比减少 36%到 57%。本期业绩预减的主要原因是：2022年一季度，

公司销量及营业收入虽略有增长，但受原材料上涨影响，产品的毛利率降低，同时，

公司研发费用同比增长，致使公司经营性利润下降。另外，公司持有的众泰汽车股份

有限公司股票，股价下跌确认了公允价值变动损益。 

【江淮汽车】4 月 15 日发布 2022 年第一季度业绩预亏公告。经公司初步核算，

预计 2022 年 1-3 月份实现归属于上市公司股东的净利润与上年同期（法定披露数据）

相比，将出现亏损，实现归属于上市公司股东的净利润预计亏损 30,700 万元左右；扣

非净利润预计亏损 48,500 万元左右。本期业绩预亏的主要原因是：（1）主营业务方面，

受疫情和芯片短缺影响，公司 2022 年 1-3 月销售各类汽车及底盘 12.94 万辆，同比下

降 11.67%，同时芯片、电池等原材料价格上涨导致输入性成本上涨，2022 年 1-3 月份

主营业务毛利较上年同期减少约 4.18 亿元；（2）非经常性损益方面，报告期内影响损

益的资产处置收益约 0.08亿元，较上年同期减少约 1.58亿元。 

 

行业主要新闻 

1、4 月 21 日，比亚迪与地平线正式宣布达成定点合作，比亚迪将在其部分车型

上搭载地平线高性能、大算力自动驾驶芯片征程 5，打造更具竞争力的行泊一体方案，

实现高等级自动驾驶功能。按照计划，搭载地平线征程 5 的比亚迪车型最早将于 2023

年中上市。据悉，此次合作，是继比亚迪投资地平线、与地平线达成战略合作后，双

方在实际业务合作上的新进展，比亚迪也成为首家官宣搭载地平线征程 5芯片的车企。

未来，地平线征程系列芯片将搭载在更广泛的比亚迪车型上。（地平线微信公众号） 

2、4 月 19 日，特斯拉上海超级工厂正式复工复产，8000 名员工到岗。电机电池

模块已全速生产，整车装配也在逐步恢复。特斯拉表示，将在接下来 3-4 天内进行产

能的逐步爬坡，到整体单班满产。整车零部件还有 1 周左右的库存。据介绍，与特斯
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拉复工同步，上海市内的许多特斯拉零部件供应商也开始复工，成为特斯拉供应商伙

伴中复工复产比例最大的区域。与此同时，位于浙江省内的特斯拉供应商也在政府指

导下积极联动、保证生产，打通物流支持特斯拉整车制造。江苏省供应商目前仍有较

多处于停工状态，且运输难度较大，目前工信部、江苏省、苏州市有关部门也在积极

协调供应链恢复工作。在相关部门支持下，特斯拉已经有多家供应商积极推动复工复

产。（上海新闻综合频道） 

3、4 月 19 日，工信部新闻发言人罗俊杰在国新办新闻发布会上表示，将推动新

能源汽车原材料价格尽快回归理性，同时尽快研究明确新能源汽车车购税优惠延续等

支持政策。受疫情因素和俄乌局势影响，新能源汽车原材料在不断上涨，直接导致新

能源汽车终端售价上涨。罗俊杰表示，将适度加快国内资源开发进度，会同有关部门

坚决打击囤积居奇、哄抬物价等不正当竞争行为，推动原材料价格尽快回归理性。新

能源汽车产业发展近期也面临着疫情冲击、原材料涨价、芯片短缺等问题，挑战依然

存在，稳定运行面临着很大的压力，需要各界共同努力推动解决。下一步，工信部将

完善支持政策，组织编制汽车产业低碳发展路线图，为行业企业提供指导。同时，推

动电动化与智能网联技术融合发展，进一步提高动力电池安全、低温适应等性能，加

快 5G、车路协同技术应用，持续开展好新能源汽车下乡、换电模式试点工作，加快推

进充换电设施建设，挥汽车产业链供应链畅通协调平台作用，努力保障零部件生产供

应。相关部门将尽快研究明确新能源车购置税优惠延续等支持政策。（中国新闻网） 

4、日前，吉利新能源商用车集团有限公司（以下简称“吉利商用车”）与甘肃

建投重工科技有限公司（以下简称“重工科技”）线上签署战略合作框架协议，双方

将围绕新能源和清洁能源专用车联合开发与应用，共同开拓西北区域市场，助推西北

区域商用车新能源化转型，建设绿色智慧交通生态圈。在以兰州为中心的陕、甘、宁、

新西北区域，以专用车、特种车为代表的商用车作为当地交通领域的重要参与者，其

绿色变革势在必行。吉利商用车与重工科技的战略合作将率先打造一批技术、质量都

令客户满意的专用车产品及服务解决方案，并助推甲醇重卡、换电重卡以及城配物流

专用车在西北区域的市场开拓。后续双方将不断深化合作，在政策争取、智能制造等

领域协调配合，全力推动“双碳”战略目标的实施。（汽车之家） 

5、日前，沃尔沃汽车技术基金对以色列公司 StoreDot 进行了投资，该公司为电

动汽车开发超快速充电电池技术。据悉，StoreDot 公司的电池开发以其特有的硅基阳

极技术和相关软件集成为核心，可以让电池在 5分钟内充电到 160公里的纯电动续航里

程。通过与沃尔沃的合作，StoreDot 将加快该项技术的量产节奏，预计最快 2024 年装

车，且其将在沃尔沃与电池制造商 Northvolt的合资企业中完成生产。（汽车之家） 
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4 行业主要公司估值情况 

表 1 行业主要公司估值情况 

代码 名称 周收盘价 周涨跌幅（%） 21PE 22PE 总市值（亿） 

603035.SH 常熟汽饰 13.91 5.6 9.9 8.0 53 

601689.SH 拓普集团 51.45 2.6 35.2 25.9 567 

002594.SZ 比亚迪 235.40 -0.3 90.6 55.9 6,853 

000625.SZ 长安汽车 10.33 -0.6 12.7 13.6 788 

0175.HK 吉利汽车 11.60 -1.7 12.0 10.0 1,162 

601238.SH 广汽集团 11.61 -2.5 12.4 10.3 1,215 

603786.SH 科博达 42.52 -3.1 27.3 20.4 170 

002126.SZ 银轮股份 8.23 -3.2 16.2 11.9 65 

600660.SH 福耀玻璃 33.86 -3.5 20.9 16.8 884 

300258.SZ 精锻科技 9.00 -3.7 23.5 15.3 43 

600104.SH 上汽集团 16.21 -3.8 7.3 6.5 1,894 

603596.SH 伯特利 54.20 -4.0 33.2 24.8 221 

002048.SZ 宁波华翔 14.88 -4.2 9.9 7.8 121 

601633.SH 长城汽车 24.36 -5.1 24.1 17.4 2,250 

600741.SH 华域汽车 18.99 -5.5 9.0 7.8 599 

603197.SH 保隆科技 33.90 -5.6 26.2 20.9 70 

600699.SH 均胜电子 11.77 -6.3 0.0 14.3 161 

603305.SH 旭升股份 26.45 -6.6 19.3 14.1 118 

002050.SZ 三花智控 14.63 -7.0 23.3 18.4 525 

000338.SZ 潍柴动力 11.76 -7.0 10.0 9.0 1,026 

601799.SH 星宇股份 116.26 -8.5 24.6 18.5 332 

资料来源：Wind，首创证券 注：估值使用 wind 一致盈利预测 

5 风险提示 

汽车行业缺芯缓解进度不及预期、行业需求复苏不及预期，汽车智能化产业进程

不及预期，新能源汽车产业发展不及预期。
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