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2022 年 04 月 14 日 行业研究●证券研究报告 

电力设备 行业分析 

新能源车行业数据：2022 年 3 月新能源车销量 48.4 万

辆，4 月疫情不改电动化长期发展 

投资要点 

◆ 【中汽协：3 月新能源车销量 48.4 万辆，同比增长 114.1%，环比增长 43.9%】根

据中汽协数据， 2022 年 3 月新能源汽车产销分别完成 46.5 万辆和 48.4 万辆，同比

分别增长 114.8%和 114.1%，环比分别增长 25.4%和 43.9%。累计来看，2022 年

1-3 月份产销分别完成 129.3 万辆和 125.7 万辆，同比分别增长 142.0%和 138.6%。

从不同车型来看，2022 年 3 月份乘用车产销量分别为 44.3 万辆和 46.1 万辆，同比

分别+119.3%和+117.0%，环比分别+24.2%和+42.3%。2022 年 3 月份新能源商用

车产销量分别完成 2.3 万辆和 2.4 万辆，同比分别为+54.5%和+69.5%，环比分别

+55.9%和+82.5%。 

◆ 【乘联会：3月新能源乘用车批发销量45.5万辆，同比增长122.4%，环比上升43.6%】

乘联会数据， 2022 年 3 月我国新能源乘用车批发销量 45.5 万辆，同比增长 122.4%，

环比+43.6%。其中 3 月纯电动的批发销量 37.1 万辆，同比增长 116.8%；插电混动

销量 8.4 万辆，同比增长 151.3%，占比 18.5%。其中 A00 级批发销量 11.9 万，份

额达到纯电动的 32%；A0 级批发销量 5.5 万，份额达到纯电动的 15%；A 级电动车

占纯电动份额 22%；B 级电动车达 11.3 万辆，占纯电动份额 30%。 

◆ 【中国汽车动力电池产业创新联盟：3 月动力电池产量同比增长 247.3%】根据中国

汽车动力电池产业创新联盟动力电池装机数据， 2022 年 3 月，我国动力电池产量共

计 39.2GWh，同比增长 247.3%，环比增长 23.3%。其中三元电池产量 15.6GWh，

占总产量 39.7%，同比增长 167.3%，环比增长 33.8%；磷酸铁锂电池产量 23.6GWh，

占总产量 60.2%，同比增长 332.9%，环比增长 17.6%。2022 年 3 月，我国动力电

池装车量 21.4GWh，同比上升 138.0%，环比上升 56.6%。3 月装车量排名前十企业

合计约 20.4GWh，占总装车量的 95.4%，其中宁德时代占比 50.5%（环比+2.5pct），

继续霸占龙头。 

◆ 投资建议：新能源车 2022 年 1-3 月整体产销量大幅增长。虽然 4 月受到疫情影响，

部分车企停产或减产，会对新能源车的产销量带来不可避免的影响，但是我们认为汽

车电动化仍是大势所趋，疫情仅是一定程度上推迟其进程，依旧看好新能源车产业链

的长期发展。重点推荐：宁德时代、恩捷股份、华友钴业，建议积极关注：凯盛新

材、壹石通、珠海冠宇、华阳股份、天奈科技、德方纳米。 

◆ 风险提示：新能源车产销量不及预期，原材料价格大幅波动影响行业需求，疫情等其

他突发事件的风险。 

 

投资评级 领先大市-A 维持 
 

首选股票 评级 
 

603806 福斯特 买入-A 

600732 爱旭股份 买入-A 

688598 金博股份 买入-A 

300316 晶盛机电 买入-A 
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603799 华友钴业 买入-B 
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一、新能源汽车：3 月销量 48.4 万辆，同比增长 114.1%  

2022 年 4 月 11 日，中国汽车工业协会发布 2022 年 3 月汽车产销数据。2022 年 3 月新能

源汽车产销分别完成 46.5 万辆和 48.4 万辆，同比分别增长 114.8%和 114.1%，环比分别增长

25.4%和 43.9%。累计来看，2022 年 1-3 月份产销分别完成 129.3 万辆和 125.7 万辆，同比分

别增长 142.0%和 138.6%。 

图 1：2010-2022 年 3 月新能源车累计产量及同比增速（万辆） 

 

资料来源：工信部，中汽协，华金证券研究所 

从不同车型来看，2022 年 3 月份乘用车产销量分别为 44.3 万辆和 46.1 万辆，同比分别

+119.3%和+117.0%，环比分别+24.2%和+42.3%。2022 年 3 月份新能源商用车产销量分别完

成 2.3 万辆和 2.4 万辆，同比分别为+54.5%和+69.5%，环比分别+55.9%和+82.5%。累计来看，

2022 年 1-3 月新能源乘用车产销量分别为 123.9 和 120.7 万辆，同比分别+144.1%和+140.7%；

新能源商用车产销量各完成 5.3 万辆和 4.9 万辆，同比分别+101.9%和+97.9%。 

表 1：2022 年 3 月新能车产量数据（万辆） 

  3 月 1-3 月累计 环比增长 同比增长 同比累计增长 

新能源汽车 46.5 129.3 25.4% 114.8% 142.0% 

新能源乘用车 44.3 123.9 24.2% 119.3% 144.1% 

纯电动 35.4 98.5 29.3% 110.6% 128.9% 

插电式混合动力 8.8 25.5 7.2% 162.6% 228.3% 

新能源商用车 2.3 5.3 55.9% 54.5% 101.9% 

纯电动 2.2 5.1 56.9% 49.5% 97.2% 

插电式混合动力 0.05 0.10 -2.8% 253.4% 237.1% 

资料来源：中汽协，华金证券研究所 

表 2：2022 年 3 月新能车销量数据（万辆） 

  3 月 1-3 月累计 环比增长 同比增长 同比累计增长 

新能源汽车 48.4 125.7 43.9% 114.1% 138.6% 

新能源乘用车 46.1 120.7 42.3% 117.0% 140.7% 

纯电动 37.3 96.0 50.2% 111.8% 128.5% 

插电式混合动力 8.7 24.7 16.3% 142.6% 203.1% 

新能源商用车 2.4 4.9 82.5% 69.5% 97.9% 
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纯电动 2.2 4.7 79.5% 62.3% 92.9% 

插电式混合动力 0.09 0.20 194.6% 858.2% 291.2% 

资料来源：中汽协，华金证券研究所 

图 2：2018 年-2022 年 3 月新能源汽车月产量（万辆） 

 

资料来源：中汽协，华金证券研究所测算 

2022 年 4 月 11 日，乘联会数据，2022 年 3 月我国新能源乘用车批发销量 45.5 万辆，同比

增长 122.4%，环比+43.6%。其中 3 月纯电动的批发销量 37.1 万辆，同比增长 116.8%；插电混

动销量 8.4 万辆，同比增长 151.3%，占比 18.5%。 

其中 A00 级批发销量 11.9 万，份额达到纯电动的 32%；A0 级批发销量 5.5 万，份额达到

纯电动的 15%；A 级电动车占纯电动份额 22%；B 级电动车达 11.3 万辆，占纯电动份额 30%。 

图 3：乘联会：2012-2022 年 3 月新能源乘用车月销量（辆） 

 

资料来源：乘联会，华金证券研究所 
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图 4：2017-2022 年 3 月新能源乘用车分车型销量占比 

 

资料来源：乘联会，华金证券研究所 

表 3：2022 年 3 月新能源乘用车分车型销量及同比环比增速（万辆） 

车型   22-3 月 21-3 月 22-2 月 本月同比 本月环比 2020年 2021 年 2022年累计 

纯电动 

A00 11.90 7.21 6.77 64% 75.0% 31.8 98.5 29.7  

A0 5.46 1.02 3.34 435% 63.0% 7.77 29.4 13.90  

A 8.26 3.07 5.70 169% 45.0% 32.1 62.5 21.30  

B 11.30 5.58 8.55 102% 32.0% 23.2 78.9 30.0  

C 0.23 0.21 0.14 7.2% 60.0% 1.12 4.24 0.57  

纯电动合计 37.1 17.10 24.5 117% 51.0% 96.0 274 95.4  

插电混动 

A 4.94 1.55 4.16 219% 19.0% 7.65 30.5 13.40  

B 3.10 1.44 2.61 115% 19% 10.1 22.3 8.63  

C 0.36 0.30 0.37 23% -0.3% 3.19 4.06 1.41  

插电混动合计 8.45 3.36 7.19 151% 17.0% 21.2 57.6 23.50  

新能源乘用车总计 45.5 20.5 31.7 122% 44.0% 117 331 119  

资料来源：乘联会，华金证券研究所 

 

表 4：2022 年 3 月新能源乘用车销售车型结构占比 

 22-3 月 21-3 月 22-2 月 2021年 2022年累计 

纯电动  

A00 32% 42% 28% 36% 31% 

A0 15% 6.0% 14% 11% 15% 

A 22% 18% 23% 23% 22% 

B 30% 33% 35% 29% 31% 

C 0.6% 1.2% 0.6% 1.5% 0.6% 

纯电动合计 81% 84% 77% 83% 80% 

插电混动 

A 58% 46% 58% 53% 57% 

B 37% 43% 36% 39% 37% 

C 4.3% 8.8% 5.1% 7% 6.0% 

插电混动合计  19% 16% 23% 17% 20% 

资料来源：乘联会，华金证券研究所 
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二、动力电池装机量：3 月动力电池产量同比增长 247.3% 

2022 年 4 月 11 日，根据中国汽车动力电池产业创新联盟动力电池装机数据，2022 年 3 月，

我国动力电池产量共计 39.2GWh，同比增长 247.3%，环比增长 23.3%。其中三元电池产量

15.6GWh，占总产量 39.7%，同比增长 167.3%，环比增长 33.8%；磷酸铁锂电池产量 23.6GWh，

占总产量 60.2%，同比增长 332.9%，环比增长 17.6%。 

1-3 月，我国动力电池产量累计 100.6GWh，同比累计增长 206.9%。其中三元电池产量累

计 38.0GWh，占总产量 37.8%，同比累计增长 113.7%；磷酸铁锂电池产量累计 62.4GWh，占

总产量 62.0%，同比累计增长 317.2%。 

图 5：2019-2022 年 3 月动力电池月产量（GWh）  图 6：2022 年 1-3 月动力电池产量类型占比（MWh，%） 

 

 

 

资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，华金证券研究所  资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，华金证券研究所 

2022 年 3 月，我国动力电池装车量 21.4GWh，同比上升 138.0%，环比上升 56.6%。3 月

装车量排名前十企业合计约 20.4GWh，占总装车量的 95.4%，其中宁德时代占比 50.5%（环比

+2.5pct），继续霸占龙头。 

从不同材料动力电池装机量看，2022 年 3 月三元电池共计装车量 8.2GWh，同比增长 61.2%,

环比增长 40.5%；磷酸铁锂电池共计装车量 13.2GWh，同比增长 238.8%，环比增长 69.4%。 

从不同车型动力电池装机量看，2022 年 3 月乘用车电池装机量为 18.9GWh，环比增长

29.5%，占比 88.4%；客车电池装机量为 1.05GWh，环比增加 132.1%，占比 4.9%；专用车电

池装机量为 1.4GWh，环比增加 28.7%，占比 6.7%。 
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图 7：2022 年 3 月动力电池装车量占比  图 8：2022 年 1-3 月动力电池装车量占比 

 

 

 

资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，华金证券研究所  资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，华金证券研究所 

 

三、原材料价格：碳酸锂价格高位趋稳，或出现拐点 

【钴】上海有色网数据，4 月 8 日，国内电解钴主流报价 54.9-57.4 万元/吨，均价较上周下

降 0.1 万元/吨。硫酸钴报 11.8-11.9 万元/吨，均价较上周下跌 0.07 万元/吨。四氧化三钴报

43.85-44.35 万元/吨，均价较上周下跌 0.1 万元/吨。 

【锂】上海有色网数据，4 月 8 日，电池级碳酸锂主流价报 49.8-50.5 万元/吨，均价较上周

下跌 0.1 万元/吨。 

【三元材料】上海有色网数据，4 月 8 日，三元材料（523 型）价格为 36.75-37.44 万元/

吨，均价较上周持平。三元前驱体（523 型）报价为 15.4-15.65 万元/吨，均价较上周上涨 0.1

万元/吨。 

图 9：长江有色市场钴平均价格走势（元/吨） 

 

资料来源：Wind，华金证券研究所 
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图 10：硫酸钴价格走势（元/千克）  图 11：四氧化三钴价格走势（元/千克） 

 

 

 

资料来源：Wind，华金证券研究所  资料来源：Wind，华金证券研究所 

图 12：氢氧化锂价格走势（万元/吨）  图 13：电池级碳酸锂（Min 99.5%）价格走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华金证券研究所  资料来源：Wind，华金证券研究所 

图 14：三元材料 523 及三元前驱体价格走势（元/千克） 

 

资料来源：Wind，华金证券研究所 
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四、投资建议 

新能源车 2022 年 1-3 月整体产销量大幅增长。虽然 4 月受到疫情影响，部分车企停产或减

产，会对新能源车的产销量带来不可避免的影响，但是我们认为汽车电动化仍是大势所趋，疫情

仅是一定程度上推迟其进程，依旧看好新能源车产业链的长期发展。重点推荐：宁德时代、恩捷

股份、华友钴业，建议积极关注：凯盛新材、壹石通、珠海冠宇、华阳股份、天奈科技、德方

纳米。 

五、风险提示 

1、原材料价格大幅波动影响行业需求； 

2、新能源车产销量不及预期； 

3、疫情等其他突发事件的风险。 
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行业评级体系 

收益评级： 

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 

A—正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B—较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 

 

分析师声明  

    刘荆声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证

信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。 
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本公司具备证券投资咨询业务资格的说明 

华金证券股份有限公司（以下简称“本公司”）经中国证券监督管理委员会核准，取得证券投资咨询业务许可。本公司及其投资咨

询人员可以为证券投资人或客户提供证券投资分析、预测或者建议等直接或间接的有偿咨询服务。发布证券研究报告，是证券投资咨询

业务的一种基本形式，本公司可以对证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级等投

资分析意见，制作证券研究报告，并向本公司的客户发布。 

 

免责声明： 

本报告仅供华金证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因为任何机构或个人接收到本报告而视其为本

公司的当然客户。 

本报告基于已公开的资料或信息撰写，但本公司不保证该等信息及资料的完整性、准确性。本报告所载的信息、资料、建议及推测

仅反映本公司于本报告发布当日的判断，本报告中的证券或投资标的价格、价值及投资带来的收入可能会波动。在不同时期，本公司可

能撰写并发布与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息及资料保持在最新状态，本公司将随时补充、

更新和修订有关信息及资料，但不保证及时公开发布。同时，本公司有权对本报告所含信息在不发出通知的情形下做出修改，投资者应

当自行关注相应的更新或修改。任何有关本报告的摘要或节选都不代表本报告正式完整的观点，一切须以本公司向客户发布的本报告完

整版本为准，如有需要，客户可以向本公司投资顾问进一步咨询。 

在法律许可的情况下，本公司及所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券或期权并进行证券或期权交易，也可能为

这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务，提请客户充分注意。客户不应将本报告为作出其投资决策的

惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代客户自身的投资判断与决策。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任

何人的投资建议，无论是否已经明示或暗示，本报告不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证。在任何情况下，本公司亦不对任

何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。 

本报告版权仅为本公司所有，未经事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表、转发、篡改或引用本报告的

任何部分。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“华金证券股份有限公司研究所”，且不得对

本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。 

华金证券股份有限公司对本声明条款具有惟一修改权和最终解释权。 

 

风险提示: 

报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或询价。投资者对其投资行为负完全责任，我公司及其雇员对使用

本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。 

 

 

华金证券股份有限公司 

地址：上海市浦东新区锦康路 258 号（陆家嘴世纪金融广场）13 层 

电话：021-20655588 
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