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❖ 行业动态 

国际可再生能源署表示到 2030 年，世界将需要 5.2TW 的太阳能发电能力，到本世纪中

叶需要 14TW 的太阳能发电能力，才有可能将本世纪全球平均气温上升限制在 1.5 摄氏

度。根据联合国政府间气候变化专门委员会数据，光伏在这十年中每年可以消除 42.5 

亿吨碳排放。在本十年的剩余时间里，全球每年将不得不安装 450GW 的新太阳能装机

容量——其中大部分是公用事业规模，而中国和印度将在 2030 年引领亚洲，占据全球

光伏装机容量的大约一半。（Solarzoom光伏太阳能网） 

4 月 19 日，国务院新闻办公室举行新闻发布会，工业和信息化部相关负责人会上表示，

将建立重点产业链供应链企业“白名单”制度，继续实施汽车芯片攻坚行动，全力提升

芯片供给能力，还将完善新一轮新能源汽车下乡活动，启动公共领域车辆全面电动化城

市试点。工信部相关负责人表示提到，将继续实施汽车芯片攻坚行动，全力提升芯片供

给能力，推进龙头企业强链补链，积极帮助企业协调解决要素保障等困难问题。建立重

一季度光伏新增装机保持高增长，企业陆续复工复产 
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❖ 川财周观点 

光伏方面，2022年一季度光伏新增装机 1321万千瓦，同比+148%。一季度国内光伏装机

以分布式为主，随着未来分布式装机需求持续增长，国内外光伏装机需求将继续维持高

景气。风电方面，2022 年一季度全国风电新增装机容量 7.90GW，同比+50%。一季度受

到低气温的影响处于风电施工淡季，后续风电装机量在夏季将有明显提升。锂电方面，

我国新能源汽车已累计推广 1033万辆，中国品牌新能源乘用车累计销量同比均增长 1.5

倍，高于市场整体增速。后续随着上海汽车产业链企业陆续复工复产，5 月行业整体景

气度大概率逐步恢复，当前市场预期和估值明显均处于阶段性底部，看好新能源汽车板

块的反弹机会。此外，一季度欧洲光伏装机需求大超预期，看好国内外光伏产业链，建

议关注受益的产业链头部企业的机会。 

❖ 市场一周表现 

本周电力设备指数下跌 6.90%，上证指数下跌 3.87%，沪深 300指数下跌 4.19%。各子板

块中，电池指数下跌 7.19%，光伏设备指数下跌 4.18%，风电设备指数下跌 5.66%。个股

方面，电力设备行业周涨幅前三的公司为：哈空调（600202.SH, 22.2%），赛伍技术

（603212.SH, 20.94%），迈为股份（300751.SZ, 12.54%）；周跌幅前三的公司为：阳光

电源（300274.SZ, -22.93%），ST 时万（600241.SH, -18.40%），福莱特（601865.SH, 

-17.49%）。 
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点产业链供应链企业“白名单”制度，通过加强部省协同和跨区域协调，确保重点产业

链供应链的稳定畅通。（乘联会） 

4月 20日，国家能源局发布 1-3月份全国电力工业统计数据。截至 3月底，全国发电装

机容量约 24.0 亿千瓦，同比增长 7.8%。其中太阳能发电装机容量约 3.2 亿千瓦，同比

增长 22.9%。1-3 月，全国主要发电企业电源工程完成投资 814 亿元，同比增长 2.5%。

其中，太阳能发电 188 亿元，同比增长 181%。电网工程完成投资 621 亿元，同比增长

15.1%。1-3月新增发电装机容量 3175 万千瓦，其中光伏新增装机 1321 万千瓦，比去年

同期增长 788万千瓦，同比增长 148%。（智汇光伏） 

4月 21日，商务部在例行新闻发布会上明确商务部将认真贯彻落实党中央、国务院决策

部署，按照国务院常务会议要求，在做好疫情防控前提下，多措并举促进消费持续恢复。

将重点采取以下措施：一是提升传统消费能级。鼓励汽车、家电等大宗消费，深化汽车

流通领域的改革，扩大二手车流通，支持新能源汽车加快发展，鼓励地方开展绿色智能

家电下乡和以旧换新。二是加快新型消费发展。加快线上线下消费融合，鼓励发展新业

态新模式新场景，促进定制、体验、智能、时尚等新型消费。三是优化消费平台载体。

加快推进国际消费中心城市培育建设，推进步行街高质量发展，开展智慧商圈、智慧商

店示范创建，加快建设一刻钟便民生活圈。（财联社） 

4 月 22 日，由国家电网有限公司发起，31 家企业、高校及社会组织共同组建的新型电

力系统技术创新联盟正式成立。联盟将全面推进八大电力科技创新示范项目，包括新能

源主动支撑、新型储能、氢能绿色制取与高效利用、电碳市场、电力需求响应等领域，

预计研发总投入及产业带动将超过 1000 亿元，参与主体涵盖电网、发电、电力装备、

新能源、储能多个领域的国有企业、民营企业和高等院校。（北极星储能网） 

❖ 公司公告 

宁德时代：公司 2021年净利润 159.31亿元，同比增长 185.34%，营收 1303亿元，同比

增长 159.06%，基本每股收益 6.88元。 

银邦股份：公司 4 月 18 日晚间公告称，公司与宁德时代签署合作备忘录，在 2022 年 1

月 1 日至 2026 年 12 月 31 日期间，公司承诺向宁德时代直接供应或间接供应电池水冷

板材料（应用于新能源汽车、储能等），最低供货量合计为 36.18 万吨，具体供货数量

和价格以双方后续签订的具体采购合同或采购订单为准。 

阳光电源：公司一季度净利润 4.11亿元，同比增长 6.26%。同时公司披露年报称，2021

年净利润 15.83亿元，同比下降 19.01%。 

迈为股份：公司一季度归属于母公司所有者的净利润 1.8亿元，同比增长 49.77%；营业

收入 8.34亿元，同比增长 32.09%；基本每股收益 1.66元，同比减少 23.15%。 

振华新材：公司一季度实现营收 25.79 亿元，同比增长 161.4%;归母净利润 3.42 亿元，

同比增长 345.35%;扣非净利润 3.38亿元，同比增长 352.29%;基本每股收益 0.77元。 

科威尔：公司一季度实现营业收入 5936.99 万元，同比增长 60.78%；归属于上市公司股
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东的净利润 746.78万元，同比下降 41.39%。 

东方日升：公司 2021年实现营业收入 188.31亿元，同比增长 17.23%；实现归母净利润

-4232万元，同比下降 125.59%；实现经营性现金流净额 6.01亿元，同比下降 12.44%。 

晶科能源：2021 年公司实现营业收入 405.7 亿元，同比增长 20.53%；实现归母净利润

11.41 亿元，同比增长 9.59%。此外，公司于 2022 年 4 月 21 日召开公司第一届董事会

第十八次会议和第一届监事会第九次会议，审议通过了《关于使用剩余超募资金投资建

设项目的议案》，同意公司使用剩余超募资金投资建设新型太阳能高效电池片项目二期

工程与年产 20GW 拉棒切方建设项目。此次投资建设项目预计投资总额约 77.45 亿元，

其中拟使用部分超募资金总计 26.15亿元。 

新雷能：公司一季度实现营业收入 4.71 亿元，同比增长 66.48%；归属于上市公司股东

的净利润 8685.14万元，同比增长 69.69%；基本每股收益 0.33元。同时公司 2021年度

实现营业收入 14.78亿元，同比增长 75.37%。归属于上市公司股东的净利润 2.74亿元，

同比增长 122.02%；基本每股收益为 1.03元/股。 

德瑞锂电：公司 2021年实现营业收入 2.21亿元，同比增长 26.97%；实现归属于上市公

司股东的净利润 4615.41 万元，同比增长 34.1%。 

东方日升：公司 2021年实现营收 188.31亿元，同比增长 17.23%;;归母净利润亏损 4232

万元，同比由盈转亏;基本每股收益-0.05元。 

东方电缆：公司一季度实现营业收入 18.16 亿元，同比增长 28.99%;实现归属于上市公

司股东的净利润 2.78亿元，同比增长 0.16%。 

星云股份：公司一季度实现营业收入为 1.24 亿元，同比增长 2.07%;归属于上市公司股

东的净亏损为 3200.23 万元，同比由盈转亏;基本每股收益为-0.2165元/股。 

中能电气：2021 年归属于母公司所有者的净利润 2263.01 万元，同比增长 65.44%；营

业收入 10.3亿元，同比增长 8.38%；基本每股收益 0.07元，同比增长 75.0%。 

川能动力：2021 年公司实现营业收入 44.08 亿元，同比增长 18.54%；实现归属于上市

公司股东的净利润 3.4 亿元，同比增长 27.60%。 

 

❖ 风险提示：供应链瓶颈导致需求量不及预期、市场竞争加剧导致行业盈利能力下滑

等。 



 

  川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅本页的重要声明 
 

4/12 

正文目录 

一、本周观点 .............................................................. 6 

二、市场一周表现 .......................................................... 6 

2.1 行业表现 ............................................................ 6 

2.2 个股涨跌幅情况 ...................................................... 7 

三、行业动态 .............................................................. 7 

四、电力产业链数据 ........................................................ 8 

五、公司动态 .............................................................. 9 

 

 

 

 



 

  川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅本页的重要声明 
 

5/12 

图表目录  

图 1：各行业板块一周表现 .................................................. 6 

图 2：本周各子板块周涨跌幅 ................................................ 7 

表 1：周涨跌幅前十 ........................................................ 7 

表 2：本周锂电池产业链价格 ................................................ 9 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

  川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅本页的重要声明 
 

6/12 

一、本周观点 

光伏方面，2022年一季度光伏新增装机 1321万千瓦，同比+148%。一季度国内光伏装机

以分布式为主，随着未来分布式装机需求持续增长，国内外光伏装机需求将继续维持高

景气。风电方面，2022 年一季度全国风电新增装机容量 7.90GW，同比+50%。一季度受

到低气温的影响处于风电施工淡季，后续风电装机量在夏季将有明显提升。锂电方面，

我国新能源汽车已累计推广 1033万辆，中国品牌新能源乘用车累计销量同比均增长 1.5

倍，高于市场整体增速。后续随着上海汽车产业链企业陆续复工复产，5 月行业整体景

气度大概率逐步恢复，当前市场预期和估值明显均处于阶段性底部，看好新能源汽车板

块的反弹机会。此外，一季度欧洲光伏装机需求大超预期，看好国内外光伏产业链，建

议关注受益的产业链头部企业的机会。 

二、市场一周表现 

2.1 行业表现 

图 1：各行业板块一周表现（%） 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；  

图 1：各行业板块一周表现 
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图 2：本周各子板块周涨跌幅（%）  图 3：板块市盈率（TTM） 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：%   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：倍 

图 2：本周各子板块周涨跌幅 

本周电力设备指数下跌 6.90%，上证指数下跌 3.87%，沪深 300指数下跌 4.19%。各子板

块中，电池指数下跌 7.19%，光伏设备指数下跌 4.18%，风电设备指数下跌 5.66%。 

2.2 个股涨跌幅情况 

表 1：周涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 

600202.SH 哈空调 22.1996 300274.SZ 阳光电源 -22.9268 

603212.SH 赛伍技术 20.9357 600241.SH ST时万 -18.4049 

300751.SZ 迈为股份 12.5382 601865.SH 福莱特 -17.4867 

301012.SZ 扬电科技 8.1604 603185.SH 上机数控 -17.2700 

688303.SH 大全能源 7.7061 300769.SZ 德方纳米 -15.7183 

603577.SH 汇金通 6.9066 688772.SH 珠海冠宇 -15.2215 

688191.SH 智洋创新 6.2687 300457.SZ 赢合科技 -14.6856 

835185.BJ 贝特瑞 6.1739 002058.SZ *ST 威尔 -13.8289 

688516.SH 奥特维 6.0492 600847.SH 万里股份 -13.6862 

300029.SZ *ST天龙 5.7762 688390.SH 固德威 -13.2847 

资料来源：wind, 川财证券研究所 

个股方面，电力设备行业周涨幅前三的公司为：哈空调（600202.SH, 22.2%），赛伍技

术（603212.SH, 20.94%），迈为股份（300751.SZ, 12.54%）；周跌幅前三的公司为：阳

光电源（300274.SZ, -22.93%），ST时万（600241.SH, -18.40%），福莱特（601865.SH, 

-17.49%）。 

三、行业动态 

国际可再生能源署表示到 2030 年，世界将需要 5.2TW 的太阳能发电能力，到本世纪中

叶需要 14TW 的太阳能发电能力，才有可能将本世纪全球平均气温上升限制在 1.5 摄氏
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度。根据联合国政府间气候变化专门委员会数据，光伏在这十年中每年可以消除 42.5 

亿吨碳排放。在本十年的剩余时间里，全球每年将不得不安装 450GW 的新太阳能装机

容量——其中大部分是公用事业规模，而中国和印度将在 2030 年引领亚洲，占据全球

光伏装机容量的大约一半。（Solarzoom光伏太阳能网） 

4 月 19 日，国务院新闻办公室举行新闻发布会，工业和信息化部相关负责人会上表示，

将建立重点产业链供应链企业“白名单”制度，继续实施汽车芯片攻坚行动，全力提升

芯片供给能力，还将完善新一轮新能源汽车下乡活动，启动公共领域车辆全面电动化城

市试点。工信部相关负责人表示提到，将继续实施汽车芯片攻坚行动，全力提升芯片供

给能力，推进龙头企业强链补链，积极帮助企业协调解决要素保障等困难问题。建立重

点产业链供应链企业“白名单”制度，通过加强部省协同和跨区域协调，确保重点产业

链供应链的稳定畅通。（乘联会） 

4月 20日，国家能源局发布 1-3月份全国电力工业统计数据。截至 3月底，全国发电装

机容量约 24.0 亿千瓦，同比增长 7.8%。其中太阳能发电装机容量约 3.2 亿千瓦，同比

增长 22.9%。1-3 月，全国主要发电企业电源工程完成投资 814 亿元，同比增长 2.5%。

其中，太阳能发电 188 亿元，同比增长 181%。电网工程完成投资 621 亿元，同比增长

15.1%。1-3月新增发电装机容量 3175 万千瓦，其中光伏新增装机 1321 万千瓦，比去年

同期增长 788万千瓦，同比增长 148%。（智汇光伏） 

4月 21日，商务部在例行新闻发布会上明确商务部将认真贯彻落实党中央、国务院决策

部署，按照国务院常务会议要求，在做好疫情防控前提下，多措并举促进消费持续恢复。

将重点采取以下措施：一是提升传统消费能级。鼓励汽车、家电等大宗消费，深化汽车

流通领域的改革，扩大二手车流通，支持新能源汽车加快发展，鼓励地方开展绿色智能

家电下乡和以旧换新。二是加快新型消费发展。加快线上线下消费融合，鼓励发展新业

态新模式新场景，促进定制、体验、智能、时尚等新型消费。三是优化消费平台载体。

加快推进国际消费中心城市培育建设，推进步行街高质量发展，开展智慧商圈、智慧商

店示范创建，加快建设一刻钟便民生活圈。（财联社） 

4 月 22 日，由国家电网有限公司发起，31 家企业、高校及社会组织共同组建的新型电

力系统技术创新联盟正式成立。联盟将全面推进八大电力科技创新示范项目，包括新能

源主动支撑、新型储能、氢能绿色制取与高效利用、电碳市场、电力需求响应等领域，

预计研发总投入及产业带动将超过 1000 亿元，参与主体涵盖电网、发电、电力装备、

新能源、储能多个领域的国有企业、民营企业和高等院校。（北极星储能网） 

四、锂电产业链数据 

本周碳酸锂价格持续下探，下游主流电池厂受疫情影响生产进度放缓，产量不及预期，

导致磷酸铁锂等正极材料需求下降，市场成交平淡。 
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表 2：本周锂电池产业链价格 

类别 规格 单位 价格 月初环比 年初环比 

锂 
碳酸锂 万/吨 47.54 -7.87% 65.40% 

氢氧化锂 万/吨 49.84 0.89% 112.20% 

钴 金属钴 万/吨 56.93 0.94% 13.30% 

镍 金属镍 万/吨 24.33 8.13% 58.50% 

电解液  万/吨 9.05 -13.81% -24.60% 

前驱体 
三元 523 万/吨 16.35 0.93% 22.90% 

三元 622 万/吨 16.48 0.00% 17.30% 

正极 

三元 523 万/吨 37.5 0.00% 39.40% 

三元 811 万/吨 42.05 0.12% 46.30% 

磷酸铁锂 万/吨 16 -3.03% 44.80% 

电池 

方形三元 元/wh 0.925 0.54% 3.90% 

方形铁锂 元/wh 0.84 -1.18% 19.10% 

圆柱 18650 元/支 5.85 0.00% 0.00% 

资料来源：wind, 川财证券研究所 

本周硅料保持稳定，价格稳定在 249元/千克，硅片基本维持上周水平，166 型维持 5.65

元/片，182 型维持 6.77 元/片，210 型维持 9.05 元/片，N 型 166 维持 5.85 元/片。

本周部分电池片价格出现上涨，166 型电池片价格上升至 1.12 元/瓦，182 型电池片价

格上升至 1.17 元/瓦，210型价格上升至 1.17 元/瓦。 

五、公司动态 

宁德时代：公司 2021年净利润 159.31亿元，同比增长 185.34%，营收 1303亿元，同比

增长 159.06%，基本每股收益 6.88元。 

银邦股份：公司 4 月 18 日晚间公告称，公司与宁德时代签署合作备忘录，在 2022 年 1

月 1 日至 2026 年 12 月 31 日期间，公司承诺向宁德时代直接供应或间接供应电池水冷

板材料（应用于新能源汽车、储能等），最低供货量合计为 36.18 万吨，具体供货数量

和价格以双方后续签订的具体采购合同或采购订单为准。 

阳光电源：公司一季度净利润 4.11亿元，同比增长 6.26%。同时公司披露年报称，2021

年净利润 15.83亿元，同比下降 19.01%。 

迈为股份：公司一季度归属于母公司所有者的净利润 1.8亿元，同比增长 49.77%；营业

收入 8.34亿元，同比增长 32.09%；基本每股收益 1.66元，同比减少 23.15%。 

振华新材：公司一季度实现营收 25.79 亿元，同比增长 161.4%;归母净利润 3.42 亿元，

同比增长 345.35%;扣非净利润 3.38亿元，同比增长 352.29%;基本每股收益 0.77元。 

科威尔：公司一季度实现营业收入 5936.99 万元，同比增长 60.78%；归属于上市公司股

东的净利润 746.78万元，同比下降 41.39%。 

东方日升：公司 2021年实现营业收入 188.31亿元，同比增长 17.23%；实现归母净利润
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-4232万元，同比下降 125.59%；实现经营性现金流净额 6.01亿元，同比下降 12.44%。 

晶科能源：2021 年公司实现营业收入 405.7 亿元，同比增长 20.53%；实现归母净利润

11.41 亿元，同比增长 9.59%。此外，公司于 2022 年 4 月 21 日召开公司第一届董事会

第十八次会议和第一届监事会第九次会议，审议通过了《关于使用剩余超募资金投资建

设项目的议案》，同意公司使用剩余超募资金投资建设新型太阳能高效电池片项目二期

工程与年产 20GW 拉棒切方建设项目。此次投资建设项目预计投资总额约 77.45 亿元，

其中拟使用部分超募资金总计 26.15亿元。 

新雷能：公司一季度实现营业收入 4.71 亿元，同比增长 66.48%；归属于上市公司股东

的净利润 8685.14万元，同比增长 69.69%；基本每股收益 0.33元。同时公司 2021年度

实现营业收入 14.78亿元，同比增长 75.37%。归属于上市公司股东的净利润 2.74亿元，

同比增长 122.02%；基本每股收益为 1.03元/股。 

德瑞锂电：公司 2021年实现营业收入 2.21亿元，同比增长 26.97%；实现归属于上市公

司股东的净利润 4615.41 万元，同比增长 34.1%。 

东方日升：公司 2021年实现营收 188.31亿元，同比增长 17.23%;;归母净利润亏损 4232

万元，同比由盈转亏;基本每股收益-0.05元。 

东方电缆：公司一季度实现营业收入 18.16 亿元，同比增长 28.99%;实现归属于上市公

司股东的净利润 2.78亿元，同比增长 0.16%。 

星云股份：公司一季度实现营业收入为 1.24 亿元，同比增长 2.07%;归属于上市公司股

东的净亏损为 3200.23 万元，同比由盈转亏;基本每股收益为-0.2165元/股。 

中能电气：2021 年归属于母公司所有者的净利润 2263.01 万元，同比增长 65.44%；营

业收入 10.3亿元，同比增长 8.38%；基本每股收益 0.07元，同比增长 75.0%。 

川能动力：2021 年公司实现营业收入 44.08 亿元，同比增长 18.54%；实现归属于上市

公司股东的净利润 3.4 亿元，同比增长 27.60%。 
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988年 7月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。 
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