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数字经济发展一起向未来，两会强调

推进 5G规模化应用 

  

 推荐(维持) 
 

核心观点（2022 年 2 月 28 年—2022 年 3 月 6 日）:   

 主题催化通信细分板块有望起底回升，维持通信行业推荐评级 

周行情：本周上证综指下跌 0.11%，深证成指下跌 2.93%，创业板指下跌

3.75%。本周一级行业指数中通信板块跌幅为 1.49%；通信板块个股中，上涨、维

持、下跌的个股占比分别为 18.75%、5.47%和 75.78%。其中，个股涨幅方面，恒

信东方（+23.09%）、佳创视讯（+18.87%）、中富通（+16.79%）涨幅分列前三。 

子版块方面：根据我们对于通信行业公司划分子版块数据，本周云视频板块、

运营商板块相关标的表现较好，子板块涨幅分别为 0.81%、0.11%。 

我们认为随着我国三大运营商 5G 基站建设不断推进，5G应用不断积累、创

新，5G 流量快速增长态势有望加速，数字流量经济发展有望超预期，维持对通信

行业的“推荐”评级。 

 两会强调推进 5G 规模化应用，运营商 2022首月运营数据持续向好 

2022 年政府工作报告指出：促进数字经济发展，加强数字中国建设整体布

局，建设数字信息基础设施，推进 5G 规模化应用，促进产业数字化转型，发展

智慧城市、数字乡村。加快发展工业互联网，培育壮大集成电路、人工智能等数

字产业，提升关键软硬件技术创新和供给能力。完善数字经济治理，释放数据要

素潜力，更好赋能经济发展、丰富人民生活。 

本周三大运营商公布 2022 首月运营数据，运营指标均取得正向增长。运营

商设备集采工作稳步推进，其中中国移动发布 2022-2023 年光缆分纤箱产品集采

结果、公示第一批 PC 服务器集采项目标包 16 的中标结果、公示 2022 年 2.6GHz

广电专用核心网设备的集采结果。中国电信启动光纤熔接机集采项目。中国联通

公布 2022 年中国联通骨干数据网集成服务集中采购中标结果。此外，中国移动

6G 研发取得初步成效，发布 8 本 6G 系列白皮书。通信行业应用不断突破，截止

2021 年 12 月底，5G 行业应用创新案例超 10000 个，覆盖工业、医疗等 20 多个

国民经济行业，应用环节从生产辅助环节向核心环节渗透，“5G+工业互联网”的

典型应用场景逐步向规模化复制演进。 

 投资建议：大空间 5G 应用是未来通信超预期的重点方向 

我们认为通信行业投资重点正在从 5G 设备转向应用，先估值再基本面有望

双升。建议关注标的：元宇宙基建标的中兴通讯（000063），光模块中际旭创

（300308），东数西算相关标的光环新网（300383），天孚通信（300394），英维克

（002837），车/物联网和而泰（002402），广和通（300638），视频会议亿联网络

（300628），灾害监测龙头叠加自动驾驶标的华测导航（300627），5G消息梦网科

技（002123）。同时通信运营商板块作为长期配置方向也需要重点关注。 

 

 风险提示：原料价格上升风险；全球疫情影响及国外政策环境不确定性；

5G 商用推进不及预期。 
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一、周市场行情：一周通信板块指数有所回调 

（一）一周通信行业指数回调 1.49% 
周行情：一周（2022 年 02 月 28 日-2022 年 03 月 06 日）上证指数跌幅为 0.11%；深证成

指跌幅为 2.93%；创业板指数跌幅为 3.75%；一级行业指数中，通信板块跌幅为 1.49%。 

一周通信重点事件方面： 

2022 年政府工作报告指出：促进数字经济发展，加强数字中国建设整体布局，建设数字

信息基础设施，推进 5G 规模化应用，促进产业数字化转型，发展智慧城市、数字乡村。加快

发展工业互联网，培育壮大集成电路、人工智能等数字产业，提升关键软硬件技术创新和供给

能力。完善数字经济治理，释放数据要素潜力，更好赋能经济发展、丰富人民生活。 

运营商重点事件中，三大运营商公布 2022 首月运营数据，运营指标均取得正向增长。中

国移动发布 2022-2023 年光缆分纤箱产品集采结果、公示第一批 PC 服务器集采项目标包 16的

中标结果、公示 2022 年 2.6GHz 广电专用核心网设备的集采结果。中国电信启动光纤熔接机集

采项目。中国联通公布 2022 年中国联通骨干数据网集成服务集中采购中标结果。此外，中国

移动 6G 研发取得初步成效，发布 8 本 6G 系列白皮书。 

主设备商方面，华为和中兴通讯在 2022 界移动通信世界大会期间，华为与其产业合作伙

伴发布 5G 专网 PLUS 系列成果。中兴通讯在 iCube 5G 专网解决方案中，荣获 GTI Awards 2022

“创新移动业务与应用奖”和“卓越奖”。 

通信行业应用端，根据工信部官网数据，截止 2021 年 12 月底，5G 行业应用创新案例超

10000 个，覆盖工业、医疗等 20 多个国民经济行业，应用环节从生产辅助环节向核心环节渗

透，“5G+工业互联网”的典型应用场景逐步向规模化复制演进。 

海外主要事件方面，高通发布基于 AI 技术 X70 调制解调器及射频系统，推出全新一站式

5G 模组；2022 世界移动通信大会中多家通信厂商展示创新成果。 

我们认为随着我国三大运营商 5G 基站建设不断推进，5G 应用不断积累、创新，5G流量快

速增长态势有望加速，数字流量经济发展有望超预期，维持对通信行业的“推荐”评级。 
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图 1. 一周通信行业回调 1.49%（单位：%） 

 

资料来源：wind，中国银河证券研究院 

（二）一周通讯工程服务板块涨幅最高 
根据通信板块二级子行业通讯工程服务、通信设备制造、电信运营、增值服务，一周（2022

年 2 月 28 日-2022 年 3 月 6 日）通信四大二级子行业板块均有所回调。进一步细分子版块方

面，一周云视频板块和运营商板块相关标的表现较好，板块涨幅分别为 0.81%、0.11%。 
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图 2. 一周细分板块有所回调（单位：%）  图 3.今年以来通讯工程服务板块涨幅最高（单位：%） 

 

 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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表 1. 一周云视频和运营商板块表现较好 

细分板块 板块涨跌幅 相关标的 代码 涨跌幅 

设备集成 -3.45% 

烽火通信 600498.SH -2.82% 

中兴通讯 000063.SZ -1.54% 

星网锐捷 002396.SZ -5.99% 

光器件 -2.64% 

中际旭创 300308.SZ 1.56% 

光迅科技 002281.SZ -1.94% 

新易盛 300502.SZ -4.45% 

天孚通信 300394.SZ 2.52% 

剑桥科技 603083.SH -2.88% 

太辰光 300570.SZ -5.48% 

博创科技 300548.SZ -7.78% 

IDC 相关 -5.04% 

光环新网 300383.SZ -2.47% 

网宿科技 300017.SZ -4.52% 

宝信软件 600845.SH -5.03% 

数据港 603881.SH -3.31% 

奥飞数据 300738.SZ -6.93% 

科华数据 002335.SZ -8.00% 

物联网及 5G 应用 -5.62% 

高新兴 300098.SZ -4.57% 

东土科技 300353.SZ -4.90% 

广和通 300638.SZ -7.05% 

移远通信 603236.SH -2.55% 

日海智能 002313.SZ -12.06% 

移为通信 300590.SZ -5.57% 

梦网科技 002123.SZ -2.64% 

云视频 0.81% 

亿联网络 300628.SZ 6.14% 

会畅通讯 300578.SZ -3.07% 

二六三 002467.SZ -0.65% 

光纤光缆 -0.41% 

通鼎互联 002491.SZ 3.85% 

长飞光纤 601869.SH -0.32% 

中天科技 600522.SH -3.68% 

亨通光电 600487.SH -1.48% 

军工通信/北斗导航 -3.65% 

杰赛科技 002544.SZ 0.89% 

华测导航 300627.SZ -2.86% 

中海达 300177.SZ -0.58% 

七一二 603712.SH -12.07% 

运营商 0.11% 

中国移动 600941.SH 1.06% 

中国联通 600050.SH -0.26% 

中国电信 601728.SH -0.48% 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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（三）一周通信板块个股最高涨幅为 23.09% 
（2022 年 2 月 28 日-2022 年 3 月 6 日）通信板块个股中，上涨、维持、下跌的个股占比

分别为 18.75%、5.47%和 75.78%。其中，个股涨幅分析方面，恒信东方（+23.09%）、佳创视

讯（+18.87%）、中富通（+16.79%）涨幅分列前三。 

二、行业发展向好及重要事件主题催化 

（一）政策催化通信基建进度加快 

2022 年 2 月，国家发展改革委、工业和信息化部、财政部、人力资源社会保障部、自然

资源部、生态环境部、交通运输部、商务部、人民银行、税务总局、银保监会、国家能源局等

12 部门联合印发《促进工业经济平稳增长的若干政策》。政策进一步巩固工业经济增长势头，

做好预调、微调和跨周期调节，确保全年工业经济运行在合理区间。 

通信行业政策加速电信基建建造进度。根据《促进工业经济平稳增长的若干政策》原文，

国家加快新型基础设施重大项目建设，引导电信运营商加快 5G 建设进度，支持工业企业加快

数字化改造升级，推进制造业数字化转型；启动实施北斗产业化重大工程，推动重大战略区域

北斗规模化应用；加快实施大数据中心建设专项行动，实施“东数西算”工程，加快长三角、

京津冀、粤港澳大湾区等 8 个国家级数据中心枢纽节点建设。推动基础设施领域不动产投资信

托基金（REITs）健康发展，有效盘活存量资产，形成存量资产和新增投资的良性循环。 

截至 2021 年底，根据工信部数据，我国累计建成并开通 5G 基站 142.5万个，建成全球最

大 5G 网，实现覆盖全国所有地级市城区、超过 98%的县城城区和 80%的乡镇镇区，并逐步向有

条件、有需求的农村地区逐步推进。我国 5G 基站总量占全球 60%以上；每万人拥有 5G基站数

达到 10.1 个，比上年末提高近 1倍。全年 5G投资 1849 亿元，占电信固定资产投资比达 45.6%。 

图 4.一周中瓷电子领跑涨幅榜（单位：%）  图 5.一周部分个股有小幅回调（单位：%） 

  

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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表 2. “东数西算”工程建设 8个国家级数据中心枢纽节点，规划了 10 个国家数据中心集群 

算力枢纽 数据中心集群 业务定位 

京津冀枢纽 
张家口集群 

芜湖集群 东部枢纽负责处理网络要求较高的业务：工业互联

网、金融证券、灾害预警、远程医疗、视频通话、人

工智能推理等。 
长三角枢纽 

长三角生态绿色一体化发

展示范区集群 

粤港澳枢纽 韶关集群 

成渝枢纽 
天府集群 

重庆集群 

西部数据中心承接处理后台加工、离线分析、储存备

份等对网络要求不高的业务。 

内蒙古枢纽 和林格尔集群 

贵州枢纽 贵安集群 

甘肃枢纽 青阳集群 

宁夏枢纽 中卫集群 

资料来源：国家发改委，中国银河证券研究院 

“东数西算”工程推动数据中心合理布局，三大运营商积极部署算力网络。根据 C114通

信网，中国联通现有数据中心 880 余个，总规模超过 30 万架，承载服务器超百万，数据中心

主要分布在京津冀、长三角、珠三角、鲁豫、川陕渝、蒙贵等区域。中国联通下一步将围绕国

家“东数西算”八大算力枢纽节点，优化“5+4+31+X”资源布局。中国移动结合“东数西算”

推进算力基础设施和骨干传输网络转型。中国电信将充分发挥云网融合优势，进一步优化算力

资源布局，降低数据中心运营成本。 

（二）2022 首月三大运营商运营数据均实现正向增长 

三大运营商公布运营数据，各项运营数据均实现正向增长。自 2 月 21日起，三大运营商

陆续公布 2022 年首月运营数据，本次数据报告较大的变化是，三大运营商不再公布 4G用户数

据，而是专注于拓展 5G 用户。根据信息工业化部，截至 2021 年底，我国移动电话用户规模

16.43 亿户，人口普及率升至 116.3 部/百人，高于全球的 104.3 部/百人。其中，4G和 5G用

户分别达到 10.69 亿户和 3.55 亿户，两者合计在移动电话用户数中合计占比达 86.7%。运营

数据显示，1 月份，中国移动的移动客户数净增 449.7 万户，用户总数达到 9.61389亿户，5G

套餐客户数净增 1447.1 万户，累计达到 4.01279 亿户，居于三大运营商之首。中国电信公布

的 2022 年 1 月主要运营数据，虽然增长量没有中国移动增长量多，但总体保持着稳扎稳打的

节奏。 
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图 6. 我国三大运营商 5G 用户数持续增长 

 

资料来源：工信部数据，中国银河证券研究院 

表 3. 三大运营商运营数据均实现正向增长，中国移动客户数居于三大运营商之首 
 

中国移动（单位：万户） 中国电信（单位：万户） 中国联通（单位：万户） 

移动用户净增 449.7 307 113 

累计移动用户 96138.9 37550 31824.5 

5G 用户净增 1447.1 826 556.8 

累计 5G 用户 40127.9 19606 16049.6 

宽带用户净增 384.1 154 103.6 

累计宽带用户净增 24394.7 17125 9608.2 

资料来源：C114 通信网，中国银河证券研究院 

 

（三）中国移动 6G 研发取得初步成效 

2022 年 2 月 25 日，根据 C114 报道，中国移动研究院举办“遇见未来”——6G协同创新

成果发布会。本次发布会内容主要分为 6G 系列白皮书发布、《影响未来信息通信发展的十大

跨界创新方向》报告发布、6G 协同创新成果专题展示等环节。 

中国移动 6G 研发工作已取得初步成效，发布业界最早的愿景与需求、技术展望等白皮书，

在 IMT-2030（6G）推进组牵头发布《6G 总体愿景与潜在关键技术》、《6G网络架构愿景与关

键技术展望》、《6G 网络安全愿景技术研究报告》等系列白皮书，推动可见光通信、通信感知

一体化、智能超表面、DICT 融合新型网络架构等关键技术取得阶段性突破，已经累计布局 6G

专利 300 余件，发表的 6G 高质量论文居全球运营商首位。  
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表 4. 中国移动研究院 6G 协同创新成果发布会白皮书系列发布 

白皮书 主要内容 

《6G 全息通信业务发展趋势》 

白皮书对全息通信的技术衍进、应用场景及网络需求和产业发展方面进行了研究分析。在全息技术

方面通过对现有技术的分析研究，提出了 2D、3D、理想全息三个发展阶段；构建了七大类未来6G网

络下的全息通信业务典型场景并初步分析相应的网络需求；通过对行业市场的分析，梳理了全息通信

产业链结构，并展望未来网络下全息通信业务的发展。未来6G技术的发展，将逐步让全息通信务的

发展应用成为可能。 

《6G 至简无线接入网》 
本白皮书旨在提出中国移动对于 6G至简无线接入网的驱动力分析、架构设计，关键技术和面临的挑

战。本白皮书为业界 6G接入网架构和协议栈功能设计方案提供参考和指引。 

《6G 服务化 RAN》 

本白皮书提出服务化 RAN 设计原则、总体构想、关键技术、发展挑战，并给出可能的服务化 RAN 

应用场景以及标准化推动初步构想。白皮书从服务化 RAN 的驱动力出发，旨在抛砖引玉，希望和业

界伙伴携手推进服务化RAN 的研究。 

《基于数字孪生网络的6G无线网络

自治》 

本白皮书阐述了“数字孪生网络(DTN)”的概念及定义，给出了DTN的参考架构，关键使能技术，能

力分级体系及典型应用场景。本白皮书以此为基础，进一步研究探索了面向6G无线网络自治的数字

孪生网络，介绍了 6G无线网络自治相关基本概念、明确了技术特征，设计了网络架构，规划了关键

技术体系，并通过具体案例阐述了基于数字孪生网络实现的6G无线网络全生命周期自治，最后提出

了需要业界进一步研究攻克的关键技术难题。 

《6G 无线内生AI架构与技术》 

本白皮书首先介绍了内生智慧的驱动力和需求场景，从现有网络智能化现状，到6G时代对网络高水

平自治、智能普惠、高价值的新型业务和极致业务体验、网络安全可信等的需求出发引出内生AI。

然后阐述了内生 AI的定义和内涵，提出了 AI 算力、数据、算法与网络连接功能的深度融合。接下

来从 AI 服务质量、全生命周期编排、计算与通信融合、与数字李生的融合几个方面介绍了 6G内生 

AI 的新理念；随后详细介绍了内生 AI 驱动的新架构，包括数据面、智能面和扩展的控制面和用户

面，和新技术，包括模型编排、分布式模型训练、分布式模型推理、数字李生的预验证和优化，最后

对后续研究方向进行了展望。 

《6G 物理层 AI关键技术》 

本白皮书聚焦目前备受关注且颇具挑战的物理层 AI技术。本书尝试回答业界普遍关心的 AI 数据

集、算法设计、泛化性、未来研究方向和标准化路线图等核心问题，希望能够为业界研究面向2030

＋的无线 AI 尤其是物理层AI提供参考和指引。 

《6G 信息超材料技术》 
本白皮书介绍了信息超材料在天线、智能反射表面、波束赋形的超表面基站以及信息直接调制超表

面基站四大领域的应用，为6G通信网络提供全新的设计理念和技术手段。 

《6G 可见光通信技术》 
本白皮书探讨可见光通信在6G中的潜在应用场景以及有望满足的通信需求，并提出了可见光通信面

临的挑战和关键技术研究方向，以引发业界的讨论与思考。 

《影响未来信息通信发展的十大跨

界创新方向》 

本研究报告阐述信息通信产业发展的关键领域。涉及端、管、云、算力、安全、低碳、范式等方

面，目的在抛砖引玉，需要与学术界、产业界广大同仁一起在研究探索中不断校准与迭代更新。 

资料来源：中国移动研究院白皮书，中国银河证券研究院 

6G 仍然面临理论创新尚需突破。6G 协同创新成果发布会期间，中国移动研究院指出，6G

关键技术点多面广、技术标准存在分化风险、产业基础需要筑牢、生态构建更加复杂的挑战，

需要产学研各方精诚合作，共同努力。“十四五期间”是确定 6G 技术体系和技术路线的关键

窗口期，中国移动协同国内、国际产业上下游合作伙伴，打造全球统一 6G 标准做出重要贡献。 
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三、一周通信行业细分主题事件较多 

（一）一周运营商集采发标较多 
我国运营商重点事件中，中国移动发布 2022-2023 年光缆分纤箱产品集采结果、公示第一

批 PC 服务器集采项目标包 16 的中标结果、公示 2022 年 2.6GHz 广电专用核心网设备的集采

结果。中国电信启动光纤熔接机集采项目。中国联通公布 2022 年中国联通骨干数据网集成服

务集中采购中标结果。 

表 5. 一周运营商新标包及招标结果公告较多 

发生时间 相关事件 事件内容 

2022.3.3 
中国移动公布2022-2023 年光

缆分纤箱产品集采结果 

本次光缆分纤箱产品集采规模约1109.4 万套，其中金属光缆分纤箱5025512 套，非金

属光缆分纤箱 6068514 套。项目最高总预算115429.5743 万元（不含税），其中金属

光缆分纤箱预算 65373.67 万元（不含税），非金属光缆分纤箱50055.9043 万元（不

含税）。根据集采结果，余大、奥克光电、中天、通鼎、烽火等14家企业中标。 

来源：C114通信网 https://www.c114.com.cn/news/118/a1189422.html 

2022.3.3 中国电信启动光纤熔接机集采 

中国电信 2022年仪器仪表集中采购项目（光纤熔接机）已批准，项目已具备招标条

件，现进行集中资格预审，本次招标本对 G.654E 光纤熔接成功率提出要求。特邀请有

意向的潜在投标人提出集中资格预审申请。公告显示，本项目共分为两个标包：标包

1：干线光纤熔接机（单芯高品质），标包2：皮线光纤熔接机。 

来源：C114通信网 https://www.c114.com.cn/news/117/a1189382.html 

2022.3.2 
中国移动公示第一批PC服务器

集采项目标包中标结果 

2021-2022 年PC服务器第 1批集采总计采购约 163692 台 PC服务器，采购需求满足期

约为半年。最终结果公示曙光和新华三两家中标。 

来源：C114通信网 https://www.c114.com.cn/news/118/a1189322.html 

2022.2.28 
中国联通公布2022年骨干数据

网集成服务采购中标结果 

该项目采购内容为 China169 骨干网、IP承载网集成服务，集成服务费采购预算共计

19333 万元（不含税）。项目中标人为，第一名：华为技术服务有限公司，投标报价通

用工程报价费率 2.86%，；融合工程折扣率 91.52%；第二名：亚信科技（中国）有限

公司，投标报价通用工程报价费率 2.75%，融合工程折扣率88.69%；第三名：中盈优

创资讯科技有限公司，投标报价通用工程报价费率2.84%，融合工程折扣率92.58%。 

来源：C114通信网 https://www.c114.com.cn/news/119/a1188860.html 

2022.2.28 
中国移动公示2022年2.6GHz

广电专用核心网设备集采结果 

本次采购的产品为 4/5G融合接入网元：AMF/MME、I-SMF/SGW-C、CHF/CG、I-UPF/SGW-

U；互通组网网元：NRF、DRA、DNS。本项目最高总预算为1.8亿元（不含税），项目

中标人为，第一名：华为技术有限公司和华为技术服务有限公司联合体。投标报价：

161990127.00 元（不含税），中标份额为第一份额；第二名：中兴通讯股份有限公

司。投标报价：152998564.41 元（不含税），中标份额为第二份额。 

来源：C114通信网 https://www.c114.com.cn/news/118/a1188275.html 

2022.2.26 中国电信服务器集采结果 

本项目共分为 7 个标包，分别为计算型服务器（I系列）、存储型服务器（I系列）、

冷存储型服务器（I系列）、NFV型服务器（I系列）、GPU型服务器（I系列）、服务

器（A 系列）、服务器（G系列）。预估采购数量为 20万台。中兴通讯和紫光华三入

围全部 7 个标包，烽火入围 6个标包，浪潮入围 5个标包，超聚变和曙光信息入围4
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个标包，航天信息和中科可控信息入围2个标包，联想、同方股份、四川虹信、湖南

湘江鲲鹏信息入围 1个标包。 

来源：C114通信网 https://www.c114.com.cn/news/117/a1188769.html 

2022.2.25 
中国联通 100G WDM OTN 设备集

采结果 

该项目规模涉及省际、省干、本地网的100G/200G 传输设备建设需求，主要采购产品

包括 ROADM/WDM、OTN等设备。采集结果为，第一名：中兴通讯股份有限公司，投标报

价：468,527.36 万元（不含税）；第二名：烽火通信科技股份有限公司，投标报价：

500,030.42 万元（不含税）；第三名：华为技术有限公司，投标报价：534,866.63 万

元（不含税）。 

来源：C114通信网 https://www.c114.com.cn/news/119/a1188618.html 

2022.2.23 
中国联通公布10G PON 产品集

中采购结果 

该项目采购涉及 31省OLT局端设备等建设需求。2021年 12月17日发布资格预审公

告，2022年 1月29日发布投标邀请书，2022年 2月23日进行了开标，2022年 2月

23 日完成评标：第一名：中兴通讯股份有限公司，投标报价 458,825.40 万元（不含

税）；第二名：华为技术有限公司，投标报价467,666.90 万元（不含税）。 

来源：C114通信网 https://www.c114.com.cn/news/119/a1188460.html 

资料来源：中国移动，中国联通，中国电信，C114 通信网，中国银河证券研究院 

 

（二）高通发布基带 AI芯片，推出全新一站式 5G模组 
高通近期推出多款通信芯片及解决方案。根据 C114 通信网，高通在 2022 MWC 巴塞罗那

期间展示了在 5G 领域的新进展和重要产品突破；其全新的 5G 研发创新覆盖多个行业和用例，

包括先进 MIMO、基于 AI 的空口、元宇宙、定位、汽车和工业物联网等，这些成果都在展会上

得到充分展示。 

表 6. 高通推出芯片较多 

发生时间 发布产品 主要特点 

2022.2.28 骁龙®X65 和 X62 5G M.2 模组 

1.采用了骁龙 X65 和 X62 5G 调制解调器及射频系统，基于全球首个 

10Gbps 且符合 3GPP Release 16 规范的 5G 调制解调器而打造。2.能够

支持高能效频谱聚合功能，同时凭借对5G Sub-6GHz 频段和增程毫米波的

支持，提供真正面向全球的 5G。 

2022.2.28 Wi-Fi 6E 汽车芯片组 

1. 一款用于汽车应用的 Wi-Fi 6E 4 流双频同步（DBS）加蓝牙版本5.3组

合芯片。2.旨在增加 Wi-Fi 应用的带宽，并以无与伦比的速度提供内容，

包括丰富的车载娱乐，卓越的音频体验等。 

2022.2.28 骁龙数字底盘网联汽车技术 

1.为进一步增强其骁龙数字底盘联网车辆平台，高通为骁龙车转云服务引

入了一项功能：连接即服务。2.通过骁龙远程信息处理应用框架，开发人

员可以访问具有通用应用编程接口（API）的统一开发环境，这有助于在将

5G、位置服务、内存和安全性等技术功能集成到基于云的应用和服务中时

降低成本复杂性。 

2022.2.28 端到端 5G TSN (时间敏感网络) 
1.高通和博世持续在 5G 领域研发合作，为工业物联网提供了创新的端到

端解决方案，以实现行业的数字化转型。2。3GPP Release 16 将把5G提
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升到工业 4.0的新水平：在TSN支持下，具有毫秒级延迟的增强型超可靠

低延迟通信能力以及 99.9999%的可靠性 

2022.2.28 骁龙® X70 5G 

1.引入全球首个5G AI 处理器，利用AI能力支持突破性的5G传输速度、

网络覆盖、低时延和高能效 2.其特性组合为全球运营商带来极致灵活性，

支持其最大限度地利用频谱资源向消费者和企业部署最优5G网络 3.利用

高通®5G AI 套件、高通®5G 超低时延套件、第 3代高通®5G PowerSave 和

Sub-6GHz 四载波聚合等先进功能，实现无与伦比的5G性能 

资料来源：高通官方网站，C114 通信网，中国银河证券研究院 

 

骁龙®X65 和 X62 5G M.2 模组是高通与富士康工业互联网和移远通信合作开发，旨在将

5G 连接引入笔记本电脑和台式电脑，使 PC 能够轻松采用 5G。骁龙 X70 以最大限度地利用频

谱资源，实现突破性的 5G 速度、覆盖范围、低延迟和能效，为 5G 互联智能边缘提供动力。 

 

（三）世界移动通信大会中多家通信厂商展示创新成果，关注芯

片危机改善 
MWC 中国厂商成为焦点。2022 年 2 月 28 日至 3 月 3 日，世界移动通信大会上，众多通信

厂商发布创新产品，中国企业关注度较高，华为、小米、荣耀、中兴通讯等企业在展会期间与

全球分享和展示创新成果。 

世界移动通信大会关注芯片危机。因为原材料短缺、疫情工厂停产、运输问题等因素，全

球芯片短缺危机被持续关注。2022 年 2 月欧盟委员会出台欧盟《芯片法案》，目的在于将欧

盟芯片产能从目前占全球 10%提升到 2030 年的 20%。2030 年，欧盟将投入约 450 亿欧元用于

支持芯片生产、试点项目和初创企业，重点是建设大型芯片制造工厂。 

 

 

图 7.骁龙®X65 和 X62 5G M.2 模组组合将 5G 连接引入笔记本电

脑和台式电脑 

 图 8. 第五代 X70 5G 调制解调器-射频系统引入全球首款 5G AI 处

理器 

  

 

资料来源：高通官网，中国银河证券研究院  资料来源：高通官网，中国银河证券研究院 
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表 7. 多家厂商发布无线通信创新成果较多 

通信厂商 相关事件及产品 主要成果展示 

OPPO 
1.发布 5G CPE T2 

2.240W 超级闪充技术 

OPPO 正式发布240W超级闪充技术、长寿版150W超级闪充技术，充电

效率再创新高；OPPO发布5G CPE T2 等新技术，打造5G万物互融联

结中枢。OPPO 5G CPE T2 其搭载了高通骁龙X62调制解调器及射频系

统，OPPO自研的O-Reserve 2.0 5G 智能天线解决方案。 

荣耀 荣耀 Magic4 系列 

荣耀 Magic4 系列在性能、显示、影像、安全四个方面带来技术与体验

的全面升级。此系列采用高通全新一代骁龙 8 移动平台，采用行业领

先的 Cortex-X2 CPU 架构、Adreno GPU、X65 5G 调制解调器以及最新

的 4nm 制程工艺。 

华为 
1.5G 专网PLUS系列成果 

2.微波创新解决方案 

中国联通携手 GSMA、华为、美的、长安汽车、海康机器人、大和热磁

等产业合作伙伴重磅发布了“5G 专网 PLUS系列成果”—— 边缘互联

专网、园区高可靠专网、切片保障专网，华为助力中国联通打造了

5GCtoB 一朵云，全程全网建设快，创新能力商用快，规模复制推广快。 

微波方案，在城区提供 50Gbps E-band 超宽链路，满足密集城区 5G 

超大带宽承载需求，长距 E-band 传输距离较业界水平提升 50%，实

现城区回传 E-band 一跳全覆盖。同时针对常规频段，提供 10Gbps 

带宽超 40km 传输能力的郊区 SuperLink 极简方案和全频段 

ECOwave 网络节能方案。华为无线斩获多项业界大奖，包括 GSMA全

球移动大奖。 

中兴通讯 
1.自智网络方案 

2. 50G PON 样机 

展会期间，中兴通讯将参与由GSMA举办的毫米波应用、5G安全、数字

孪生等 5 大主题论坛。 

自智网络解决方案构建“网元内生智能，单域自治，跨域协同”

uSmartNet 自智网络解决方案，为运营商提供敏捷运营和智能运维服

务。 

50G PON 样机具备超宽、低时延、低抖动等精准性特性，满足家庭/企

业超高带宽接入、移动xHaul及园区确定性网络等需求。 

中兴通讯 iCube 5G 专网即服务解决方案荣获 GTI Awards 2022“创新

移动业务与应用奖”和“卓越奖”。 

realme 150W 光速秒充技术 

正式发布 150W 光速秒充技术，同时宣布新品真我GT Neo3 将首发搭载

150W 光速秒充，其具备“5分钟充电50%”的极致充电速度，充电体验

再次越级。 

高通 

1.骁龙 X70 5G 调制解调器及射频

系统 

2.两款全新音频平台 

3. Wi-Fi 7 商用方案 

第 5 代骁龙 X70 5G 调制解调器及射频系统，具体产品介绍见3.2。 

超低功耗无线音频平台，高通 S5 音频平台（QCC517x）和高通S3 音

频平台（QCC307x），两款平台经过优化并支持双蓝牙模式，将传统蓝

牙无线音频和全新 LE Audio 技术标准相结合，带来极致的无线音频

体验。 

FastConnect 7800 Wi-Fi 和蓝牙连接系统，率先支持最新的 Wi-Fi 7

规范，支持高达 5.8Gbps 的峰值速度和低于 2ms的时延，并支持一系

列蓝牙音频先进特性。 
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资料来源：世界移动互联网大会，C114 通信网，wind，中国银河证券研究院 

四、行业估值处于较低水平 

上周通信板块估值水平略有提升，整体仍处于较低水平。 

图 9. 一周通信行业估值有所回升 

 

资料来源：wind，中国银河证券研究院 

 

五、重点公司公告 

（一）一周重点公司公告 

一周通信运营、终端设备、通信传输设备及通信配套服务子板块中重点公司公告较多。 

表 8. 一周通信运营板块重点公司公告较多 

证券代码 证券名称 发生日期 事件类型 主要内容 

000889.SZ 中嘉博创 2022.03.02 股东大会召开 2022-03-02 召开临时股东大会，审议内容如下：1.关于拟变更会计

师事务所的议案。2.关于补选王维纳为第八届监事会股东代表监事的

议案。3.关于提请股东大会授权董事会负责办理与重组交易对方纠纷

相关事宜的议案。 

601728.SH 中国电信 2022.03.02 股东大会通知 2022-03-02 召开临时股东大会，股权登记日：2022-02-24，现场会

议登记日期：2022-02-28 至2022-03-01。 
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000889.SZ 中嘉博创 2022.02.28 股东大会现场会议

登记起始 

2022-03-02 召开临时股东大会，股权登记日：2022-02-24，现场会

议登记日期：2022-02-28 至2022-03-01。  

300578.SZ 会畅通讯 2022.02.28 限售股份上市流通 26,452,645 股定向增发机构配售股份20220228 上市流通。占解禁前

流通股 16.25%；占解禁后流通股 13.98%；占总股本 13.24%。 

600050.SH 中国联通 2022.02.28 新聘高管 新聘董事会秘书、财务负责人李玉焯 

资料来源：wind，中国银河证券研究院 

表 9. 一周终端设备板块重点公司公告较多 

证券代码 证券名称 发生日期 事件类型 主要内容 

300590.SZ 移为通信 2022.03.03 
限售股份上市流

通 

14,445,399 股定向增发机构配售股份，2022年3月 3日上市流通。 

300205.SZ 天喻信息 2022.03.01 股东大会通知 

2022-03-17 召开临时股东大会，股权登记日：2022-03-11，现场会议登

记日期：2022-03-16，互联网投票时间：2022-03-17，交易系统投票时间：

2022-03-17。 

688100.SH 威胜信息 2022.03.01 项目中标 

国家电网有限公司 2022年新增第三批采购（营销新增批次电能表（含用

电信息采集）招标采购）项目（中标金额4,215.45 万元人民币）。本公司

所披露的中标项目仅为中标金额1,000万元（含）以上项目。 

688618.SH 三旺通信 2022.03.01 股东大会通知 

2022-03-17 召开临时股东大会，股权登记日：2022-03-11，现场会议登

记日期：2022-03-12 至2022-03-15，互联网投票时间：2022-03-17，交

易系统投票时间：2022-03-17。 

300502.SZ 新易盛 2022.02.28 
管理层及相关人

士减持股票 

2022-02-28 董事通过竞价交易方式减持股份 51.93 万股，成交均价为

CNY37.6 元；此次减持后持股数为 4646.77 万股。2021-11-17 至 2022-

02-28，董事减持股份306.17 万股公司股份，成交均价为 CNY37.6 元，平

均减持价格为 39.177CNY。截止2022年3月1日，持有股份数量为962.82

万股，占流通股份总数比例为2.1926%。 

300628.SZ 亿联网络 20220228 业绩快报 公司已于 2022-02-28 披露2021年年报业绩快报： 

营业总收入 37 亿元，同比去年 34.35%，净利润为16.2 亿元，同比去年

26.69%，基本 EPS为 1.8元，加权平均ROE为28.21%。 

688100.SH 威胜信息 20220228 披露年报 2022 年 2月 28日 2021年年报正式披露，营业总收入 18.26亿元，同比

去年增长 26.03%，归母净利润为 3.41亿元，同比去年24.02%，基本EPS

为 0.68 元，平均 ROE为 13.77%。 

688618.SH 三旺通信 20220228 股东大会通知 2022-02-28 召开临时股东大会，互联网投票时间：2022-02-28，交易系

统投票时间：2022-02-28 

资料来源：wind，中国银河证券研究院 
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表 10. 一周通讯传输设备板块重点公司公告较多 

证券代码 证券名称 发生日期 事件类型 主要内容 

003031.SZ 中瓷电子 2022 年3月3日 股东大会通知 2022-03-18 召开临时股东大会，股权登记日：2022-03-14，现场会议登记日

期：2022-03-14，互联网投票时间：2022-03-18，交易系统投票时间：2022-

03-18。 

300252.SZ 金信诺 2022 年3月3日 股东大会现场

会议登记起始 

2022-03-09 召开临时股东大会，股权登记日：2022-03-02，现场会议登记日

期：2022-03-03 至 2022-03-09。 

600522.SH 中天科技 2022 年3月3日 股权收购进行

中 

公司拟收购中天科技集团持有的中天新兴材料 100%股权和中天电气技术

100%股权，其中中天新兴材料股权转让价格为20,220.26 万元，中天电气技

术股权转让价格为 17,905.98 万元，收购价格合计为38,126.24 万元。 

中天新兴材料主营产品为电池正极材料，主要用于锂离子电池的制造。本次

收购后，公司将进一步完善新能源产业链，向高性能锂离子锂电池生产所需

的上游材料延伸。  

300563.SZ 神宇股份 2022 年3月2日 股东大会通知 2022-03-17 召开临时股东大会，股权登记日：2022-03-10，现场会议登记日

期：2022-03-15 至2022-03-17，互联网投票时间：2022-03-17，交易系统投

票时间：2022-03-17。 

300563.SZ 神宇股份 2022 年3月2日 股权激励预案

公告 

本激励计划涉及的标的股票来源为公司从二级市场回购的公司 A股普通股股

票以及公司向激励对象定向发行的本公司人民币 A股普通股股票。本计划拟

向激励对象授予不超过114万股限制性股票，约占本计划草案公告时公司股

本总额 178,742,666 股的0.6378%。 

300252.SZ 金信诺 2022 年3月1日 管理层及相关

人士减持股票 

2022-03-01 董事通过竞价交易方式减持股份 10 万股，成交均价为 CNY9.7

元；此次减持后持股数为3908.42 万股。 

300211.SZ 亿通科技 2022年2月28日 股权激励预案

公告 

股票来源为江苏亿通高科技股份有限公司（以下简称“公司”或“本公司”）

向激励对象定向发行公司A股普通股。本激励计划拟授予的限制性股票数量

为 525.00 万股，约占本激励计划草案公告日公司股本总额 30,267.5973 万

股的 1.735%。 

300252.SZ 金信诺 2022年2月28日 管理层及相关

人士减持股票 

2022-02-28 董事通过竞价交易方式减持股份 25 万股，成交均价为 CNY9.55

元；此次减持后持股数为3918.42 万股。 

300308.SZ 中际旭创 2022年2月28日 业绩快报 公司于 2022-02-28 披露 2021年年报业绩快报：营业总收入76.95亿元，同

比去年 9.16%，净利润为8.75亿元，同比去年 1.07%，基本EPS为1.2元，

加权平均 ROE为9.96%。 

603703.SH 盛洋科技 2022年2月28日 股票回购 回购数量：474.26 万股； 

回购金额：80,005,083.00（CNY）。 

688182.SH 灿勤科技 2022年2月26日 业绩快报 公司于 2022-02-26 披露 2021 年年报业绩快报：营业总收入 3.34 亿元，同

比去年-67.99%，净利润为8747.77 万元，同比去年-67.15%，基本EPS为0.28

元，加权平均 ROE为 8.6%。 

688668.SH 鼎通科技 2022年2月26日 业绩快报 公司于 2022-02-26 披露 2021 年年报业绩快报：营业总收入 5.68 亿元，同

比去年 58.76%，净利润为 1.1亿元，同比去年 51.1%，基本EPS为1.29元，

加权平均 ROE为14.38%。 
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300252.SZ 金信诺 20220225 管理层及相关

人士减持股票 

2022-02-25 董事通过竞价交易方式减持股份 56.89 万股，成交均价为

CNY9.64 元；此次减持后持股数为 3943.42 万股。2022-01-17 至 2022-02-

25，董事减持股份 163.9 万股公司股份，成交均价为 CNY9.64 元。截止

20220228，持有股份数量为 825.55 万股，占流通股份总数比例为 2.007% 

资料来源：wind，中国银河证券研究院 

 

表 11. 一周通信配套服务板块重点公司公告较多 

证券代码 证券名称 发生日期 事件类型 主要内容 

002929.SZ 润建股份 20220303 股东大会互联网投

票起始 

2022-03-03 召开临时股东大会，互联网投票时间：2022-03-03，交易系统

投票时间：2022-03-03，投票代码：362929。 

300603.SZ 立昂技术 20220303 股东大会互联网投

票起始 

2022-03-03 召开临时股东大会，互联网投票时间：2022-03-03，交易系统

投票时间：2022-03-03，投票代码：350603。 

002115.SZ 三维通信 20220302 新聘高管 新聘财务负责人卫刚。 

300603.SZ 立昂技术 20220302 股东大会现场会议

登记起始 

2022-03-03 召开临时股东大会，股权登记日：2022-02-28，现场会议登记

日期：2022-03-02 至2022-03-03，召开地点：新疆乌鲁木齐经开区燕山

街 518 号立昂技术9层会议室。 

002093.SZ 国脉科技 20220301 股东大会现场会议

登记起始 

2022-03-04 召开临时股东大会，股权登记日：2022-02-28，现场会议登记

日期：2022-03-01 至2022-03-02，召开地点：福建省福州市江滨东大道

116 号公司一楼会议室。 

300050.SZ 世纪鼎利 20220301 股东减持股票 2022-03-01，王耘减持35.25 万股公司股份：其中通过大宗交易系统减持

35.25 万股公司股份，平均减持价格为 3.5CNY。截止 2022-03-02，持有

股份数量为 673.61 万股，占流通股份总数比例为1.35%。 

300921.SZ 南凌科技 20220301 股东拟减持股票 持有南凌科技股份有限公司（以下简称“公司”）股份10,536,000 股（占

公司总股本比例 8.0008%）的股东深圳市东方富海创业投资企业（有限合

伙）（以下简称“东方富海”）计划以集中竞价交易和大宗交易方式减持公

司股份不超过 3,951,800 股（占公司总股本比例 3.0009%）。 

600804.SH 鹏博士 20220301 诉讼公告 杨学平提请的民事诉讼中，诉讼结果为和解。 

300050.SZ 世纪鼎利 20220228 签署合作意向书 珠海世纪鼎利科技股份有限公司（以下简称“公司”）全资子公司上海智

翔信息科技发展有限公司（以下简称“上海智翔”）与眉山特驱五月花信

息科技有限公司（以下简称“眉山特驱五月花”）签署了购销合同，眉山

特驱五月花向上海智翔购入 5套实训平台，合同金额为 413,250.00 元。 

300560.SZ 中富通 20220228 增发股份上市(网

下) 

本次增发：10 配，增发价 12.18元，增发数量 36,945,812 股。 

002929.SZ 润建股份 20220225 股东大会现场会议

登记起始 

2022-03-03 召开临时股东大会，股权登记日：2022-02-24，现场会议登记

日期：2022-02-25，召开地点：广东省广州市珠江新城华夏路 16号富力

盈凯广场 4501公司会议室。 

300603.SZ 立昂技术 20220225 股票回购 回购数量：615.65 万股；回购金额：39,440,430.79（CNY）；回购原因：

股权激励注销。 
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300638.SZ 广和通 20220225 税收政策优惠开始 深圳市广和通无线股份有限公司（以下简称“公司”）于近日收到由深圳

市科技创新委员会、深圳市财政局、国家税务总局深圳市税务局联合颁发

的《高新技术企业证书》，证书编号为：GR202144200684，发证时间为2021

年 12 月 23日，有效期三年。 

资料来源：wind，中国银河证券研究院整理 

 

（二）下周重点公司公告 

下周部分公司如汇源通信、鹏博士等将召开股东大会。主设备厂商中兴通讯将披露年报。 

 

表 12. 下周部分公司将召开股东大会 

证券代码 证券名称 事件描述 发生日期 

000586.SZ 汇源通信 股东大会现场会议登记起始 2022-03-07 

600804.SH 鹏博士 股东大会现场会议登记起始 2022-03-07 

000063.SZ 中兴通讯 年报预计披露日期 2022-03-09 

000586.SZ 汇源通信 股东大会互联网投票起始 2022-03-09 

000586.SZ 汇源通信 股东大会召开 2022-03-09 

000586.SZ 汇源通信 年报预计披露日期 2022-03-09 

300252.SZ 金信诺 股东大会互联网投票起始 2022-03-09 

300252.SZ 金信诺 股东大会召开 2022-03-09 

300017.SZ 网宿科技 股东大会现场会议登记起始 2022-03-09 

600804.SH 鹏博士 股东大会互联网投票起始 2022-03-09 

600804.SH 鹏博士 股东大会召开 2022-03-09 

300017.SZ 网宿科技 股东大会互联网投票起始 2022-03-10 

300017.SZ 网宿科技 股东大会召开 2022-03-10 

资料来源：wind，中国银河证券研究院 

六、风险分析 

原料价格上升风险；全球疫情影响及国外政策环境不确定性；5G 商用推进不及预期。 
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