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行业周报

2022年03月28日

电子周报：意法半导体 Q2全线涨价，车芯供
给压力犹在
核心观点

 半导体：意法半导体 Q2全线涨价，地震冲击半导体供应
链

 意法半导体全线涨价，汽车芯片龙头价格上调 10%以上。ST意法

半导体亚太区已对分销渠道发出通知，称因疫情影响及半导体市场
需求持续强劲，原材料、能源和物流成本涨幅已经到达无法消化的
程度，为保障后续产品稳定供应，满足客户需求，决定在 2022年
Q2 期间对旗下所有产品线涨价，涨价对象还包括目前积压的订

单。瑞萨、东芝和恩智浦已决定在第二季度将汽车芯片价格上调
10-20%。

 地震冲击半导体供应链，产能不确定性增加。中国台湾地区 6.6级
地震冲击半导体供应链，晶圆代工厂商部分厂区受影响。3月 23
日，瑞萨电子发布通知，受 3月 16日福岛强震影响而一度停工的

工厂中，生产车用MCU的那珂工厂因部分制造设备故障，复工进
度将延迟至 3月 26日。

 华虹半导体拟 A股上市。根据华虹公司公告，该公司董事会批准
可能发行人民币股份及将该等人民币股份在上交所科创板上市的初

步建议。华虹半导体发行规模不得超过公司经根据建议发行人民币
股份拟发行及配发的人民币股份扩大后的已发行股本 25%，且全

部以发行新股份的方式进行。募集资金目前拟定用作主营业务的业
务发展以及一般营运资金。

 前十大半导体设计公司合计规模达 1274亿美元，同比增长 48%。

2021年由于各类终端应用需求强劲，导致晶圆缺货，全球半导体
产业严重供不应求，连带的芯片价格上涨使得 2021年全球前十大

半导体设计业者营收增长至 1274亿美元，同比增长 48%。

 我们认为，意法半导体第二季度全线涨价，且瑞萨、东芝和恩智浦

已决定在第二季度将汽车芯片价格上调 10-20%，或皆反映出汽车
芯片短缺仍未得到明显改善。在汽车电动化和智能化的浪潮中，汽

车芯片需求或将长期维持高涨，同时，伴随上游成本增加，未来汽
车芯片价格上涨，交期拉长或成为大概率事件。从供给端看，目前

俄乌冲突，中国台湾地区及日本地震等黑天鹅事件频发冲击全球半
导体供应链，进一步增加了汽车半导体供应链不确定性。在需求高

涨且海外供应链不稳定性增加的背景下，国内汽车芯片厂商或将迎
来历史性发展机遇，随着产品品类的不断升级及产能快速扩充，国

产替代进度有望加速。

风险提示

 下游需求不及预期；黑天鹅事件频发带来产能受阻的风险。
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1.投资要点

1.1.半导体：意法半导体 Q2全线涨价，黑天鹅事件冲
击半导体供应链

意法半导体全线涨价，汽车芯片龙头价格上调 10%以上。ST意法半

导体亚太区已对分销渠道发出通知，称因疫情影响及半导体市场需求持续

强劲，原材料、能源和物流成本涨幅已经到达无法消化的程度，为保障后

续产品稳定供应，满足客户需求，决定在 2022年 Q2期间对旗下所有产品

线涨价，涨价对象还包括目前积压的订单。意法半导体是全球第四大

MCU厂商，市场份额为 14.5%。同时，意法半导体也是全球第三大功率半

导体厂商和全球第九大电源管理 IC厂商。瑞萨、东芝和恩智浦已决定在

第二季度将汽车芯片价格上调 10-20%。

地震冲击半导体供应链，产能不确定性增加。中国台湾地区 6.6级地

震冲击半导体供应链，晶圆代工厂商部分厂区受影响。力积电表示，有若

干机台自动暂停，目前已陆续回线生产；经公司评估产线没有晶圆报废情

况，停线造成约 0.1天的产能损失，未来将以调节生产计划方式来弥补。

联电表示，部分机台出现停机，需要重新开机。3月 23日，瑞萨电子发布

通知，受 3月 16日福岛强震影响而一度停工的工厂中，生产车用MCU的

那珂工厂因部分制造设备故障，复工进度将延迟至 3月 26日。当前那珂

工厂产能仅恢复至震前约 50%水准，那珂工厂、高崎工厂、米泽工厂均有

部分半成品毁坏，预估本次毁坏的半成品下滑所产生的生产损失约相当于

10天产量，工厂稼动率下滑所产生的生产损失约相当于 2天产量。

华虹半导体拟 A股上市。根据华虹公司公告，该公司董事会批准可能

发行人民币股份及将该等人民币股份在上交所科创板上市的初步建议。华

虹半导体发行规模不得超过公司经根据建议发行人民币股份拟发行及配发

的人民币股份扩大后的已发行股本 25%，且全部以发行新股份的方式进行。

募集资金目前拟定用作主营业务的业务发展以及一般营运资金。

前十大半导体设计公司合计规模达 1274 亿美元，同比增长 48%。

2021年由于各类终端应用需求强劲，导致晶圆缺货，全球半导体产业严重

供不应求，连带的芯片价格上涨使得 2021年全球前十大半导体设计公司
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营收达 1274亿美元，同比增长 48%。与 2020年的排名相比，英伟达营收

249亿美元超越博通排名第二；联咏与瑞昱名次分别上升至第六及第八名；

至于原先排名第十的戴乐格则因被 IDM大厂瑞萨收购，故由奇景取代第十

名位置。

图表 1. 2021年全球前十半导体设计公司营收（单位：亿美元）

资料来源：TrendForce，东亚前海证券研究所

我们认为，意法半导体第二季度全线涨价，且瑞萨、东芝和恩智浦已

决定在第二季度将汽车芯片价格上调 10-20%，或皆反映出汽车芯片短缺

仍未得到明显改善。在汽车电动化和智能化的浪潮中，汽车芯片需求或将

长期维持高涨，同时，伴随上游成本增加，未来汽车芯片价格上涨，交期

拉长或成为大概率事件。从供给端看，目前俄乌冲突，中国台湾地区及日

本地震等黑天鹅事件频发冲击全球半导体供应链，进一步增加了汽车半导

体供应链不确定性。在需求高涨且海外供应链不稳定性增加的背景下，国

内汽车芯片厂商或将迎来历史性发展机遇，随着产品品类的不断升级及产

能快速扩充，国产替代进度有望加速。

2.市场表现

2.1.周涨跌幅排名

3 月 21 日-3 月 25 日，电子行业跌幅为 3.10%，排名第 24。3 月 21

日-3月 25日，申万一级行业跌多涨少。其中农林牧渔板块涨幅最大，上

涨 3.93%，其次是房地产板块和综合板块，分别上涨 3.84%和 3.13%。计
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算机板块跌幅最大，下跌 4.10%，其次是电气设备板块和建筑材料板块，

分别下跌 4.05%和 3.72%。

图表 2. 3月 21日-3月 25日，电子行业跌幅为 3.10%，排名第 24

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

电子板块细分比较，3月 21日-3月 25日，电子行业细分板块全线下

跌。半导体跌幅最大，跌幅为 4.77%，其次是元件，跌幅为 3.05%。

图表 3. 3月 21日-3月 25日细分板块全线下跌

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所
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3月 21日-3月 25日，我们重点关注的公司周涨幅前十的股票中，风

华高科领涨，涨幅达 6.66%，韦尔股份、闻泰科技分居二、三，分别涨了

3.92%和 3.67%。

2.2.行业估值水平

图表 5. 行业估值水平

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所，基于 3月 25日收盘价，EPS根据 Wind一致预期

2.3.北上/南下资金流通情况

3月 21日-3月 25日，我们重点关注的公司北上/南下资金的变动情况

来看，根据比较各企业沪深港通持股占 A股/港股总股数百分比大族激光、

图表 4. 3月 21日-3月 25日风华高科领涨，涨幅为 6.66%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所，基于 3月 25日收盘价，EPS根据 Wind一致预期
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华虹半导体、闻泰科技净买入排名靠前；沪电股份、顺络电子、三环集团

净卖出排名靠前。

图表 6. 3月 21日-3月 25日重点标的北上/南下资金流通情况（纵坐标为各企业沪深港通持股占 A股/港股
总股数百分比）

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

3.海外行情一览

3月 21日-3月 25日，我们关注的海外龙头股涨多跌少。英特尔涨幅

最大，为 9.23%；其次分别是 JSR和英伟达，分别涨了 5.50%和 4.68%。

稳懋跌幅最大，下跌 4.10%。
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图表 7. 3月 21日-3月 25日英特尔涨幅最大，为 9.23%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所，各币种汇率采用 3月 25日当天汇率

3月 21日-3月 25日，费城半导体指数呈现上涨走势，由 3月 21日的

3423.24点上升至 3月 25日的 3525.34点。从更长的时间维度上看，指数

开始呈现下降格局，2022年以来出现下滑。

图表 8. 3月 21日-3月 25日费城半导体指数呈现上升的走势

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所
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图表 9. 费城半导体指数进入 2022年以来开始出现下滑

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

4.行业高频数据跟踪

4.1.面板价格

俄乌冲突持续升级，制裁与反制裁的影响逐渐扩散，加剧全球通货膨

胀水平，发达国家开启加息周期，种种因素为未来的消费电子市场需求埋

下不确定性，影响着终端品牌的市场信心。

从 TV市场来看，头部品牌备货信心不足，面板备货策略面临重大调

整，市场需求信心走弱。供应侧，部分面板厂商开始考虑二季度调减稼动

率，但调整幅度有限，二季度全球 LCD TV面板产能供应面积将依然维持

高位，供需环境持续宽松。根据群智咨询（Sigmaintell）预计，全球 LCD

TV面板市场供需宽松状态将持续，3月~4月面板价格维持下降趋势。其

中中小尺寸面板价格小幅下降；而大尺寸面板价格维持较大降幅。
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图表 10. 2022年一季度季度面板价格保持下降趋势（美元）

资料来源：群智咨询，东亚前海证券研究所

4.2.存储器价格

2022年 3月 21日-3月 25日，DRAM价格下降，价格收 2.74美元。

自 2020年 4月份开始，DRAM价格开始持续下行。2020年 12月份以

来，DRAM价格开始反弹，呈现上升的趋势。

图表 11. 3 月 21 日 -3 月 25 日 DRAM 价格呈下降趋势
（美元）

图表 12. DRAM 价格处于去年 12 月以来的反弹趋
势中，近期价格有上升趋势（美元）

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所
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2022年 3月 21日-3月 25日，NAND现货均价（我们选取了最常见的：

64Gb 8Gx8 MLC和 32Gb 4Gx8 MLC 2种型号的日均单价进行数值平均）

较前一周呈现上升趋势，从 3月 21日的 3.05美元上升至 3月 25日的 3.06

美元。长期看，NAND价格处于 2017年 7月高点的 3.90美元之后触底回

升的阶段。

图表 13. 3月 21日-3月 25日 NAND 现货价格呈上

升趋势 （美元）

图表 14. NAND价格处于 2017年高点之后触底回升

的阶段（美元）

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

5.行业重要新闻

5.1.公司动态

 【新洁能】2021年，公司共实现营业收入 149,827.13万元，较去年同

期增长 56.89%；其中主营业务收入 149,439.70万元，较去年同期增长

56.75%；归属于上市公司股东的净利润 41,046.18万元，较去年同期

增长 194.55%；归属于上市公司股东的扣非净利润 40,183.03万元，较

去年同期增长 198.12%。

 【瑞芯微】2021 年，公司实现营业收入 271,860.21 元，同比增长

45.90%，归属上市公司股东净利润 60,177.85元，同比增长 88.07%。

 【小米集团】2021年，小米集团总收入达到人民币 3,283亿元，同比

增长 33.5%。2021年第四季度，小米集团总收入达到人民币 856亿元，

同比增长 21.4%。

 【工业富联】2021年，公司实现营业收入 4,395.57亿元，同比上升

1.80%，归属于上市公司股东的净利润 200.10亿元，同比上升 14.80%。

 【火炬电子】2021年，实现营业总收入 473,415.98万元，同比增长

29.48%；归属于母公司股东的净利润 95,585.49 万元，同比增长

56.83%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 94,850.07
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万元，同比增长 61.88%；公司总资产 694,042.48万元，较期初增长

16.96%；归属于母公司股东权益 467,677.48万元，较期初增长 19.91%。

整体规模效益持续提升，综合实力再上新台阶。

 【法拉电子】2021年完成主营业务收入 27.31亿元，其中内销收入

19.56亿元，同比增长 56.99%，出口收入 7.75亿元，同比增长 27.58%。

 【全志科技】2021 年营业收入 206,535.68 万元，比上年同期增长

37.19%；归属于母公司所有者的净利润 49,445.88万元，比上年同期

增长 141.49%；归属于母公司所有者的扣除非经常损益净利润

36,404.22万元，比上年同期增长 339.37%。

5.2.行业新闻

 IC insights 表明，在 2020 年因 Covid-19 病毒危机导致的全球衰退

后，模拟半导体的销售额在 2021 年同比飙升至前所未有的 30%。

预计 2022 年模拟 IC 总销售额将增长 12% 至 832 亿美元，单位出

货量将增长 11% 至 2387 亿。预计 2022 年模拟 IC 的平均售价将增

长 1%。(半导体行业观察)

 根据国际半导体产业协会（SEMI）最新一季全球晶圆厂预测报告

中指出，2022 年全球前端晶圆厂设备支出总额将较前一年成长

18％，来到 1,070 亿美元的历史新高，这是继去年成长 42％之后已

连续三年大涨。而受惠于产业推动产能扩张和升级，支出总额首次

突破千亿美元大关，其中，台湾为今年晶圆厂设备支出领头羊，总

额较去年增长 56％来到 350 亿美元。( SEMI)

 根据 CINNO Research 统计数据，2020 年全球高清视频芯片市场规

模为 1,052.37 亿人民币，2021 年受全球晶圆供应紧张影响，晶圆

代工价格大幅上涨带动了芯片价格上涨，推动 2021 年全球高清视

频芯片市场规模大幅增长至 1,504.17 亿人民币。未来随着高清视频

产业的持续快速发展，预计 2025 年全球高清视频芯片市场规模将

达到 1,897.16 亿，2021-2025 年年复合增长率约 6.0%。（CINNO）

 根据 Counterpoint Research 的 Market Pulse Service （手机销量月

度报告）数据显示，相较于 2021 年全球智能手机 7%的增速，去年

全球高端智能手机（平均批发价 400 美元以上约合人民币 2540 元）

的市场销售额同比增长达有史以来最高的 24%，增速超过整体智能

手机市场。值得注意的是，高端市场在全球智能手机市场 27%的份

额也达到了有史以来的最高。（Counterpoint Research）
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 根据 IDC《中国无线耳机市场季度跟踪报告，2021 年第四季度》，

2021 年中国蓝牙耳机市场出货量约 1.2 亿台，同比增长 21.1%。其

中，真无线耳机增长对整体蓝牙耳机市场带动作用明显，2021 年

出货量约为 8,092 万台，同比增长 28.0%。预计 2022 年中国蓝牙

耳机市场出货量约 1.3 亿台，同比增长 13.1%。其中真无线耳机预

计出货量为 9,456 万台，同比增长 16.9%（IDC 咨询）

 据 TrendForce 集邦咨询研究显示，由于 2021 年第四季销售不如预

期，今年第一季智能手机市场除了要调节积累的成品库存外，亦受

季节性需求低迷影响，导致本季生产表现本就相对疲弱。除此之外，

加上如俄乌冲突、疫情等因素冲击，整体将削弱 2022 上半年生产

表现，并连带影响 2022 全年生产总量，预估将由原先的 13.8 亿支，

下调至 13.66 亿支，年增长率下滑至 2.5%。（TrendForce 集邦）

6.风险提示

下游需求不及预期；黑天鹅事件频发带来产能受阻的风险。
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特别声明

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于 2017年 7
月 1日起正式实施。根据上述规定，东亚前海证券评定此研报的风险等级为 R3（中风险），因此通过公共平台
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专业投资者及风险承受能力为 C3、C4、C5的普通投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研报中的任

何信息。

因此受限于访问权限的设置，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。
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