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行业周报

2022年03月07日

电子周报：俄乌冲突+台湾停电冲击半导体供
应，供需失衡或再延续
核心观点

 半导体：全球半导体销售额 1月同比增长 26.8%，黑天鹅
事件频发冲击半导体供应

 全球半导体销售同比增长达 26.8%。2022 年 1 月，全球半导体行

业销售额为 507 亿美元，同比增长 26.8%，环比下降 0.2%。从区
域层面看，美洲销售额同比增速领先，为 40.2%，欧洲次之，为
28.7%，中国销售额同比增速为 24.4%，亚太地区/所有其他地区增

速为 21.0%、日本销售额同比增速为 18.9%。

 俄乌冲突突发，芯片成本有上行压力。乌克兰是氖、氩、氪、氙

等半导体原料气体的供应大国，其中，全球近 70%的氖气由乌克

兰供应，氖气主要用于 8寸晶圆 250——130nm成熟制程，俄乌冲
突的爆发或将冲击乌克兰惰性气体供应，气体供应量减少将造成价
格上涨，芯片生产成本或将因此上涨。另外，俄罗斯是传感器和存

储器制造关键元素钯的供应国之一。俄乌战争将对全球半导体供应
链的稳定造成一定的冲击。

 48座工业区受停电波及，半导体厂商生产设备受影响。据中国台
湾“经济部”工业局统计，全台 62座工业区有 48座受到停电波

及；科技产业园区以南部受到牵连较大，有 521家厂商停电。突然
停电造成岛内半导体、光电及苹果供应链受创，晶圆代工厂、面板

大厂等因电压下降，生产设备受到影响。在产线上，自动化料件输
送极短暂失去电力，即可能造成巨额晶圆破片报废等损失。

 我们认为，截至目前半导体行业供需失衡仍未得到明显缓解，黑天

鹅事件频发，导致短期内芯片成本有上行压力，长期来看供需恢复
平衡有望延缓至 2023年。由于各半导体制造厂、气体供应厂皆备

有库存，短期内出现全面断供的影响可能性较小，但俄乌冲突冲击
惰性气体供应，导致气体供应量减少，短期内芯片成本或将增长。

台湾半导体各厂商目前再生能源比重甚低，未来或将面临数年跳停

与限缺电等各种变数，仍将是难以解除的危机压力。另一方面，供
水受限也成为台积电等半导体供应链企业的迫切危机，目前来看，
随着夏季的到来，缺跳电恐成常态，而再生能源发展仍处萌芽期，

暂无解决方案再加上缺水、地震等不可抗力，台积电等晶圆代工厂
接下来或将再度面临挑战，芯片交期拉长可能性增大，供需平衡恢

复时间或将推迟至明年初。

风险提示

 下游需求不及预期；黑天鹅事件频发带来产能受阻的风险。
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1.投资要点

1.1.半导体：全球半导体销售额 1月同比增长 26.8%，
黑天鹅事件频发冲击半导体供应

全球半导体销售同比增长达 26.8%。2022年 1月，全球半导体行业销

售额为 507亿美元，同比增长 26.8%，环比下降 0.2%。从区域层面看，美

洲销售额同比增速领先，为 40.2%，欧洲次之，为 28.7%，中国销售额同

比增速为 24.4%，亚太地区/所有其他地区增速为 21.0%、日本销售额同比

增速为 18.9%。

图表 1. 全球半导体月度销售收入（单位：十亿美元）

资料来源：WSTS，东亚前海证券研究所

俄乌冲突突发，芯片成本有上行压力。乌克兰是氖、氩、氪、氙等半

导体原料气体的供应大国，其中，据 TrendForce数据，全球近 70%的氖气

由乌克兰供应，氖气主要用于 8寸晶圆 250——130nm成熟制程，俄乌冲

突的爆发或将冲击乌克兰惰性气体供应，气体供应量减少将造成价格上

涨，芯片生产成本或将因此上涨。另外，俄罗斯是传感器和存储器制造关
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键元素钯的供应国之一。俄乌战争将对全球半导体供应链的稳定造成一定

的冲击。

48座工业区受停电波及，半导体厂商生产设备受影响。据中国台湾

“经济部”工业局统计，全台 62座工业区有 48座受到停电波及；科技产

业园区以南部受到牵连较大，有 521家厂商停电。突然停电造成岛内半导

体、光电及苹果供应链受创，晶圆代工厂、面板大厂等因电压下降，生产

设备受到影响。在产线上，自动化料件输送极短暂失去电力，即可能造成

巨额晶圆破片报废等损失。

我们认为，截至目前半导体行业供需失衡仍未得到明显缓解，黑天鹅

事件频发，导致短期内芯片成本有上行压力，长期来看供需恢复平衡有望

延缓至 2023年。由于各半导体制造厂、气体供应厂皆备有库存，短期内

出现全面断供的影响可能性较小，但俄乌冲突冲击惰性气体供应，导致气

体供应量减少，短期内芯片成本或将增长。台湾半导体各厂商目前再生能

源比重甚低，未来或将面临数年跳停与限缺电等各种变数，仍将是难以解

除的危机压力。另一方面，供水受限也成为台积电等半导体供应链企业的

迫切危机，目前来看，随着夏季的到来，缺跳电恐成常态，而再生能源发

展仍处萌芽期，暂无解决方案再加上缺水、地震等不可抗力，台积电等晶

圆代工厂接下来或将再度面临挑战，芯片交期拉长可能性增大，供需平衡

恢复时间或将推迟至明年初。

2.市场表现

2.1.周涨跌幅排名

2月 28日-3月 4日，电子行业跌幅为 4.26%，排名第 27。2月 28日-

3月 4 日，申万一级行业跌多涨少。其中交通运输板块涨幅最大，上涨

3.65%，其次是农林牧渔板块和综合板块，分别上涨 3.49%和 2.52%。汽车

板块跌幅最大，下跌 4.47%，其次是电子板块和电气设备板块，分别下跌

4.26%和 3.54%。
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图表 2. 2月 28日-3月 4日，电子行业跌幅为 4.26%，排名第 27

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

电子板块细分比较，2月 28日-3月 4日，电子行业细分板块全线下

跌。其中，消费电子跌幅最大，跌幅为 7.41%，其次是其他电子 II，跌幅

为 6.38%。

图表 3. 2月 28日-3月 4日细分板块全线下跌

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所
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2月 28日-3月 4日，我们重点关注的公司周涨幅前十的股票中，芯原

股份-U领涨，涨幅达 3.60%，生益科技、信维通信分居二、三，分别涨了

0.82%和 0.41%。

2.2.行业估值水平

图表 5. 行业估值水平

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所，基于 3月 4日收盘价，eps根据 Wind一致预期

2.3.北上/南下资金流通情况

2月 28日-3月 4日，我们重点关注的公司北上/南下资金的变动情况

来看，根据比较各企业沪深港通持股占 A股/港股总股数百分比大族激

光、中微公司、华虹半导体净买入排名靠前；生益科技、顺络电子、华天

科技净卖出排名靠前。

图表 4. 2月 28日-3月 4日芯原股份-U领涨，涨幅为 3.60%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所，基于 3月 4日收盘价，eps根据Wind一致预期
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图表 6. 2月 28日-3月 4日重点标的北上/南下资金流通情况（纵坐标为各企业沪深港通持股占 A股/港股总
股数百分比）

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

3.海外行情一览

2月 28日-3月 4日，我们关注的海外龙头股跌多涨少。英特尔涨幅最

大，为 0.75%；意法跌幅最大，跌幅为 13.43%，其次分别是阿斯麦和英飞

凌，分别跌了 10.91%和 10.88%。
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图表 7. 2月 28日-3月 4日英特尔涨幅最大，为 0.75%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所，各币种汇率采用 3月 4日当天汇率

2月 28日-3月 4日，费城半导体指数呈现震荡下跌走势，由 2月 28

日的 3429.53点下降至 3月 4日的 3258.92点。从更长的时间维度上看，指

数开始呈现下降格局，2022年以来出现下滑。

图表 8. 2月 28日-3月 4日费城半导体指数呈现下降的走势

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所



请仔细阅读报告尾页的免责声明 9

电子

图表 9. 费城半导体指数进入 2022年以来开始出现下滑

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

4.行业高频数据跟踪

4.1.面板价格

进入一季度下半旬，乌克兰危机局势趋于严峻，全球通胀率持续走

高，叠加发达国家财政和货币政策调整的预期影响下，全球多个区域市场

TV和 IT消费需求的不确定性风险进一步增加。需求侧，品牌及渠道面板

备货需求呈现差异性特点，小尺寸需求恢复，大尺寸需求持续低迷。供应

侧，全球 LCD TV面板供应呈现持续增加的态势。综合来看，在策略性备

货的支撑下，部分小尺寸面板供需有望在短期逐渐趋向平衡，而大尺寸面

板维持供需宽松。群智咨询（Sigmaintell）预测，2月小尺寸价格小幅下

降，3月大尺寸跌幅有望收窄 。
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图表 10. 2022年一季度季度面板价格保持下降趋势（美元）

资料来源：群智咨询，东亚前海证券研究所

4.2.存储器价格

2022年 2月 28日-3月 4日，DRAM价格下降，价格收 2.84美元。

自 2020年 4月份开始，DRAM价格开始持续下行。2020年 12月份以

来，DRAM价格开始反弹，呈现上升的趋势。

图表 11. 2 月 28 日-3 月 4 日 DRAM 价格呈下降趋
势（美元）

图表 12. DRAM 价格处于去年 12 月以来的反弹趋
势中，近期价格有上升趋势（美元）

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

2022 年 2 月 28 日-3 月 4 日，NAND 现货均价（我们选取了最常见

的：64Gb 8Gx8 MLC和 32Gb 4Gx8 MLC 2种型号的日均单价进行数值平

均）较前一周呈现上升趋势，从 2月 28日的 2.80美元上升至 3月 4日的
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2.92美元。长期看，NAND价格处于 2017年 7月高点的 3.90美元之后触

底回升的阶段。

图表 13. 2 月 28 日-3 月 4 日 NAND 现货价格趋平
（美元）

图表 14. NAND价格处于 2017年高点之后触底回升
的阶段（美元）

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

5.行业重要新闻

5.1.公司动态

 【沪硅产业】公司进行向特定对象发行股票操作，募集资金总额 50

亿元。本次募集资金投资项目为集成电路制造用 300mm高端硅片研

发与先进制造项目、300mm高端硅基材料研发中试项目以及补充流动

性资金，资金投向围绕主营业务半导体硅片的研发与生产进行。通过

本次募投项目的实施，公司将进一步提升可应用于先进制程的 300mm

半导体硅片技术能力及生产规模、建立 300mm高端硅基材料的供应

能力，提高公司整体业务规模，增强公司的技术开发能力，提升产品

核心竞争力，促进公司科技创新实力的持续提升。

 【江丰电子】公司进行向特定对象发行股票操作，募集资金总额不超

过 16.52亿元。本次募集资金投资项目为宁波江丰电子年产 5.2万个

超大规模集成电路用超高纯金属溅射靶材产业化项目、浙江海宁年产

1.8万个超大规模集成电路用超高纯金属溅射靶材产业化项目、宁波

江丰电子半导体材料研发中心建设项目以及补充流动性资金及偿还借

款。该举措可以使公司突破产能瓶颈，把握半导体靶材国产替代的良

好机遇，建设研发平台，吸纳研发人才，提升公司技术水平，增强公

司资金实力，压降资产负债率，提高抗风险能力。
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 【蓝思科技】公司报告期内营业收入 452.86亿元，比上年同期增长

22.60%，归属于上市公司股东的净利润 20.88 亿元，同期下降

57.36%。报告期内，人力成本上升、研发项目增加、新园区运营、供

应链波动、疫情、限电等综合因素对公司经营业绩产生了一定影响。

另外，公司基于谨慎性和一贯性会计原则，计提的资产减值准备有所

增加。

 【聚光飞电】公司报告期内营业收入 237,134.93万元，比上年同期增

长 0.86%，归属于上市公司股东的净利润 27,160.60万元，比上年同期

下跌 10.93%。消费电子产品市场受全球政治经济环境影响，在疫情持

续中形成震荡发展态势，公司传统产品市场承压较大，导致综合毛利

率下滑。同时，随着汽车智能化的快速发展，国家 5G+8k超高清显示

战略的推进，公司的车用 LED及 Mini LED等新产品业务增长较快，

为公司业绩提供了有力支撑。报告期内，公司加大了三地研发平台建

设，同时新产品、新技术的研发投入较多，为公司未来业绩增长打下

了坚实的基础。

 【新洁能】公司报告期内营业收入 149,827.13万元，比上年同期增长

56.89%，归属于上市公司股东的净利润 41046.18 万元，同期增长

194.55%。业务增长原因系报告期内公司产品供不应求，公司积极开

拓新兴市场和开发重点客户，持续进行结构优化，促进销售规模扩大

导致。

 【大族激光】公司报告期内营业收入 163.17亿元，比上年同期增长

36.63%，归属于上市公司股东的净利润 20.02 亿元，同期增长

104.47%。公司 2021年度各项主营业务有序开展，下游消费电子、高

功率激光加工等领域设备需求旺盛，产品订单较上年度保持稳定增

长，其中 PCB 行业专用设备、新能源动力电池行业专用设备、

Miniled专用设备、Led封装设备等业务订单及发货均较上年大幅增

长。

 【生益科技】公司报告期内营业收入 202.74亿元，比上年同期增长

38.04%，归属于上市公司股东的净利润 28.32 亿元，同期增长

68.54%。增长原因主要为 2021年覆铜板市场需求旺盛，原材料价格

的持续上涨并处于高位，公司营业额随之增加；公司前瞻性布局技

术，持续投入产品研发，大力度进行新产品推广及产品认证工作，逐

步显现效益；随着全资子公司江西生益科技有限公司一期项目、陕西

生益科技有限公司高新二期项目的投产，产能释放，公司覆铜板各类
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产品的产销数量比上年同期有所增长；陕西生益科技有限公司老厂 3

宗国有土地使用权被政府收储，与之相关的资产处置产生净利润约

1.86亿元。

5.2.行业新闻

 据 IC insights 报道，在 2021 年飙升 36% 之后，预计 2022 年半导

体行业资本支出还将增长 24%，达到 1904 亿美元的历史新高，比

三年前的 2019 年增长 86%。此外，如果资本支出到 2022 年增长

≥10%，这将标志着自 1993 年至 1995 年期间半导体行业支出首次

出现连续三年的两位数增长。(半导体行业观察 )

 根据 Counterpoint Market Monitor Service (市场监测服务) 的最新

研究，2021 年全球智能手机市场收入逾 4480 亿美元。即使遭受到

组件短缺和 COVID-19 限制对全球供应链的持续影响，仍然收到全

年 7%的同比增长和 20%环比增长。智能手机平均售价 (ASP) 同比

增长 12% 至 322 美元，主要是由于 5G 智能手机份额的增长，其

ASP 远 高 于 4G 机 型 ， 以 及 苹 果 iPhone 13 的 成 功 推 出 。

(Counterpoint Research)

 2022 年 2 月 28 日，上海鼎泰匠芯科技有限公司（12 英寸车规级功

率半导体自动化晶圆制造中心项目）FAB 主厂房封顶。该项目打造

中国首座 12 英寸车规级功率半导体晶圆厂，位于上海临港新片区

重装备产业园，占地 198 亩，总建筑面积达 204059.7 ㎡。项目于

2021 年 1 月正式开启，在项目团队及参建各方的共同努力下，从

Fab 开工建设到整体浇注封顶，历时仅 14 个月，安全、优质、高效

地完成了这一阶段性重大任务。（今日半导体）

 根据 Omdia 数据显示，在疫情后强势恢复的基础上，汽车用半导体

行 业 到 2025 年 的 年 复 合 增 长 率 (CAGR) 将 达 到 12.3% 。

（Omdia）

 根据 TrendForce 集邦咨询数据显示，受惠于 2021 下半年电商促销

旺季以及年末节庆需求带动，2021 年第四季智能手机生产总量达

3.56 亿支，季增 9.5%，创下 2021 年单季最大涨幅。该季主要成长

动能来自苹果（Apple）新机所贡献。然而，由于供应链仍存在零

部件供应不足的问题，部分品牌的生产表现受到局限，相较疫情前

的 2019 年 以 及 2020 年 同 期 ， 季 度 生 产 总 数 都 略 显 衰 退 。

（TrendForce 集邦咨询）
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 日前，“东数西算”工程由国家发改委、中央网信办、工信部等部

门联合宣布正式启动。江苏汾湖高新产业技术开发区二期工程正在

施工建设中，3 月将投入实际运营；国家第一个大数据综合试验区

贵州省，正在建设贵阳至武汉省际直连光缆项目，今年上半年将建

成 17 条直连网络；甘肃庆阳启动了 1.4 万亩国家数据中心集群

“东数西算”产业园规划，首批三个示范项目已经开工。（芯师

爷）

6.风险提示

下游需求不及预期；黑天鹅事件频发带来产能受阻的风险。
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