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电力设备及新能源行业周报（03.14-03.18） 

上游涨价不改下游韧性，新能源逻辑持续向好 

 本周观点 

本周电力设备及新能源指数跌1.44%，细分领域龙头基本实现上涨，

其中正极龙头容百科技涨幅超10%，从逻辑上看，新能源领域三大板块在

逻辑上均超市场预期并有共振向上的可能，我们认为当前时点是配置新能

源板块的良机，持续推荐光伏和新能源汽车板块。具体逻辑如下： 

（1）新能源汽车板块。新能车销量和排产超预期，即便在高原料价格下，

新能源汽车下游依然具有足够的韧性，品牌度高的整车企业涨价也没有带

来需求的下滑，这对整个板块信心提振作用很大。 

（2）光伏板块。硅料价格大涨带来的下游需求降速的负面因素已经消失，

下半年硅料产能释放，价格下跌之后，光伏板块在2022年将分别经历量价

齐升、价跌量升以及价稳量升三个阶段最终形成利润再分配的过程，终端

需求大幅上涨的格局，当前时点往后看一年，光伏板块除技术迭代可能带

来一些扰动以外，基本找不到逻辑瑕疵，因此，我们把光伏作为今年新能

源板块的NO.1。 

（3）风电板块。目前正在经历3年前光伏大幅降本的阶段，这个阶段的主

要矛盾在于降本提升装机量，但是对于企业来说，毛利率是否下降、是否

增收不增利是市场更为关注的问题，而目前已经公布的业绩快报不支撑这

一担忧，一旦毛利率下降的问题被证伪，风电板块将会重新回到投资者的

视野中。 

 部分公司动态 

2022年3月18日，亿纬锂能公告，公司近日收到了Robert Bosch 

GmbH(简称“博世”)发出的供应商定点通知，公司被选定为博世的供应商，

为博世提供锂离子动力电池，用于全球市场电动汽车的辅助应用。（公司

公告） 

2022年3月17日，恩捷股份披露2021年业绩快报，2021年，公司实现

营业收入79.82亿元，较上年增长86.37%；营业利润32.17亿元，较上年增

长144.31%；归属于上市公司股东的净利润27.18亿元，较上年增长

143.60%；扣除非经常性损益后的归属于上市公司股东的净利润25.66亿

元，较上年增长159.10%；基本每股收益3.06元，较上年增长128.36%。

（公司公告） 

 风险提示 

市场竞争加剧的风险，疫情反复的风险，补贴政策风险。 
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中信电力新能源：        -1.44%  

沪深 300 指数：          -0.94% 

涨幅前五个股 

证券简称 周涨跌幅（%） 

科达利 14.65  

鹏辉能源 14.56  

京泉华 13.51  

尚纬股份 13.37  

容百科技 12.40  

跌幅前五个股 

证券简称 周涨跌幅（%） 

天顺风能 -16.41  

中来股份 -16.34  

金辰股份 -15.61  

华通线缆 -15.08  

海力风电 -12.89  
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一、 市场表现 

本周上证指数跌 1.77%，收于 3251.07；沪深 300 跌 0.94%，收于 4265.90 点；

中信电力新能源行业指数跌 1.44%，跑输沪深 300 指数 0.5%。 

图表 1：行业指数与主要指数对比 

行业 本周涨跌幅（%） 今年以来涨跌幅（%） 

沪深 300 -0.94 -13.65 

创业板指 1.81 -18.32 

上证指数 -1.77 -10.68 

中信电力新能源 -1.44 -14.21 
 

数据来源：Wind、华福证券研究所 

细分子行业看，新能源汽车指数跌 1.37%，光伏指数跌 2.98%，风电指数跌 3.60%。 

图表 2：新能源子行业涨幅 

行业 本周涨跌幅（%） 今年以来涨跌幅（%） 

新能源汽车指数 -1.37 -16.56 

光伏指数 -2.98 -8.57 

风力发电指数 -3.60 -12.79 
 

数据来源：Wind、华福证券研究所 

 

图表 3：部分公司涨跌幅 

 

代码 公司 周涨跌幅(%)

 周收盘价
(元) PE PB

002129.SZ 中环股份 -5.29 44.80 48.19 6.74

002202.SZ 金风科技 -3.99 13.72 14.84 1.76

002340.SZ 格林美 -5.05 8.28 49.30 2.83

002459.SZ 晶澳科技 -2.86 85.90 89.93 8.71

300014.SZ 亿纬锂能 10.99 84.70 55.05 9.42

300068.SZ 南都电源 -0.91 13.13 -13.79 1.90

300274.SZ 阳光电源 -4.17 121.25 79.55 11.64

300763.SZ 锦浪科技 -4.07 225.92 118.77 26.16

600438.SH 通威股份 -2.74 44.30 32.06 5.66

601012.SH 隆基股份 0.21 80.68 44.78 9.49

601615.SH 明阳智能 -4.84 25.38 20.52 3.06

601865.SH 福莱特 -2.33 50.30 42.62 9.48

688005.SH 容百科技 12.40 140.49 97.09 12.52

688339.SH 亿华通-U -2.48 154.34 -340.08 4.48

688390.SH 固德威 -2.18 397.14 125.42 22.11

002594.SZ 比亚迪 2.02 234.50 209.16 8.28

300073.SZ 当升科技 8.60 83.07 49.63 9.43

002407.SZ 多氟多 -1.43 42.78 42.43 7.22

002812.SZ 恩捷股份 4.75 235.50 94.35 16.39

002460.SZ 赣锋锂业 -0.35 127.01 57.65 9.45

002074.SZ 国轩高科 1.63 36.18 455.46 5.36
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数据来源：Wind、华福证券研究所 

图表 4：新能源龙头企业对比指数涨幅 

 

数据来源：Wind、华福证券研究所 

二、 本周观点 

本周电力设备及新能源指数跌 1.44%，细分领域龙头基本实现上涨，其中正极龙

头容百科技涨幅超 10%，从逻辑上看，新能源领域三大板块在逻辑上均超市场预期

并有共振向上的可能，我们认为当前时点是配置新能源板块的良机，持续推荐光伏和

新能源汽车板块。具体逻辑如下： 

（1）新能源汽车板块。新能车销量和排产超预期，即便在高原料价格下，新能

源汽车下游依然具有足够的韧性，品牌度高的整车企业涨价也没有带来需求的下滑，

这对整个板块信心提振作用很大。 

（2）光伏板块。硅料价格大涨带来的下游需求降速的负面因素已经消失，下半

年硅料产能释放，价格下跌之后，光伏板块在 2022 年将分别经历量价齐升、价跌量

升以及价稳量升三个阶段最终形成利润再分配的过程，终端需求大幅上涨的格局，当

前时点往后看一年，光伏板块除技术迭代可能带来一些扰动以外，基本找不到逻辑瑕

疵，因此，我们把光伏作为今年新能源板块的 NO.1。 

300618.SZ 寒锐钴业 -3.48 65.94 31.00 4.44

603799.SH 华友钴业 2.15 97.01 41.62 6.61

300750.SZ 宁德时代 3.43 510.50 119.26 16.37

603659.SH 璞泰来 5.97 138.51 64.84 9.65

300001.SZ 特锐德 -4.39 19.37 107.70 3.35

002709.SZ 天赐材料 4.01 102.88 62.97 15.11

002466.SZ 天齐锂业 -0.61 83.51 -614.68 9.34

300450.SZ 先导智能 2.53 60.68 83.84 10.70

300568.SZ 星源材质 15.48 40.43 109.82 7.28

300037.SZ 新宙邦 -0.76 84.60 34.48 5.69

002497.SZ 雅化集团 1.66 31.22 47.21 5.97
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（3）风电板块。目前正在经历 3 年前光伏大幅降本的阶段，这个阶段的主要矛

盾在于降本提升装机量，但是对于企业来说，毛利率是否下降、是否增收不增利是市

场更为关注的问题，而目前已经公布的业绩快报不支撑这一担忧，一旦毛利率下降的

问题被证伪，风电板块将会重新回到投资者的视野中。 

三、 行业要闻 

补贴退坡叠加原材料价格上涨，新能源车现集体涨价潮。3 月 17 日，特斯拉中

国官网显示，后轮驱动 Model Y 售价提高至 31.69 万元，涨价 1.5 万元。值得关注的

是，这是仅仅七天内，特斯拉中国对旗下产品进行的第三轮价格上调。据证券时报记

者不完全统计，今年以来，蔚来、小鹏汽车、哪吒汽车、零跑汽车、威马汽车、广汽

埃安、飞凡汽车、比亚迪、欧拉、上汽通用五菱、大众汽车、极氪、几何汽车、福特

汽车等均对旗下的新能源汽车产品进行了价格上调，涨价幅度在几千元至万元不等，

几乎覆盖了目前电动汽车市场的主流车型近 40 款。（资料来源：证券时报） 

四、 重要原料价格 

本周（2022/3/14-2022/3/18）电池级碳酸锂价格首次出现明显下跌，由上周的

53 万元/吨跌至 51 万元/吨，三元正极价格稳定在 35 万元/吨，磷酸铁锂正极价格稳

定在 16.5 万元/吨，硅料价格持续反弹，报 24.8 万元/吨，对应组件价格 1.98 元/W。 

图表 5：碳酸锂价格（万元/吨）  图表 6：三元正极价格（元/吨） 

 

 

 

数据来源：通联数据、华福证券研究所  数据来源：通联数据、华福证券研究所 

图表 7：磷酸铁锂价格（万元/吨）  图表 8：光伏硅料价格（元/公斤） 

 

 

 

数据来源：通联数据、华福证券研究所  数据来源：通联数据、华福证券研究所 
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五、 部分公司要闻 

2022 年 3 月 18 日，亿纬锂能公告，公司近日收到了 Robert Bosch GmbH(简称

“博世”)发出的供应商定点通知，公司被选定为博世的供应商，为博世提供锂离子

动力电池，用于全球市场电动汽车的辅助应用。（公司公告） 

2022 年 3 月 17 日，恩捷股份披露 2021 年业绩快报，2021 年，公司实现营业

收入 79.82 亿元，较上年增长 86.37%；营业利润 32.17 亿元，较上年增长 144.31%；

归属于上市公司股东的净利润 27.18 亿元，较上年增长 143.60%；扣除非经常性损

益后的归属于上市公司股东的净利润 25.66 亿元，较上年增长 159.10%；基本每股

收益 3.06 元，较上年增长 128.36%。（公司公告） 

六、 风险提示 

市场竞争加剧的风险，疫情反复的风险，补贴政策风险。 
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特别声明 
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投资评级声明 

类别 说明 评级 体系 

股票 

投资评级 

以报告日起 6 个月内，公司

股价相对同期市场基准（沪

深 300 指数）的表现为标准 

强烈推荐 公司股价涨幅超基准指数 15%以上 

审慎推荐 公司股价涨幅超基准指数 5-15%之间 

中性 公司股价变动幅度相对于基准指数介于±5%之间 

回避 公司股价表现弱于基准指数 5%以上 

行业 

投资评级 

以报告日起 6 个月内，行业

指数相对同期市场基准（沪

深 300 指数）的表现为标准 

推荐 行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数 

中性 行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数 

回避 行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数 

 

 

联系方式 

华福证券研究所  上海 
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机构销售：王瑾璐 

联系电话：021-20655132 

联系邮箱：hfyjs@hfzq.com.cn 


