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代工产线满载延续，新增产能将于 2022 年中后期落地  
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核心要点： 

❑ Q4供需失衡尚未缓解，半导体晶圆代工产线持续满载运行，量价齐升助

推龙头业绩上行延续；2022年后半期产能扩张陆续落地  

2021 年 Q4 半导体晶圆代工龙头产线维持满载状态，供需失衡延续引发

量价齐升，晶圆代工龙头受益业绩持续上行。  

晶圆代工厂投建的扩产产能预计于 2022 年中后期陆续投产，2022 年前

半期行业供需失衡预计仍将延续，带动晶圆代工业务均价及营收上行。

根据 Trendforce统计数据显示，今年新增产能主要分布在先进制程 3nm、

5nm及成熟制程 28nm，1Xnm产能及 40/45nm-90nm产能扩产有限或拉

长供需紧张持续时间，为国内晶圆代工企业带来业绩增长。 

❑ 投资建议 

半导体行业供需失衡或延续至 2022年中期，提振业内龙头业绩；中长期

国产化替代加速，利好国内半导体龙头业绩、助推技术研发落地提速。

物联网、新能源汽车、数据中心等新兴需求增长拉动芯片市场需求，产

业发展长期向好。建议重点关注功率半导体、晶圆代工等细分行业龙头。

建议持续关注半导体行业，维持行业增持评级。 

❑ 风险提示 

产能扩产不及预期；市场需求下滑；技术研发不及预期；上游成本增幅

超预期；宏观政策变化不及预期；系统性风险。 
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  行业研究 

1 Q4代工产线满载延续，龙头业绩持续上行 

需求端汽车、电子产品等需求恢复超预期叠加 5G 、新能源汽车、智能驾

驶及数据中心等新兴技术应用中的半导体含量持续增加，供给端大多数新增

产能仍处于建设状态、尚未进入放量期，Q4半导体市场供需失衡延续，半导

体晶圆代工龙头产线维持满载状态。 

图 1：晶圆代工龙头产能利用率 

 

资料来源：公开资料，湘财证券研究所 

 

 

 

 

2021Q4单季晶圆代工龙头受益于量价齐升，营收及盈利能力延续前三季

度的上行态势。Q4单季中芯国际营收为 102.6亿元，同比增长 53.8%；毛利率

为 35%。联电营收为 136.5亿元（美元兑人民币汇率取值为 6.38，下同），同

比增长 26.76%；毛利率为 39.1%。华虹半导体营收为 33.71 亿元，同比增长

76.1%，毛利率为 29%。台积电营收为 1004.21亿元，同比增长 19.17%；毛利

率为 52.7%。 
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图 2： 中芯&联电&华虹&台积电营收同比增速 图 3： 中芯&联电&华虹&台积电毛利率 

  

资料来源：wind、湘财证券研究所 资料来源：wind、湘财证券研究所 
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  行业研究 

2 新增产能预计于 2022年中后期陆续落地 

2020 年末至今，晶圆代工龙头企业已建产能都处于缓慢扩产期；根据业

内龙头企业产能扩建投产计划显示，新建产能于 2022年末陆续投产放量，预

计 2022年前半期半导体产业供需紧张态势仍将延续，带动晶圆代工 ASP及企

业营收上行。 

图 4：中芯国际&联电&华虹半导体&台积电产能 

代工企业 已有产能 

（截至 2021年末） 

新增产能投产时间及 

产量 

新增产能简介 

中芯国际 62.1万片/月（约当

8吋） 

2022年中后期 

13-15万片（约当 8吋） 

4 万片的深圳 12 英寸晶圆厂

（14nm+），中芯京城项目（12

吋晶圆） 

联电 约 80.6万片/月 

（约当 8吋） 

2023年 

2.75 万片（约当 8吋） 

南科 12吋厂（28nm）  

华虹 无锡： 

6.5万片/月（12

吋） 

2022年末 

约 2.95片（12吋） 

 

华虹无锡 12吋晶圆厂 

 

台积电 约 108万片/月（约

当 12吋） 

2023年中：2万片（12吋） 

2024年：2万片（12吋） 

 

南京 12吋晶圆厂（28nm） 

亚利桑那州 12 吋晶圆厂

（5nm，2024年） 

 

资料来源：中芯国际&联电&华虹半导体&台积电，湘财证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Trendforce 统计数据显示新增产能主要分布在先进制程 3nm 及 5nm，扩

产方主要为台积电、三星电子；先进制程产能的扩张对我国晶圆代工企业暂不

产生不利影响。成熟制程方面的产能扩张主要集成在28nm，扩产方有台积电、

中芯国际、联电等。1Xnm产能及 90nm-45nm产能扩增数量有限，或给国内晶

圆代工企业带来业绩增量。 

图 5：晶圆代工产能扩张分制程统计 

43%先进制程 3nm +90k 

5nm +30k 

57%成熟制程 1Xnm +7k 

28/22nm +75k 

45/40nm +30k 

90/65/55nm +45k 
 

资料来源：Trendforce、湘财证券研究所整理 
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  行业研究 

3 投资建议 

半导体行业供需失衡或延续至 2022年中期，提振业内龙头业绩；中长期

国产化替代加速，利好国内半导体龙头业绩、助推技术研发落地提速。物联网、

新能源汽车、数据中心等新兴需求增长拉动芯片市场需求，产业发展长期向

好。建议重点关注功率半导体、晶圆代工等细分行业龙头。建议持续关注半导

体行业，维持行业增持评级。 

4 风险提示 

产能扩产不及预期；市场需求下滑；技术研发不及预期；上游成本增幅超

预期；宏观政策变化不及预期；系统性风险。
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湘财证券投资评级体系（市场比较基准为沪深 300 指数） 

买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上； 

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 
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