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电子行业周报 

“东数西算”工程启动，拉动芯片、PCB等需求 
 
 

本周（2/14-2/18）SW电子行业指数上涨 2.38%，电子行业指数跑赢沪深 300

指数 1.29个百分点，在所有一级行业中排 10/28。SW电子各子行业涨跌幅： 

半导体设备（5.33%）、其他电子Ⅲ（5.24%）、消费电子零部件及组装（4.12%）、

光学元件（3.88%）、数字芯片设计（2.48%）、被动元件（2.45%）、半导

体材料（2.11%）、分立器件（2.02%）、印制电路板（1.64%）、电子化学

品Ⅲ（1.51%）、LED（1.48%）、集成电路封测（1.09%）、品牌消费电子

（0.76%）、模拟芯片设计（0.42%）、面板（-0.49%）。截至本周收盘，电

子行业市盈率 PE-TTM为 32.49倍。 

支撑评级的要点 

 行业动态：“东数西算”工程正式启动。近日，国家发改委等部门联合印发

通知，同意在京津冀、长三角、粤港澳大湾区、成渝、内蒙古、贵州、甘

肃、宁夏等 8地启动建设国家算力枢纽节点，并规划了 10个国家数据中心

集群，“东数西算”工程正式全面启动。随着数字经济的发展渗透，算力需求

快速增长，“东数西算”工程的启动将推动算力建设，数据中心相关芯片、数

通 PCB等板块有望迎需求增长，建议关注：澜起科技、安路科技-U、寒武

纪-U、兆易创新、北京君正、聚辰股份、深南电路。台积电升级日本晶圆

厂资本支出金额、工艺制程制造能力以及晶圆产能。台积电披露，电装株

式会社将对其在日本熊本县设立并拥有多数股权的晶圆制造子公司投资

3.5亿美元，持有逾 10%股权。根据台积电最新公布，该厂投资额由此前公

布的 70亿美元增至 86亿美元；工艺制程除先前宣布的 22/28纳米制程外，

还将提供 12/16纳米 Finfet制程；产能由原来公布的 4.5万片增至 5.5万片 12

英寸晶圆。英飞凌拟投资超 20亿欧元提升第三代半导体制造能力。英飞凌

宣布拟投资超 20亿欧元提高在第三代半导体碳化硅 SiC和氮化镓 GaN领域

的制造能力。英飞凌表示，将在位于马来西亚居林的工厂建造第三个厂区，

以增加产能，新工厂将产生 20亿欧元的额外年收入，主要涉及外延和晶圆

切割等关键工艺，将于 6月开始施工，预计第一批晶圆将于 2024年下半年

下线。英飞凌还将持续为其第三代半导体业务注资，在未来几年把奥地利

菲拉赫的 6英寸、8英寸硅基半导体生产线改造为第三代半导体生产线。AMD

完成对 FPGA 大厂赛灵思的收购，按照目前双方的股票交易价值，该项收

购金额为 498亿美元。 

 投资建议  

IC设计：建议关注韦尔股份、圣邦股份、北京君正、卓胜微、艾为电子、

澜起科技、安路科技-U、寒武纪-U、兆易创新、聚辰股份、景嘉微、紫光

国微等。 

功率半导体：建议关注士兰微、华润微、时代电气、捷捷微电、新洁能。 

IC制造：建议关注中芯国际、华虹半导体（港股）。 

IC封测：建议关注长电科技、华天科技、通富微电、晶方科技等。 

消费&汽车电子：建议关注立讯精密、歌尔股份、环旭电子、水晶光电等。 

 风险提示 

海外疫情控制不及预期；半导体景气不及预期；终端需求不及预期。 
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本周行业动态 

1半导体行业动态 

【“东数西算”工程正式启动】 

近日，国家发改委等部门联合印发通知，同意在京津冀、长三角、粤港澳大湾区、成渝、内蒙古、

贵州、甘肃、宁夏等 8地启动建设国家算力枢纽节点，并规划了 10个国家数据中心集群。至此，全

国一体化大数据中心体系完成总体布局设计，“东数西算”工程正式全面启动。 

“东数西算”中的“数”，指的是数据，“算”指的是算力，即对数据的处理能力。“东数西算”

是通过构建数据中心、云计算、大数据一体化的新型算力网络体系，将东部算力需求有序引导到西

部，优化数据中心建设布局，促进东西部协同联动。 

目前，我国数据中心大多分布在东部地区，由于土地、能源等资源日趋紧张，在东部大规模发展数

据中心难以为继。而我国西部地区资源充裕，特别是可再生能源丰富，具备发展数据中心、承接东

部算力需求的潜力。为此，要充分发挥我国体制机制优势，从全国角度一体化布局，优化资源配臵，

提升资源使用效率。 

“东数西算”工程在全国布局了 8个算力枢纽，引导大型、超大型数据中心向枢纽内集聚，形成数

据中心集群。同时，为坚决避免数据中心盲目发展，在当前起步阶段，8 个算力枢纽内规划设立了

10个数据中心集群，划定了物理边界，并明确了绿色节能、上架率等发展目标。通过多方指标约束，

促进集群高标准、严要求，最小化起步。西部数据中心处理后台加工、离线分析、存储备份等对网

络要求不高的业务，东部枢纽处理工业互联网、金融证券、灾害预警、远程医疗、视频通话、人工

智能推理等对网络要求较高的业务。（发改委等网站） 

随着数字经济的发展渗透，算力需求将快速增长，“东数西算”工程的启动将推动算力建设，数据

中心相关芯片、数通 PCB 等板块有望迎需求增长，建议关注：澜起科技、安路科技-U、寒武纪-U、

兆易创新、北京君正、聚辰股份、景嘉微、深南电路、沪电股份。 

【英特尔拟收购以色列晶圆代工厂 Tower Semiconductor】 

集微网报道，据华尔街日报消息，英特尔公司即将达成收购以色列芯片公司 Tower Semiconductor Ltd. ，

收购金额 60 亿美元。 

Tower 成立于 1993 年，是全球第九大晶圆代工厂商，总部位于以色列北部拿撒勒附近的 Migdal HaEmek，

生产的半导体和电路用于从汽车和消费品到医疗和工业设备的所有领域，在以色列、加利福尼亚、

德克萨斯和日本设有制造工厂。 

Tower目前在以色列拥有一座 6 寸厂，制程在 1 微米至 0.35 微米之间，一座 8 寸厂，制程在 0.18 微米～ 

0.13 微米之间；在美国加州及德州也各有一座 8 寸晶圆厂。德州厂提供 0.18 微米制程，加州厂提供 

0.18 ～ 0.13 微米制程服务。除上述四座直营晶圆厂，高塔也与日本松下公司合资经营位于日本的三

座晶圆厂，分别是位于新泻县的 8 寸厂，制程在 0.13 微米～0.11 微米；富山县的 8 寸厂和 12 寸厂，8

寸厂制程 0.35 微～0.15 微米， 12 寸厂制程包含 65 纳米和 45 纳米。（集微网，华尔街日报等） 

【台积电升级日本晶圆厂资本支出金额、工艺制程制造能力以及晶圆产能】 

2月 15日，晶圆代工龙头厂商台积电披露，电装株式会社将对其在日本熊本县设立并拥有多数股权

的晶圆制造子公司投资 3.5亿美元，持有该公司逾 10%的股权。 

2021年 11月 9日，台积电宣布将在日本熊本县建立子公司日本先进半导体制造公司（即“JASM”）。

其中，索尼集团全资子公司索尼半导体计划对 JASM进行约 5亿美元的股权投资，占 JASM不到 20%

的股权。 
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根据最新披露的消息，台积电对该晶圆厂的资本支出金额、工艺制程制造能力、以及晶圆产能都进

行了升级。资本支出金额方面，台积电最新公布的该厂投资额为 86亿美元，较此前公布的 70亿美

元增加了 16亿美元，增幅 22.86%；工艺制程方面，除了先前宣布的 22/28纳米制程外，该晶圆厂亦

将进一步提升其制造能力，提供 12/16纳米鳍式场效制程的专业集成电路制造服务；产能方面，该晶

圆厂月产能由原来公布的 4.5万片增加 1万片，至 5.5万片 12英寸晶圆。（台积电官网） 

【英飞凌拟投资超 20亿欧元提升第三代半导体制造能力】 

功率半导体龙头制造商英飞凌 2月 17日宣布，将投资超 20亿欧元（约合 144亿元人民币）提高在第

三代半导体碳化硅 SiC和氮化镓 GaN领域的制造能力。 

英飞凌表示，将在位于马来西亚居林的工厂建造第三个厂区，以大幅增加产能，新工厂将产生 20亿

欧元的额外年收入，新厂区主要涉及外延工艺和晶圆切割等关键工艺，将于 6月开始施工，预计第

一批晶圆将于 2024年下半年下线。英飞凌还将持续为其第三代半导体业务注资，将在未来几年把奥

地利菲拉赫的 6英寸、8英寸硅基半导体生产线改造为第三代半导体生产线。 

目前，英飞凌已向 3000多家客户提供 SiC产品，重点应用于工业电源、光伏、交通、驱动、汽车和

电动汽车充电领域。其目标是，到本世纪中期（2025 年左右），碳化硅材质的功率半导体产品为其

带来 10亿美元（约合人民币 63亿元）的收入。（英飞凌网站） 

【AMD以全股票交易方式完成对 FPGA大厂赛灵思的收购】 

2月 14日，美国芯片厂商 AMD宣布，以全股票交易方式完成对 FPGA大厂赛灵思公司的收购。按照

目前双方的股票交易价值，该项收购金额为 498亿美元（约合 3165亿元人民币）。 

2020年 10月，AMD宣布收购赛灵思以加强 AMD在数据中心和 5G强有力的竞争力。这次交易将全部

使用 AMD的股票，合并后，AMD股东将拥有合并公司的 74%左右股份，赛灵思股东拥有其余 26%。

2021年 6月，AMD收购赛灵思获英国监管批准。2022年 1月 27日，中国国家市场监管总局宣布附加

限制性条件批准超威半导体公司收购赛灵思公司股权。 

收购完成后，AMD将通过显著扩大的规模和计算、图形和自适应 SoC产品组合，打造行业高性能和

自适应计算的领导者。赛灵思股东将以每股赛灵思普通股换取 1.7234股 AMD普通股。赛灵思普通股

将不再在纳斯达克股票市场上市交易。另外，赛灵思前首席执行官 Victor Peng将加入 AMD，担任新

成立的自适应和嵌入式计算集团(AECG)的总裁。AECG仍然专注于推动 FPGA、自适应 SoC和软件路

线图。随着新事业部的成立，AMD规模将进一步扩大，并且能够提供包括 CPU和 GPU在内的一系列

扩展解决方案。（AMD官网等） 

 

2智能终端动态 

【豪威科技推出 0.56μm 像素技术】 

豪威科技正式宣布，实现世界最小 0.56μm 像素技术。根据豪威公布的资料，其 0.56μm像素的设计使

用了台积电 CMOS图像传感器专用的 28nm工艺实现，而逻辑层（logic wafer）则采用 22nm工艺节点。

豪威还预告，旗下首款采用 0.56μm像素的 200MP图像传感器将于 2022年第二季度发布，样片计划于

第三季度推出。（快科技） 

【小米旗下品牌 Redmi发布新机 Redmi K50电竞版】 

2月 16日，小米集团旗下品牌 Redmi举办发布会，正式发布 Redmi K50电竞版等新机。发布会信息显

示，Redmi K50电竞版是 K50系列的首款产品，也是其中定位最高的一款产品，起售价格为 3299元。 

小米集团合伙人，中国区、国际部总裁，Redmi 品牌总经理卢伟冰在发布会上透露，Redmi K40 系列

累计销量已经突破 1000万台。随着 K50电竞版的上市，Redmi K系列将通过电竞版产品线打造“更硬

核、更年轻、更潮流、全线拉满”的旗舰产品。 
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配臵上，Redmi K50电竞版搭载高通最新的骁龙 8旗舰处理器，拥有 4860mm 双 VC液冷散热，120W

高功率充电，充满 4700mAh电池的时间为 17分钟。屏幕支持 120Hz高刷，并首次加入 1920Hz高频 PWM

调光，解决低亮度频闪问题。超宽频 X轴马达、磁动力弹出式肩键等配臵也针对用户游戏场景进行

了专门优化。 

售价方面，Redmi K50电竞版 8GB+128GB版 3299元，12GB+128GB版 3599元，12GB+256GB版 3899元；

Redmi K50冠军版 12GB+256GB版 4199元。（新浪财经） 

【AR科技企业 Nreal推出新款 AR眼镜产品 Nreal Air】 

2月 14日，AR科技企业 Nreal宣布公司新款 AR眼镜产品 Nreal Air将正式在日本地区发售，这也是 Nreal 

Air在全球的首次发售，含税单价为 39，799日元（折合人民币约 2200元）。当日，DOCOMO和 KDDI

的官网开放预购登记，并将于 3月 4日开始在日本发货。 

配合 Nreal Air新品的发售，Nreal还首次推出一款全新的配件产品——“Nreal无线投屏器”，支持更

多型号的智能手机与 Nreal Air 和 Nreal Light 这两款 AR眼镜兼容使用，让更多用户可以通过无线投屏技

术将自己手机上的应用和内容投屏至 AR眼镜中，享受在 AR虚拟巨幕大屏中观看色彩饱满、高清晰

内容的升级体验。（快科技） 
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行业数据跟踪 

1半导体景气数据跟踪 

图表 1. 北美半导体设备制造 BB值  图表 2. 全球半导体月销售额 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

图表 3. DRAM现货均价走势（美元）  图表 4. NAND现货均价 走势（美元） 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

图表 5. CIS价格月度走势（美元）  图表 6. 液晶面板价格走势（美元/片） 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 
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2智能终端数据跟踪 

图表 7. 国内智能手机月度出货量及同比  图表 8. 智能手机新机机型数及同比 

 

 

 

资料来源：工信部，中银证券  资料来源：工信部，中银证券 

 

图表 9. 全球智能手机季度出货量及同比  图表 10. iPhone季度出货量 

 

 

 

资料来源：IDC，中银证券  资料来源：IDC，中银证券 

  

图表 11. 国内新能源车月产量及同比 

 

资料来源：中汽协，中银证券 
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图表 12. 3Q21全球 TWS出货量 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                        3Q21 出货量 

(百万部) 

3Q21市占率 

(%) 

3Q20 出货量 

(百万部) 

3Q20市占率 

(%) 

YoY 

(%) 

Apple (incl. Beats) 17.8 24.6 26.8 37.6 (33.7) 

Xiaomi 4.9 6.8 6.3 8.8 (21.3) 

Samsung (incl. Harman 

subsidiaries ) 

8.7 12.0 7.7 10.8 12.7 

boAt 2.8 3.8 0.9 1.2 220.5 

漫步者 2.7 3.8 2.5 3.5 10.1 

Others 25.9 44.3 21.3 38.80 21.3 

Total 58.3 100.0 54.9 100.00 6.4 

资料来源：Canalys，中银证券 
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附：本周行情回顾 

本周（2/14-2/18）SW电子行业指数上涨 2.38%，沪深 300指数上涨 1.08%，电子行业指数跑赢沪深 300

指数 1.29个百分点，在所有一级行业中排 10/28。SW电子各子行业涨跌幅： 半导体设备（5.33%）、

其他电子Ⅲ（5.24%）、消费电子零部件及组装（4.12%）、光学元件（3.88%）、数字芯片设计（2.48%）、

被动元件（2.45%）、半导体材料（2.11%）、分立器件（2.02%）、印制电路板（1.64%）、电子化学

品Ⅲ（1.51%）、LED（1.48%）、集成电路封测（1.09%）、品牌消费电子（0.76%）、模拟芯片设计

（0.42%）、面板（-0.49%）。 

截至本周收盘，电子行业市盈率 PE-TTM为 32.49倍。 

 

图表 13. 本周申万一级行业涨跌幅  图表 14. 本周电子各子行业涨跌幅 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

图表 15. 本周 SW电子涨跌幅前 10标的 

本周涨幅前十位 本周跌幅前十位 

证券代码 公司名称 涨幅（%） 证券代码 公司名称 涨幅（%） 

603679.SH 华体科技 26.56  002161.SZ 远望谷 (12.52) 

300390.SZ 天华超净 16.92  000701.SZ 厦门信达 (10.78) 

688359.SH 三孚新科 16.48  300857.SZ 协创数据 (6.70) 

002808.SZ 恒久科技 13.37  688728.SH 格科微 (6.65) 

000020.SZ 深华发 A 12.50  688601.SH 力芯微 (5.76) 

300679.SZ 电连技术 11.94  002916.SZ 深南电路 (5.48) 

002409.SZ 雅克科技 11.68  300909.SZ 汇创达 (4.53) 

688233.SH 神工股份 11.49  002180.SZ 纳思达 (3.89) 

603595.SH 东尼电子 11.23  603629.SH 利通电子 (3.54) 

002981.SZ 朝阳科技 11.19  300604.SZ 长川科技 (3.51) 

资料来源：万得，中银证券 

 

SW电子指数 2022年初至今累计下跌 14.24%，跑输沪深 300指数 8.42个百分点；SW半导体指数年初

至今累计下跌 16.32%，跑输沪深 300指数 10.47个百分点。 
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图表 16. SW电子、半导体指数 2021年初至今累计涨跌幅  图表 17. 2010年至今申万电子板块 PE 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

费城半导体指数 2022年初至今累计下跌 14.24%，跑输道琼斯指数 4.97个百分点。台湾电子指数年初

至今累计下跌 0.67%，跑输台湾加权指数 0.75个百分点；台湾半导体指数年初至今累计下跌 0.12%，

跑输台湾加权指数 0.19个百分点。 

 

图表 18. 费城半导体指数年 2021年初至今累计涨跌幅  图表 19. 台湾电子、半导体指数 2021年初至今累计涨跌幅 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 
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披露声明 

 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买        入：预计该公司股价在未来 6-12个月内超越基准指数 20%以上； 

增        持：预计该公司股价在未来 6-12个月内超越基准指数 10%-20%； 

中        性：预计该公司股价在未来 6-12个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减        持：预计该公司股价在未来 6-12个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6-12个月内表现强于基准指数； 

中         性：预计该行业指数在未来 6-12个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6-12个月内表现弱于基准指数； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500指数。 
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