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❖ 公司动态 

新天绿能（600956）：经中国证券监督管理委员会《关于核准新天绿色能源股份有限公

司非公开发行股票的批复》（证监许可[2021]2730 号）核准，公司向特定机构非公开发

行 A 股股票 337,182,677 股，每股面值人民币 1 元，发行价格为每股人民币 13.63 元，

电力产业链跟踪 
—行业跟踪 
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北京：东城区建国门内大街 28 号民生金融中心 A 座 6 层，100005 

上海：陆家嘴环路 1000 号恒生大厦 11 楼，200120 

深圳：福田区福华一路 6 号免税商务大厦 32 层，518000 

成都：高新区交子大道 177 号中海国际中心 B 座 17 楼，610041 

❖ 事件 

2022年 02月 14日，上证综指收 3428.88点，下跌 0.98%;深证成指收 13123.21点，下

跌 0.77%;电力板块指数收 3161.78点，下跌 2.08%。其中，光伏发电板块涨幅前三的公

司为：聆达股份（300125.SZ，2.75%）、晓程科技（300139.SZ，2.36%）、芯能科技（603105.SH，

0.78%）。火力发电板块今日仅有一家公司上涨：东方能源（000958.SZ，10.00%）。 

❖ 点评 

2 月 9 日，国家发展改革委、国家能源局联合召开会议，安排部署持续做好稳定煤炭市

场价格工作，并对监测发现的部分煤炭价格虚高企业进行了约谈提醒，要求抓紧核查整

改。年初以来，受印尼煤炭进口禁令影响，叠加冬季供暖以及冬奥会期间对能源的大量

需求，煤炭价格迅速抬升，截止 2022 年 2 月 7 日动力煤现货价达到最高点 1167.5 元/

吨。但在年后煤炭产量逐步释放以及保供稳价政策的驱动下，煤炭价格近期已有小幅回

落。在 2022 年稳增长的目标下，下游高能耗企业将逐渐复工复产，能源需求也将逐步

抬升，预计上半年煤炭价格仍将保持相对高位。以火电为主的电力企业短期内有一定成

本压力，但在传统煤电改造、新能源转型的推动下，行业盈利有望逐步改善。 

❖ 行业动态 

1. 南通新能源并网规模突破 910 万千瓦：国网南通供电公司召开 2022 年工作会议。记

者从会上了解到，去年南通全社会用电量 541.7 亿千瓦时，同比增长 13.5%，电网调度

最高用电负荷 968.9 万千瓦，同比增长 11.1%；新能源装机容量 910.8 万千瓦，占总装

机的 56.1%，预计“十四五”末将接近 1600万千瓦。海洋中心城市和风电产业之都的经

济社会效应突显。（中国江苏网） 

2. 河北南网新能源装机容量达 2246 万千瓦：国网河北电力积极服务风电、光伏等清洁

能源开发利用，全力服务新能源项目并网，科学规划电网协调发展，保障新能源安全经

济接入，助力新能源规模化开发。2021 年河北南网新能源装机容量达 2246 万千瓦，在

总装机容量中占比 41.7%，装机容量较年初增长约 34%。（河北经济网） 
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募集资金总额为人民币 4,595,799,887.51 元，扣除发行费用（不含增值税）后实际募

集资金净额为人民币 4,545,055,183.47 元。 

风险提示：疫情波动超预期，原材料价格大幅波动。 

 

❖ 核心指标 

火电 

品种 单位 数值 日变动 周变动 月变动          

动力煤（现货价） 元/吨 1092.50 -1.58% -6.42% 26.48% 

京唐港-山西产-动力

煤（Q5000） 
元/吨 890.00 -5.32% -5.32% 17.11% 

环渤海动力煤：综合

平均价格-5500K

（周） 

元/吨 759.00 - 0.53% 3.55% 

电煤价格指数-沿海综

合价-5500K（周） 
元/吨 899.00 - 2.63% 13.80% 

数据来源：iFinD，川财证券研究所 

光伏（周） 

品种 单位 数值 周变动 月变动          

多晶硅-致密料 元/千克 238 0% 3.48% 

多晶硅片-金刚线 元/片 2.20 2.33% 18.28% 

多晶电池片（金刚线

18.7%） 
元/瓦 0.80 2.56% 5.26% 

数据来源：iFinD，川财证券研究所 
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988年 7月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。 
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分析师声明 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉尽责的职业态度、专业审慎的

研究方法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与、未来也

不会与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 

 

行业公司评级 
证券投资评级：以研究员预测的报告发布之日起 6 个月内证券的绝对收益为分类标准。30%以上为买入评级；15%-

30%为增持评级；-15%-15%为中性评级；-15%以下为减持评级。 

行业投资评级：以研究员预测的报告发布之日起 6 个月内行业相对市场基准指数的收益为分类标准。30%以上为买

入评级；15%-30%为增持评级；-15%-15%为中性评级；-15%以下为减持评级。 
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