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行业走势图 

市场或已超前超量反应悲观预期  
 

春节前一周（1/24-1/28）行情概览： 

春节前一周（1/24-1/28）半导体行情跑输主要指数。申万半导体行业指
数下跌 5.71%，同期创业板指数下跌 4.14%，上证综指下跌 4.57%，深证综
指下跌 5.00%，中小板指下跌 4.02%，万得全 A 下跌 5.01%。半导体行业指
数跑输主要指数。 

半导体各细分板块整体有所下跌。半导体细分板块中，半导体材料板块下
跌 1.6%，半导体设备板块下跌 3.2%，分立器件板块下跌 4.4%，半导体制造
板块下跌 5.1%，封测板块下跌 5.5%，IC 设计板块下跌 6.6%。 

 

多家海外半导体公司披露业绩，2022 年半导体短缺或持续。 

AMD：四季度营收 48.26 亿美元，YoY+48.8%，由于云计算和企业客户越
来越多地采用 AMD EPYC（霄龙）处理器，2021 年全年，数据中心收入同
比翻了一番，随着现有产品组合的量产并推出下一代个人电脑、游戏和数
据中心产品，公司预计 2022 年将继续迎来显著增长。 

高通：近一季度营收 107.05 亿美元，YoY+30.0%，其中手机芯片实现营收
60 亿美元，同比增幅 42%；物联（IoT)芯片实现销售 15 亿美元，增幅亦超
过 40%；射频前端芯片和汽车芯片营收分别为 11 亿美元和 2.56 亿美元。
公司认为目前正处于历史上最大机遇之一的开端，未来 10 年，公司的潜
在市场将扩大 7 倍以上，达到约 7000 亿美元。 

恩智浦：公司近一季度实现营收 30.39 亿美元，同比增长 21.2%，公司认为
芯片短缺将持续到 2023 年。 

英飞凌：公司近一季度实现营收 31.59 亿欧元，同比增长 20.1%，公司认
为，到目前为止，对半导体的需求远远超过供应，电气化和数字化继续推
动公司目标市场大幅增长，公司预计全球半导体短缺将在今年持续。 

 

春节期间海外半导体股票表现强劲，市场对半导体周期的担心或已“超
前”、“超量”反应。费城半导体指数过去一周上涨 4.5%，在全球主要指数
中表现强劲，标普 500 行业指数中，半导体及其设备指数近一周上涨
5.0%，仅次于汽车及配件指数。市场对半导体周期的担心从未停歇，并随
着 2021 年半导体的涨价行情愈发严重，年初至今全球半导体股票普遍回
调，我们认为当前市场对半导体周期的担心已“超前”、“超量”的 price in
进当前的股价，正如海外半导体公司预期，2022 年半导体短缺或持续，短
期的快速回调或让半导体板块性价比提升。 

建议关注： 

1） 半导体设计：圣邦股份/思瑞浦/澜起科技/晶晨股份/瑞芯微/中颖电子/
斯达半导/宏微科技/新洁能/全志科技/恒玄科技/富瀚微/兆易创新/韦尔股
份/卓胜微/晶丰明源/紫光国微/上海复旦 

2） IDM:  闻泰科技/三安光电/时代电气/士兰微； 

3） 晶圆代工：华虹半导体/中芯国际； 

4） 半导体设备材料：北方华创/雅克科技/上海新阳/中微公司/精测电子/

华峰测控/长川科技/有研新材； 

风险提示：疫情继续恶化；贸易战影响；需求不及预期 
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1. 春节期间海外市场半导体股票行情 

 

图 1：主要指数近一周变化 

 
资料来源：Bloomberg，天风证券研究所 

 

图 2：标普 500 行业指数近一周变化 

 
资料来源：Bloomberg，天风证券研究所 

 

图 3：费城半导体指数、沪深 300、纳斯达克指数、申万半导体近期行情对比 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

2. 海外半导体公司业绩表现 
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图 4：海外市场半导体公司业绩跟踪 

 
资料来源：Bloomberg，天风证券研究所 

 

 

 

 

 

图 5：费城半导体指数、半导体销售额当月同比 

上期 本期 上季 本季预期 下季 上季 本季预期 下季 上季 本季预期 下季 上季 本季预期 下季 变化

封测

日月光ASE 2021/10/28 2022/2/10 TWD 150,665  166,870  142,581  22.3% 12.1% 19.3% 14,500   13,992   12,006   8.4% 8.4%

安靠Amkor 2021/10/25 2022/2/14 USD 1,681    #N/A N/A #N/A N/A 24.1% #VALUE! #VALUE! 181      n.a. n.a. 10.8% #VALUE! #VALUE!

力成科技 2022/1/25 2022/4/27 TWD 22,423   21,165   22,295   17.9% 14.8% 8.1% n.a. 2,063    2,215    9.7% 9.9%

京元电子 2021/11/8 2022/3/14 TWD 8,997    9,464    9,290    22.2% 36.4% 21.7% 1,528    1,607    1,584    17.0% 17.0% 17.0%

制造

中芯国际 2021/11/11 2022/2/10 USD 1,415    1,587    1,569    30.7% 61.7% 42.1% 318      351      377      22.5% 22.1% 24.0%

华虹半导体 2021/11/10 2022/5/13 USD 451      512      528      78.5% 82.6% 73.1% 51       79       71       11.3% 15.4% 13.5%

台积电 2022/1/13 2022/4/15 TWD 438,189  468,893  483,458  21.2% 29.4% 29.9% 166,232  183,842  188,559  37.9% 39.2% 39.0%

联电 2022/1/25 2022/4/27 TWD 59,100   61,734   63,745   30.5% 31.1% 25.2% n.a. 17,609   18,482   28.5% 29.0%

三星 2022/1/27 2022/4/7 KRW 76,565,500    73,377,268    73,263,927    24.4% 12.2% 15.1% n.a. 9,980,449     10,455,368    13.6% 14.3%

Towerjazz 2021/11/8 2022/2/17 USD 387      410      401      24.7% 18.8% 15.4% 39       52       50       10.1% 12.6% 12.6%

东部高科 2021/11/12 2022/2/9 KRW 328,440  359,000  352,000  36.5% 57.6% 44.4% 92,264   102,000  n.a. 28.1% #VALUE! 28.4%

世界 2021/11/2 2022/2/11 TWD 11,878   12,565   12,635   42.4% 44.1% 37.6% 3,288    3,582    3,657    27.7% 28.5% 28.9%

CPU/GPU

英特尔 2022/1/26 2022/4/22 USD 20,528   18,302   18,509   2.8% -7.0% -5.7% 3,905    3,298    3,400    19.0% 18.0% 18.4%

英伟达 2021/11/17 2022/2/17 USD 7,103    7,407    7,210    50.3% 48.0% 27.4% 2,573    3,104    2,909    36.2% 41.9% 40.3%

AMD 2022/2/1 2022/4/27 USD 4,826    5,003    5,042    48.8% 45.2% 31.0% 977      1,045    1,116    20.2% 20.9% 22.1%

存储

美光 2021/12/20 2022/3/31 USD 7,687    7,544    8,105    33.2% 21.0% 9.2% 2,372    2,246    2,486    30.9% 29.8% 30.7%

西部数据 2022/1/27 2022/4/29 USD 4,833    4,557    4,687    22.6% 10.2% -4.7% 581      540      532      12.0% 11.8% 11.3%

旺宏 2022/1/25 2022/4/27 TWD 14,545   12,196   12,887   43.2% 26.7% 12.8% n.a. 2,444    2,661    #VALUE! 20.0% 20.6%

希捷 2022/1/26 2022/4/22 USD 3,116    2,912    2,980    18.8% 6.6% -1.1% 505      451      478      16.2% 15.5% 16.0%

南亚科技 2022/1/26 2022/5/5 TWD 21,399   20,042   20,510   44.8% 13.0% -9.4% n.a. 5,076    4,783    #VALUE! 25.3% 23.3%

东芝 2021/11/12 2022/2/14 JPY 818,534  789,580  1,008,340     6.1% 8.4% 5.6% 41,938   41,854   54,156   5.1% 5.3% 5.4%

SK Hynix 2022/1/28 2022/4/28 KRW 12,376,609    11,634,841    12,503,970    55.4% 37.0% 21.1% n.a. 2,363,952     2,390,332     20.3% 19.1%

数据中心

赛灵思 2022/1/26 2022/5/4 USD 1,011    1,013    1,025    25.8% 19.0% 16.6% 314      302      308      31.1% 29.8% 30.1%

Lattice 2021/11/2 2022/2/15 USD 132      134      135      28.0% 25.1% 17.1% 27       39       39       20.8% 29.1% 28.6%

迈威尔科技 2021/12/2 2022/3/3 USD 1,211    1,323    1,382    61.5% 65.8% 66.0% 33       413      423      2.7% 31.3% 30.6%

博通 2021/12/9 2022/3/3 USD 7,407    7,607    7,411    14.5% 14.3% 12.1% 1,957    3,626    3,510    26.4% 47.7% 47.4%

迈勒罗斯科技 2020/4/23 #N/A N/A USD 429      353      369      40.5% 13.8% 10.0% 111      101      112      26.0% 28.7% 30.2%

Credo 2022/1/3 #N/A N/A USD 26       #N/A N/A #N/A N/A 82.9% #VALUE! #VALUE! -4       n.a. n.a. -15.5% #VALUE! #VALUE!

手机芯片

高通公司 2022/2/2 2022/5/31 USD 10,705   10,603   9,912    30.0% 33.6% 23.0% 3,400    3,299    2,933    31.8% 31.1% 29.6%

联发科 2022/1/27 2022/4/28 TWD 128,654  134,993  146,172  33.5% 25.0% 16.3% n.a. 28,165   30,772   #VALUE! 20.9% 21.1%

思佳讯解决方案 2022/2/3 2022/4/29 USD 1,510    1,332    1,314    0.0% 13.7% 17.7% 423      437      433      28.0% 32.8% 32.9%

QORVO 2022/2/2 2022/5/5 USD 1,114    1,150    1,147    1.7% 7.2% 3.3% 245      324      312      22.0% 28.2% 27.2%

KNOWLES 2021/10/27 2022/2/9 USD 233      234      205      13.2% -4.0% 2.1% 32       42       28       13.8% 18.0% 13.8%

神盾 2021/11/10 2022/3/16 TWD 815      848      728      -56.0% -29.3% -32.8% -47      -35      -48      -5.7% -4.1% -6.6%

FPC 2022/1/28 2022/4/22 SEK 357      415      353      -3.5% 17.0% 21.6% 5        31       26       1.5% 7.3% 7.3%

模拟

德州仪器 2022/1/25 2022/4/27 USD 4,832    4,703    4,948    18.5% 9.7% 8.0% 2,111    2,067    2,178    43.7% 44.0% 44.0%

ADI 2021/11/23 2022/2/16 USD 2,340    2,602    2,646    53.3% 67.0% 59.3% 842      947      977      36.0% 36.4% 36.9%

恩智浦 2022/1/31 2022/5/2 USD 3,039    3,100    3,151    21.2% 20.8% 21.4% 504      846      842      16.6% 27.3% 26.7%

意法半导体 2022/1/27 2022/4/29 USD 3,556    3,502    3,545    9.9% 16.1% 18.5% 753      645      627      21.2% 18.4% 17.7%

微芯科技 2022/2/3 2022/5/6 USD 1,758    1,819    1,849    30.0% 24.0% 17.8% 368      709      717      20.9% 39.0% 38.8%

MPWR 2021/10/28 2022/2/10 USD 324      322      322      24.7% 38.0% 26.6% 71       91       89       22.1% 28.2% 27.8%

分立器件

安森美 2021/11/1 2022/2/7 USD 1,742    1,791    1,783    32.2% 23.8% 20.3% 357      414      353      20.5% 23.1% 19.8%

Navitas 2021/11/12 2022/2/23 USD -      #VALUE! 4        -11      -10      #DIV/0!

英飞凌 2022/2/3 2022/5/9 EUR 3,159    3,197    3,261    20.1% 18.4% 19.8% 460      534      539      14.6% 16.7% 16.5%

赛普拉斯 2020/1/30 #N/A N/A USD 560      538      575      -7.4% -0.2% 7.9% 42       95       117      7.6% 17.7% 20.3%

设备

应用材料 2021/11/18 2022/2/16 USD 6,123    6,168    6,451    30.6% 19.5% 15.6% 1,732    1,678    1,773    28.3% 27.2% 27.5%

拉姆研究 2022/1/26 2022/4/21 USD 4,227    4,259    4,482    22.3% 10.7% 8.1% 1,195    1,063    1,175    28.3% 25.0% 26.2%

科天半导体 2022/1/27 2022/4/29 USD 2,353    2,213    2,369    42.5% 22.7% 23.0% 851      734      818      36.2% 33.2% 34.5%

阿斯麦 2022/1/19 2022/4/20 EUR 4,986    3,462    5,886    17.2% -20.7% 46.4% 1,626    647      1,811    32.6% 18.7% 30.8%

泰瑞达 2022/1/26 2022/4/27 USD 885      741      822      16.6% -5.3% -24.3% 228      152      184      25.7% 20.6% 22.3%

ASM Pacific 2021/10/26 2022/2/28 HKD 6,233    5,774    4,996    46.0% 34.0% 15.2% 1,004    771      584      16.1% 13.4% 11.7%

盛美半导体 2021/11/4 2022/2/25 USD 67       92       77       40.6% 102.2% 76.8% 11       15       9        16.2% 15.7% 11.5%

EDA

CADENCE 2021/10/25 2022/2/22 USD 751      757      772      12.6% -0.4% 4.8% 180      218      235      24.0% 28.9% 30.4%

Synopsys 2021/12/1 2022/2/16 USD 1,152    1,266    1,141    12.4% 30.5% 11.4% 158      374      283      13.7% 29.5% 24.8%

晶圆

日本信越 2022/1/27 2022/4/28 JPY 542,362  541,824  513,900  42.8% 33.3% 18.3% 132,342  131,415  109,439  24.4% 24.3% 21.3%

SUMCO 2021/11/4 2022/2/9 JPY 86,685   89,173   94,196   21.1% 22.8% 24.0% 10,773   9,421    12,774   12.4% 10.6% 13.6%

Siltronic 2022/2/2 2022/3/9 EUR n.a. 379      382      #VALUE! 19.9% 12.0% n.a. 72       70       #VALUE! 18.9% 18.4%

Global Wafer 2021/11/2 2022/3/16 TWD 15,364   16,071   18,936   9.7% 13.7% 27.9% 3,814    3,777    4,216    24.8% 23.5% 22.3%

手机厂商

苹果 2022/1/27 2022/4/28 USD 123,945  93,789   85,871   11.2% 4.7% 5.4% 34,630   23,176   20,206   27.9% 24.7% 23.5%

小米集团 2021/11/23 2022/3/24 CNY 78,063   81,600   86,491   8.2% 15.8% 12.5% 2,719    4,304    6,055    3.5% 5.3% 7.0%

收入 yoy Non-GAAP利润
公司名称

Non-GAAP利润率
货币

财报发布日期
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资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

3. A 股半导体 4Q21 基金持仓统计 

 

图 6：A 股半导体股票基金持股市值/总市值 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

表 1：A 股半导体行业 4Q21 基金持仓统计 

亿元 重仓公募数量 基金持有市值合计 总市值 占总市值比例 流通市值 占流通市值比 

韦尔股份           414                306         2,721  11%        2,455  12% 

紫光国微           387                314         1,365  23%        1,365  23% 

北方华创           312                215         1,824  12%        1,598  13% 

兆易创新           240                188         1,174  16%        1,086  17% 

闻泰科技           208                205         1,611  13%        1,211  17% 

振华科技           199                176           644  27%          643  27% 

三安光电           155                220         1,682  13%        1,532  14% 

中环股份           145                 65         1,349  5%        1,266  5% 

圣邦股份           115                192           729  26%          681  28% 

思瑞浦           108                 74           616  12%          330  22% 

卓胜微           107                104         1,090  10%          656  16% 

晶盛机电           106                 48           894  5%          840  6% 

晶晨股份           102                 84           535  16%          277  30% 

三环集团           101                 93           855  11%          781  12% 

澜起科技           101                 74           949  8%          451  16% 

法拉电子            88                 97           523  19%          523  19% 
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士兰微            81                 68           768  9%          711  10% 

中芯国际            72                105         1,937  5%          991  11% 

长川科技            70                 42           347  12%          246  17% 

江海股份            65                 24           226  10%          212  11% 

火炬电子            54                 52           348  15%          347  15% 

鸿远电子            50                 43           417  10%          283  15% 

华峰测控            47                 16           314  5%          183  9% 

北京君正            46                 42           645  7%          434  10% 

斯达半导            45                 27           650  4%          301  9% 

鼎龙股份            44                 12           229  5%          175  7% 

中微公司            42                 50           780  6%          315  16% 

瑞芯微            42                 32           571  6%          259  12% 

恒玄科技            41                  6           366  2%          240  2% 

四维图新            40                 15           378  4%          359  4% 

立昂微            38                 12           549  2%          339  4% 

顺络电子            36                 32           308  10%          271  12% 

雅克科技            36                 18           386  5%          241  7% 

中颖电子            36                 10           211  5%          208  5% 

精测电子            30                 13           201  6%          146  9% 

扬杰科技            30                 10           344  3%          343  3% 

富瀚微            29                 11           196  6%          185  6% 

万业企业            26                 29           319  9%          319  9% 

永太科技            26                  7           449  2%          345  2% 

捷佳伟创            24                 19           398  5%          304  6% 

风华高科            24                  9           267  3%          267  3% 

睿创微纳            22                 25           350  7%          201  12% 

芯原股份-U            22                 24           383  6%          158  15% 

洁美科技            22                  4           153  3%          150  3% 

芯源微            22                  7           142  5%           76  10% 

新洁能            17                  6           252  2%          181  3% 

安集科技            17                  6           145  4%           84  7% 

乐鑫科技            17                 11           152  7%           86  13% 

长电科技            16                  4           552  1%          552  1% 

芯海科技            16                  3           124  3%           65  5% 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

 

 

 

 

 

4. 春节前一周（1/24-1/28）半导体行情回顾 

春节前一周（1/24-1/28）半导体行情跑输主要指数。申万半导体行业指数下跌 5.71%，
同期创业板指数下跌 4.14%，上证综指下跌 4.57%，深证综指下跌 5.00%，中小板指下跌
4.02%，万得全 A 下跌 5.01%。半导体行业指数跑输主要指数。 

表 2：一周半导体行情与主要指数对比 

  本周涨跌幅% 半导体行业相对涨跌幅（%） 

创业板指数 -4.14 -1.57 
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上证综合指数 -4.57 -1.14 

深证综合指数 -5.00 -0.71 

中小板指数 -4.02 -1.69 

万得全 A -5.01 -0.70 

半导体（申万） -5.71 - 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

图 7：一周 A 股各行业行情对比（%） 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

半导体各细分板块整体有所下跌。半导体细分板块中，半导体材料板块下跌 1.6%，半导
体设备板块下跌 3.2%，分立器件板块下跌 4.4%，半导体制造板块下跌 5.1%，封测板块下
跌 5.5%，IC 设计板块下跌 6.6%。 

  

图 8：本周子版块涨跌幅（%）  图 9：半导体子版块估值与业绩增速预期 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

春节前一周（1/24-1/28）半导体板块涨幅前 10 的个股为：巨化股份、证通电子、神工
股份、远望谷、江丰电子、中微公司、中环股份、康强电子、火炬电子、芯源微。 

春节前一周（1/24-1/28）半导体板块跌幅前 10 的个股为：明微电子、富满微、风华高
科、同有科技、深圳华强、长川科技、乐鑫科技、飞凯材料、韦尔股份、深科技。 

 

表 3：本周涨跌前 10 半导体个股 

本周涨幅前 10 涨跌幅% 本周跌幅前 10 涨跌幅 

巨化股份 13% 明微电子 -22% 

证通电子 9% 富满微 -19% 

神工股份 7% 风华高科 -18% 

远望谷 6% 同有科技 -14% 

江丰电子 5% 深圳华强 -13% 
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中微公司 5% 长川科技 -13% 

中环股份 5% 乐鑫科技 -13% 

康强电子 4% 飞凯材料 -13% 

火炬电子 3% 韦尔股份 -11% 

芯源微 2% 深科技 -11% 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

5. 春节前一周（1/24-1/28）重点公司公告 

【上海新阳 300236.SZ】 

公司于 2022 年 1 月 26 日公告《2021 年度业绩预告》。公告显示，2021 年 1 月 1 日至
2021 年 12 月 31 日，公司预计归属上市公司股东的净利润达到 9,500 万元~11,500 万元，
同比下降 58.08%~65.37%，扣除非经常性损益后的净利润为 8.700 万元~10,700 万元，同
比增长 85.83%~128.55%。公司表示，报告期内，受益于国内集成电路产业快速发展,公司
晶圆制造用超纯化学材料销售大幅增加，半导体业务板块销售规模增长超过 50%；报告期
内，公司归属于上市公司股东的净利润较上年同期下降 58.08%-65.37%，主要系去年同期
金融资产公允价值变动影响非经常性损益增加 2.2 亿元，但本报告期非经常性损益影响较
小。扣除非经常性损益后的净利润较上年同期增长 85%-128%；报告期内，公司研发费用
投入超 2 亿元人民币，主要系光刻胶项目研发和参与的国家重大科技项目研发费用增加
所致；报告期内，预计非经常性损益对净利润的影响额为 700-800 万元。 

 

【博通集成 603068.】 

公司于 2022 年 1 月 27 日公告《2021 年度业绩预告》。公告显示，2021 年度实现归属于
上市公司股东的净利润预计与上年同期相比增加 2,040.43 万元~3,112.97 万元，同比增加
61%~94% 。公司 2021 年度归属于上市公司股东的扣除非经常性损益后的净利润预计与上
年同期相比增加 2,083.97 万元~2,922.24 万元，同比增加 99%~139%。公司表示公司本期
业绩预增原因及影响因素：（1）Wi-Fi 芯片产品:公司 Wi-Fi 芯片产品销售增长幅度较大，
且不断进行芯片产品的升级迭代，毛利率和销售占比有所提升；（2）研发费用增加:公司
持续增加对研发人员的招聘力度，研发人员薪酬增加；同时，随着公司各类芯片产品的
研发迭代，光罩制版费也有所增长。 

 

【江丰电子 300666.】 

公司于 2022 年 1 月 26 日公告《2021 年度业绩预告》。公告显示，2021 年 1 月 1 日至
2021 年 12 月 31 日，公司预计归属上市公司股东的净利润达到 9,565.96 万元~13,245.17

万元，同比增长 10.00%~35.00%。公司预计归属于上市公司股东的扣除非经常性损益后的
净利润为 6,539.93 万元~10,219.14 万元，同比增长 7.83%~68.49%。公司表示，公司受益
于近年来装备和产线的不断加强和扩充，产品的金属处理和机加工制造能力得到了进一
步提升，从而加强了在市场端的竞争力，并且通过参股公司等战略安排，迅速拓展在精
密零部件领域的产品线，抢占市场先机，与国内多家机台厂商合作，新开发的各种半导
体精密零部件产品加速放量；报告期内，公司的经营规模和产能不断扩大，持续加大研
发力度，公司的研发费用、职工薪酬、折旧等相关费用支出以及财务费用较上年同期有
所增加；报告期内，公司间接持有的中芯国际集成电路制造有限公司股票的公允价值变
动以及部分减持，影响 2021 年度公允价值变动收益和投资收益合计约 572.88 万元，较 

2020 年度确认的公允价值变动收益 8,724.33 万元减少约 8,151.45 万元；预计公司 2021

年度非经常性损益金额约为 3,026.03 万元，主要系政府补助、公益性捐赠和中芯国际公
允价值变动以及部分减持的影响。 
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【瑞芯微 603893.】 

公司于 2022 年 1 月 27 日公告《2021 年度业绩预告》。公告显示，2021 年 1 月 1 日至
2021 年 12 月 31 日，公司预计归属上市公司股东的净利润为 58,000 万元至 62,000 万元，
与上年同期相比，将增加 26,000 万元至 30,000 万元，同比增加 81%至 94%。归属于上市
公司股东的扣除非经常性损益的净利润预计为 42,400 万元至 46,400 万元，与上年同期相
比，将增加 15,200 万元至 19,200 万元，同比增加 56%至 71%。公司表示，2021 年公司产
品下游应用领域 AIoT 的需求快速增长，包括智能家居、商用办公设备、智能教育电子以
及其他的人工智能物联网设备，推动公司在该领域销量的增长；同时公司推出的机器视
觉芯片 RV11XX、智能应用处理器 RK356X 等新产品规模化量产，进一步扩展公司客户群
体和应用场景，为公司业绩增长带来新动力；2021 年行业供应链紧张，公司主要代工厂
产能供给在需求大幅增长之时却未能实现增长，报告期内产能实际负增长，导致部分主
销产品供不应求，业绩增长受限；报告期内公司推出的 RV11XX 和 RK356X 系列产品主要
应用于 AIOT 市场，实现了大规模销售。但是进入诸多行业，不同应用场景的终端产品需
要更长的研发周期与导入期，未来可期；非经常损益对本年利润影响约 15,619 万元。主
要为对外投资公允价值变动损益 9,133 万元，投资理财收益 2,171 万元，政府补助 4,223

万元；为了进一步健全公司长效激励机制，从而充分有效调动公司员工的主动性、积极
性和创造性，吸引和留住优秀人才，实施了员工股权激励计划，报告期内，公司摊销相
应的股份支付费用 11,496 万元，相应减少了利润的增长。 

 

【斯达半导 603290.】 

公司于 2022 年 1 月 26 日公告《2021 年度业绩预告》。公告显示，2021 年 1 月 1 日至
2021 年 12 月 31 日，预计实现归属于上市公司股东的净利润为 39,000.00 万元到
40,000.00 万元，与上年同期相比将增加 20,931.74 万元到 21,931.74 万元，同比增加
115.85%到 121.38%。预计归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为 37,000.00

万元到 38,000.00 万元，与上年同期相比将增加 21,458.64 万元到 22,458.64 万元，同比增
加 138.07%到 144.51%。公司表示，2021 年，公司把握市场机遇，产品在下游行业持续突
破，尤其是在新能源汽车、光伏发电、风力发电、储能等行业持续快速放量，公司营业
收入实现高速增长。同时新能源行业的收入占比较 2020 年进一步提高；2021 年，公司
持续加大研发投入，积累产品和技术优势，不断开发出具有市场竞争力的高附加值产品，
优化产品结构，进一步提升了公司的核心竞争力；2021 年，预计非经常性损益对净利润
的影响金额为 2000 万元到 2200 万元，较去年同期减少 300 万元到 500 万元。 

 

【振芯科技 300101.】 

公司于 2022 年 1 月 27 日公告《2021 年度业绩预告》。公告显示，2021 年 1 月 1 日至
2021 年 12 月 31 日，公司预计归属上市公司股东的净利润为 14,000 万元~16,400 万元，
同比增长 73.67%~103.45%。公司预计归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润
为 7,000 万元~9,400 万元，同比+38.34%~85.77%。公司表示，基于公司产品化战略的持
续推进，报告期内各板块业务发展持续向好，尤其受益于集成电路行业市场需求增长，
公司重点加强了技术创新和供货保障，积极推进产品生产交付，报告期公司集成电路业
务销售收入较其他业务板块同比增长明显；同时，通过强化重点产品市场销售及加快新
产品的推出，北斗导航定位终端销售收入较上年同期实现增长；预计报告期内非经常性
损益对净利润的影响金额为 7,000 万元。 

 

【南大光电 300346.】 

公司于 2022 年 1 月 27 日公告《2021 年度业绩预告》。公告显示，2021 年 1 月 1 日至
2021 年 12 月 31 日，公司预计归属上市公司股东的净利润为 13,100 万元~14,200 万元，
同比增长 50.55%~63.19%。公司预计归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为
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6,600 万元~7,700 万元，同比增长 3017.03%~3536.54%。公司表示，2021 年，半导体材料
行业景气度持续走高，下游市场需求旺盛，公司主要产品价格同比上涨。同时，公司充
分发挥产业布局优势、技术优势和品牌优势，积极开拓市场，扩大产能，主要产品产销
两旺。在 2020 年营业收入和归母净利润分别增长 85.13%、58.18%的基础上，公司 2021

年主营收入和归母净利润继续保持快速增长，尤其是考虑到上年同期出售参股公司股权
确认的投资收益等因素，2021 年扣非归母净利润增长强劲；公司以市场为导向，持续加
大产品研发和产业化力度。MO 源实现了产品创新、产能扩大、毛利提高和在集成电路、
第三代半导体领域新应用的良好增长。先进前驱体材料（包括高纯 ALD 前驱体、28nm

和 14nm 制程前驱体、硅前驱体等）抓住半导体材料国产替代加速良机，加快了研发和产
业化，其中高纯 ALD 前驱体实现销售规模增长和产能提升的双重目标，有效提升了公司
业绩；公司氢类电子特气品质持续提升，最新升级的超高纯砷烷产品，纯度达到 7N，在
下游客户的测试中已超过目前国际先进同行的技术水平，超高纯磷烷产品进入国际一流
制程的芯片企业。氢类电子特气在技术、产能和销售各方面已跃居世界前列，全面提升
了全球竞争力，为公司业绩带来了积极的推动作用；公司加快以三氟化氮为抓手的氟类
气体产能建设，当前三氟化氮产能已超过 4000 吨，成为国内行业第二（全球第三）的供
应商，销售和利润快速增长。公司探索低成本、大规模、稳品质、多品种和绿色低碳增
长的新路子实现良好开端，为下一阶段打造世界单项冠军产品、做强做大含氟电子材料
奠定了坚实的技术、客户和管理基础；报告期内，预计 2021 年度非经常性损益对净利润
的影响金额约 6,500 万元，主要为公司研发项目的政府补贴收入。 

 

【国民技术 300077.】 

公司于 2022 年 1 月 27 日公告《2021 年度业绩预告》。公告显示，2021 年 1 月 1 日至
2021 年 12 月 31 日，公司预计归属上市公司股东的净利润为 17,000 万元~22,000 万元，
同比增长 1,413.16%~1,858.20%。公司预计归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净
利润为 4,500 万元~5,800 万元。公司表示，本报告期公司业绩变动主要受以下因素综合
影响：（1）2021 年集成电路下游市场需求增加，公司系列化通用 MCU 产品在报告期内
实现较大规模增长，集成电路业务销售收入和毛利同比较大幅增长；（2）2021 年锂电池
产业发展较快，公司负极材料类业务销售较大幅增长，负极材料类业务的销售收入和毛
利同比较大幅增长；（3）公司实施员工股权激励在本报告期确认股份支付费用约 8,300 万
元；（4）公司预计报告期非经常性损益金额为 12,500.00–16,200.00 万元，非经常性损益
主要是根据投资对象深圳思齐资本信息技术私募创业投资基金企业（有限合伙）的公允
价值变动确认的交易性金融资产公允价值变动收益、华夏芯（北京）通用处理器技术有
限公司股权转让投资收益、取得政府补助等。 

 

【中环股份 002129.】 

公司于 2022 年 1 月 27 日公告《2021 年度业绩预告》。公告显示，2021 年 1 月 1 日至
2021 年 12 月 31 日，公司预计营业收入为 4,000,000 万元~4,200,000 万元，同比增长
109.90%~120.39%。公司预计归属上市公司股东的净利润为 380,000 万元~420,000 万元，
同比增长 248.95%~285.68%，同比增长 248.95%~285.68%。公司预计归属于上市公司股东
的扣除非经常性损益的净利润为 350,000 万元~390,000 万元，同比 267.38%~309.37%。公
司表示，公司半导体光伏 210 产品产能加速提升，持续巩固产业竞争力，利用 210 产品
差异化及成本优势，缓解下游客户成本压力，提升自身竞争力；通过一系列技术进步，
报告期内单台炉产效率业内领先，单位产品硅料消耗率同比下降明显，通过细线化、薄
片化工艺改善，硅片出片率及 A 品率大幅提升，较大程度改善单位产品毛利；面对多晶
硅原料价格波动，公司通过长期构建的良好供应链合作，并合理控制库存，较好地保障
了公司生产运营；公司半导体材料业务通过加速新产线调试释放有效产能，提升产品供
应能力，产销规模同比提升明显，产品结构进一步完善；加速推动技术研发与客户认证，
产品维度快速升级，加快新产品布局；位于天津市、江苏宜兴市的新增投资项目顺利推
进，同时加速品牌建设及全球化布局，为半导体业务加速发展奠定了基础；随着工业 4.0
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及柔性制造智能工厂生产方式在公司各产业板块的作业流程和作业场景的应用，报告期
内，人均劳动生产率大幅提升、产品质量和一致性持续提升、原材辅料消耗得到有效改
善，工厂运营成本持续下降；同时与上下游客户协同建立柔性化合作模式，降低交易成
本，提升自身和客户竞争力；有力的推动了公司产品的产销规模和产品质量的提升。 

 

【法拉电子 600563.】 

公司于 2022 年 1 月 28 日公告《2021 年度业绩预告》。公告显示，2021 年 1 月 1 日至
2021 年 12 月 31 日，预计 2021 年年度实现的归属于上市公司股东的净利润为 77,778.25

万元人民币到 88,889.43 万元人民币，与上年同期相比预计将增加 22,222.36 万元人民币
至 33,333.54 万元人民币，同比增加 40%至 60%。预计 2021 年度实现的归属于上市公司股
东的扣除非经常性损益的净利润为 68,159.08 万元人民币到 77,896.09 万元人民币，与上
年同期相比预计将增加 19,474.02 万元到 29,211.03 万元，同比增加 40%到 60%。公司表示
公司 2021 年延续了光伏、新能源汽车良好的市场需求态势。 

 

【韦尔股份 603501.】 

公司于 2022 年 1 月 28 日公告《2021 年度业绩预告》。公告显示，2021 年 1 月 1 日至
2021 年 12 月 31 日，预计 2021 年年度实现归属于上市公司股东的净利润为 446,848.43

万元至 486,848.43 万元，与上年同期相比增加 176,237.50 万元至 216,237.50 万元，同比
增加 65.13%到 79.91%。扣除非经常性损益后，公司预计 2021 年年度实现归属于上市公司
股东的净利润为 391,782.33 万元至 426,782.33 万元，与上年同期相比增加 167,275.02 万
元至 202,275.02 万元，同比增加 74.51%到 90.10%。公司表示，本报告期内，公司持续优
化市场布局、深耕主营业务，不断加大研发投入，使得半导体设计业务持续稳定增长。
伴随着市场对汽车、安防等领域图像传感器需求增长及公司在相关领域市场份额的提升，
公司图像传感器解决方案业绩实现了持续增长。公司触控与显示解决方案在本报告期内
随着公司 TDDI 新产品的推出及客户的进一步拓展，触控与显示解决方案业务也为公司带
来了新的利润增长点。公司通过不断整合各业务体系及产品线，充分发挥各业务体系的
协同效应，使得公司的持续盈利能力稳步提升；本报告期内，公司非经常性损益增加主
要为出售子公司所获得的投资收益及公司对产业链上下游投资的公允价值变动损益的综
合影响。 

 

【三环集团 300408.SZ】 

公司于 2022 年 1 月 28 日公告《2021 年度业绩预告》。公告显示，2021 年 1 月 1 日至
2021 年 12 月 31 日，预计 2021 年年度实现归属于上市公司股东的净利润为 187,143.14

万元~223,132.20 万元，同比增长 30%~55%。预计扣除非经常性损益后的净利润为
168,309.33 万元~205,711.41 万元，同比增长 35%~65%。公司表示，受益于 5G 技术广泛
普及应用、汽车电子及消费电子的需求增长，叠加国产替代进程不断加速，被动元器件
市场需求旺盛，行业景气度较好，公司主要产品电子元件及材料、半导体部件销售大幅
增加，影响当期利润增加。 

 

【卓胜微 300782.SZ】 

公司于 2022 年 1 月 27 日公告《江苏卓胜微电子股份有限公司 2022 年限制性股票激励计
划》。公司表示，本激励计划采取的激励工具为限制性股票（第二类限制性股票）。股票
来源为江苏卓胜微电子股份有限公司（以下简称“公司”或“本公司”）向激励对象定向
发行公司 A 股普通股；本激励计划拟授予的限制性股票数量为 27.4050 万股，约占本激
励计划草案公告时公司股本总额 33,356.0779 万股的 0.0822%。其中，首次授予 21.9240

万股，约占本激励计划公布时公司股本总额的 0.0657%，占本次授予权益总额的 80.00%；
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预留 5.4810 万股，占本激励计划公布时公司股本总额的 0.0164%，预留部分占本次授予
权益总额的 20.00%；本计划限制性股票的首次授予价格为 173.57 元/股。在本激励计划草
案公告当日至激励对象完成限制性股票归属登记前，若公司发生资本公积转增股本、派
发股票红利、股份拆细或缩股、配股、派息等事宜，限制性股票授予价格和数量将根据
本激励计划相关规定予以相应的调整；本激励计划首次授予的激励对象总人数不超过 62

人，包括公司公告本激励计划草案时在本公司（含分、子公司，下同）任职的中层管理
人员及技术(业务)骨干人员；本激励计划有效期自限制性股票授予之日起至激励对象获授
的限制性股票全部归属或作废失效之日止，最长不超过 72 个月。激励对象获授的限制性
股票将按约定比例分次归属，每次权益归属以满足相应的归属条件为前提条件。 

 

【国科微 300672.SZ】 

公司于 2022 年 1 月 28 日公告《2021 年度业绩预告》。公告显示，2021 年 1 月 1 日至
2021 年 12 月 31 日，预计 2021 年年度实现归属于上市公司股东的净利润为 25,000 万元
~30,000 万元，同比增长 252.83%~323.40%。预计扣除非经常性损益后的净利润为 21,500

万元~26,500 万元，同比增长 284.21% - 373.56%。公司表示，本报告期内，公司按照既定
的战略及经营思路，持续优化市场布局、深耕主营业务，不断加大研发投入，加强技术
研发和技术创新能力，持续进行核心技术的研发，各板块业务发展持续向好。随着集成
电路行业市场需求持续增长，公司积极把握市场机遇，加大市场开拓力度，AI 视频编解
码系列芯片的出货量高速增长，进一步巩固并提升了公司的市场地位。受益于公司长期
高研发投入所积累的技术和产品优势、消费电子行业的旺盛需求及公司多年战略布局的
成果显现，公司营业收入不断提升，并于 2021 年度突破 23 亿元；本报告期非经常性损
益对归属于上市公司股东的净利润影响金额约为 3,500 万元。 

 

【欧比特 300053.SZ】 

公司于 2022 年 1 月 28 日公告《2021 年度业绩预告》。公告显示，2021 年 1 月 1 日至
2021 年 12 月 31 日，预计 2021 年年度实现归属于上市公司股东的净利润为 5,100-7,600

万元，同比下降 29.7% - 52.83%。预计扣除非经常性损益后的净利润为 2,580.37 万元-

4,893.65 万元，同比下降 0%-47.27%。公司表示，本报告期，公司非经常性损益净额预计
为 2,500—2,900 万元之间，上年同期非经常性损益净额为 5,917.32 万元，主要系本报告
期政府补助金额减少及公司上年同期转让全资子公司珠海金特科技有限公司 100%股权，
确认投资收益 4,600 万元人民币所致；公司以往收购股权形成一定金额的商誉，截止到
2021 年 12 月 31 日，各子公司商誉余额合计 55,621.29 万元。报告期内，被收购子公司
的经营状况受区域市场环境变化的影响，业绩略有下滑，存在商誉减值迹象。根据企业
会计准则，结合这些子公司的经营情况，公司对商誉资产进行了初步评估和测算，基于
谨慎性原则，初步预计 2021 年度需计提商誉减值准备 500-1000 万元；最终商誉减值的
金额将由公司聘请的专业评估机构及审计机构进行评估和审计后确定。本业绩预告第一
部分的利润数额包含了商誉资产减值的影响。 

 

【圣邦股份 300661.SZ】 

公司于 2022 年 1 月 28 日公告《2021 年度业绩预告》。公告显示，2021 年 1 月 1 日至
2021 年 12 月 31 日，预计 2021 年年度实现归属于上市公司股东的净利润为 64,969.27 万
元—72,188.08 万元，同比增长 125 %—150%。预计扣除非经常性损益后的净利润为
59,839.27 万元—67,058.08 万元，同比增长 126.71%—154.06%。公司表示，公司 2021 年
归属于上市公司股东的净利润及扣除非经常性损益后的净利润较上年同期增长的主要原
因是 2021 年公司积极拓展业务，产品结构改善、应用领域扩展及产品销量增加，相应的
营业收入同比增长所致；预计 2021 年非经常性损益对公司净利润的影响金额约为 5,130

万元。 
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【沪硅产业 688126.SH】 

公司于 2022 年 1 月 29 日公告《关于子公司拟签订长期供货协议暨关联交易的公告》。公
司子公司上海新昇半导体科技有限公司拟与客户长江存储科技有限责任公司、武汉新芯
集成电路制造有限公司分别签订长期供货协议。公司于 2022 年 1 月 28 日召开第一届董
事会第三十七会议，审议通过了《关于子公司上海新昇拟签订长期供货协议暨关联交易
的议案》，董事会成员中没有关联董事需回避表决，此议案获出席会议的董事一致表决通
过。 

 

 

6. 春节前一周（1/24-1/28）半导体重点新闻 

工信部：全球集成电路供应链稳定性依然面临严峻挑战 

中国工业和信息化部新闻发言人、运行监测协调局局长罗俊杰 20 日在回答记者提问时表
示，汽车领域的“缺芯”问题正在逐步缓解，但全球集成电路供应链稳定性依然面临着
严峻的挑战。2021 年，全球集成电路制造产能持续紧张，各行各业都陆续面临“缺芯”
问题。其中汽车产业受到的冲击最大，中国国内许多家车企因此出现减产或短期停产。
在当日举行的国新办发布会上，罗俊杰表示，芯片短缺主要有两方面原因。一是随着社
会智能化程度的不断提升，芯片作为智能设备最关键的组成部分，需求在持续增长。 
二是全球疫情蔓延，一些个别国家对他国企业进行无理的制裁和打压，对全球半导体供
应链造成了严重冲击。综合多种因素的叠加，客观上造成了“缺芯”问题的出现。随着
市场调节机制逐步发挥作用，以及在各级政府、汽车企业、芯片企业的共同努力下，汽
车领域的芯片“缺芯”问题正在逐步缓解。罗俊杰表示，也要看到，全球集成电路供应
链稳定性依然面临着严峻的挑战，“未来较长一段时期内，芯片供应将依然处于紧张状
态”。集成电路是高度全球化的一个产业，中国又是全球最大的集成电路市场。罗俊杰表
示，下一步，中国将与有关国家和地区加强沟通合作，鼓励国内外的骨干企业统筹加大
投资力度，推动提升芯片全产业链供应能力。（中国半导体行业协会官网） 

 

发改委：2021 年集成电路产量较上年增长 33.3%，汽车产量持续 4 个月增加 

据中新经纬报道，国家发展改革委举行 1 月新闻发布会。国家发展改革委国民经济综合
司司长袁达在会上表示，芯片产量快速增长，2021 年集成电路产量较上年增长 33.3%，汽
车芯片供应逐渐加大，汽车产量已持续 4 个月增加。此前，工信部装备工业一司司长王
卫明在工信部新闻发布会上表示，当前，全球主要芯片企业已经在逐渐加大汽车芯片生
产供应，新建产能也将于今年下半年陆续释放，预计 2022 年汽车芯片供应短缺情况将会
逐渐缓解。（中国半导体行业协会官网） 

 

东芝近 9 亿美元新建产线，功率半导体产量将翻倍 

据日经新闻报道，东芝将斥资约 1000 亿日元（合 8.73 亿美元）在日本建造功率半导体新
产线，预计将于 2025 年 3 月开始投产。东芝的目标是满足对用于汽车、服务器和工业设
备的电源芯片不断增长的需求，所有生产设备将与 300mm 晶圆兼容，将在 Kaga Toshiba 

Electronics 增设 1 条 300mm 生产线，这将使东芝功率芯片的产量翻倍。（集微网） 

 

路透社：因芯片短缺持续存在，英飞凌预计其 2022 年收入目标为约 147 亿美元 

据路透社报道，汽车行业微芯片的领先供应商英飞凌预计其 2022 年收入目标为约 147 亿
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美元，因为它认为全球半导体短缺将在今年持续。（集微网） 

 

日本将于 2022-2024 年上线大量新晶圆厂 

随着日本政府加大对本地 IC 制造业的支持力度，包括台积电和索尼的合资企业在内的几
家新晶圆厂将在日本建设。据业内人士透露，这些晶圆厂预计将在 2022 年至 2024 年之
间上线。《电子时报》援引消息人士称，用于国内尖端芯片制造投资的部分政府补贴将用
于台积电和索尼之间的合资工厂，该工厂计划于 2024 年底投产。据日本商业杂志《钻石
周刊》报道，台积电预计将在合资企业履行索尼的 CMOS 图像传感器和汽车 MCU 订单，
以及丰田的自动驾驶芯片订单。索尼还扩大了在日本长崎县 ishaya 的生产基地，该基地
主要生产用于智能手机的 CMOS 图像传感器（CIS）。据索尼称，一个名为 Fab5 的新工厂
已经建成，并于 2021 年 4 月开始运营。据报道，索尼将继续扩大 Fab5 的生产设施，以
生产高分辨率和高性能的 CIS，额外的 fab 产能将在今年年中左右上线。此外，东芝和三
菱电机正分别在石川和广岛的工厂建设新的功率半导体晶圆厂，预计在 2023-2024 年开
始生产。东芝于 2021 年 3 月透露，计划扩建石川工厂，增设一个 12 英寸的工厂，用于
生产动力设备，并计划在 2023 财年上半年开始大规模生产。据 SEMI 称，从 2021 年开始，
共有 27 家工厂和生产线开始安装设备，其中大部分在中国和日本。预计到 2022 年，日
本的 Fab 设备支出将增长 29%，届时全球的 Fab 设备支出将攀升至 980 亿美元以上的历
史新高。（集微网） 

 

  

 

 

7. 风险提示： 

疫情继续恶化、贸易战影响、需求不及预期 
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