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◼ 核心个股组合：杭锅股份、罗博特科、协鑫能科、联赢激光、奥特维、高测股份、科创新源、百利科技、至纯科技、先导智能、杭可科技、星云股

份、天宜上佳、双良节能、迈为股份、航锦科技、禾望电气、华自科技、科威尔、雪迪龙等。

◼ 本周专题研究：2021年，中国风电新增装机47.57GW，仅次于2020抢装年；光伏新增装机量为53GW，由于指标下发滞后、上游价格上涨等因素，

不及预期，但为后续高增长提供了基础。我们预计，乐观情况下，2022年中国风电与光伏装机量分别为70GW和75GW，同比增长47.15%和

41.51%，高景气度贯穿全年，尤其在经济下行压力较大的背景下，更加凸显其配置价值。具体来看，据公开数据，2021年全年风电招标均价从

3300元／kw下滑至2200元／kw。招标价的持续下滑，一方面是风电步入平价时代的必然要求，另一方面也是技术进步的重要表现。从该趋势来看，

2022年陆上风机价格预计将在1X00元/kW左右徘徊，海上风机2X00元/kW也将成为常态；2021年国内光伏装机量不及预期很大程度上是原料价

格高企，2022年随着上游价格逐步回落，国内装机需求有望得到刺激，把握产业链调整下的投资机会。建议关注：禾望电气、华伍股份、力星科技、

奥特维、迈为股份、罗博特科、捷佳伟创等。

◼ 重点跟踪行业：

◼ 锂电设备，全球产能周期共振，预计2025年需求超千亿元，国内设备公司优势明显，全面看好具备技术、产品和规模优势的一二线龙头；

◼ 光伏设备，设备迭代升级推动产业链降本，HJT渗透率快速提升，同时光伏原材料价格下降有望刺激下游需求，看好电池片、组件设备龙头；

◼ 储能，储能是构建新型电网的必备基础，政策利好落地，发电、用户侧推动行业景气度提升，看好电池、逆变器、集成等环节龙头公司；

◼ 半导体设备，预计2030年行业需求达1400亿美元，中国大陆占比提高但国产化率仍低，看好平台型公司和国产替代有望快速突破的环节；

◼ 自动化，下游应用领域广泛的工业耗材，市场规模在400亿左右，预计2026年达557亿元，看好受益于集中度提高和进口替代的行业龙头；

◼ 氢能源，绿氢符合碳中和要求，光伏和风电快速发展为光伏制氢和风电制氢奠定基础，看好具备绿氢产业链一体化优势的龙头公司；

◼ 工程机械，强者恒强，建议关注行业龙头，看好具备产品、规模和成本优势的整机和零部件公司。

中航先进制造——投资观点



资料来源：WIND，中航证券研究所整理

1.核心个股组合
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图表1：核心推荐个股组合概览(截止2022年1月28日，预测值为万得一致预期)

代码 简称
收盘价 总市值 净利润(亿元) 市盈率(X)

推荐理由
(元) (亿元) 2020A 2021E 2022E 2020A 2021E 2022E

002015.SZ 协鑫能科 16.30 220.45 10.46 10.68 13.44 21.07 20.64 16.40 换电运营龙头，A股稀缺标的

002534.SZ 杭锅股份 27.36 202.25 6.42 5.58 8.71 31.51 36.23 23.21 余热龙头、光热先驱，发力储能业务

300731.SZ 科创新源 26.29 32.89 0.27 0.54 1.24 119.98 61.43 26.48 储能和锂电液冷新业务放量在即

688518.SH 联赢激光 40.50 121.18 0.33 1.07 3.12 361.74 113.56 38.90 低估的锂电激光焊接设备龙头

603959.SH 百利科技 13.75 67.42 -6.38 1.54 3.18 -10.57 43.92 21.20 锂电材料全流程服务商

603690.SH 至纯科技 41.45 132.02 1.20 3.30 4.30 109.58 40.06 30.67 单片设备有望持续放量

300450.SZ 先导智能 71.86 1,123.74 7.70 15.47 25.29 145.99 72.64 44.44 全球锂电设备龙头

688006.SH 杭可科技 87.06 350.93 3.14 4.15 8.16 111.93 84.47 42.99 锂电后段设备龙头

300648.SZ 星云股份 47.99 70.92 0.53 1.28 2.41 134.56 55.40 29.46 锂电储能双轮驱动

688033.SH 天宜上佳 24.50 109.94 1.20 2.15 3.65 91.62 51.17 30.10 光伏热场材料放量

600481.SH 双良节能 9.79 159.31 1.38 2.83 6.14 115.84 56.28 25.96 硅料设备龙头+硅片新贵

300751.SZ 迈为股份 491.71 531.39 3.24 6.16 8.63 164.22 86.31 61.61 HJT设备龙头

000818.SZ 航锦科技 33.90 230.23 2.49 8.96 10.28 92.50 25.69 22.40 军工电子龙头

688556.SH 高测股份 67.71 109.59 0.86 1.52 3.42 127.03 72.20 32.05 硅片切割设备+耗材+代工

300757.SZ 罗博特科 65.92 72.70 0.47 0.73 1.15 154.60 99.10 63.43 光伏+半导体双轮驱动

688516.SH 奥特维 195.03 192.44 1.34 3.22 4.71 143.90 59.76 40.84 组件串焊龙头布局半导体市场

603063.SH 禾望电气 41.43 180.88 2.77 2.59 4.28 65.24 69.90 42.26 光伏逆变器+风电变流器

300490.SZ 华自科技 16.69 54.71 0.23 0.58 2.07 235.29 94.29 26.39 水利自动化+锂电储能新增长极

688551.SH 科威尔 52.42 41.94 0.50 0.64 0.99 83.98 66.00 42.56 测试电源国产替代

002658.SZ 雪迪龙 7.84 49.40 1.04 1.89 2.49 47.59 26.10 19.80 环境与工业分析检测头部企业



资料来源：风芒能源、中航证券研究所整理

1.本周专题：2022年风电保持高景气增长

◼ 2021年风电装机历史第二高：根据国家能源局数据，2021年，全国风电新增装机47.57GW，累计装机容量约3.3亿千瓦，同比增长16.6%。风电

在全国电源总装机容量中约占13%，发电量约占全社会用电量的7.5%。具体来看，2021年海上风电异军突起，全年新增装机1690万千瓦，是此前

累计建成总规模的1.8倍，目前累计装机规模达到2638万千瓦，跃居世界第一。

◼ 2022年预计新增装机55-70GW，平价元年到来：根据风芒能源，2022年中国新增风电装机量预计55-70GW，中值同比增长31.39%，继续保持

较高景气度。据公开数据，2021年全年风电招标均价从3300元／kw下滑至2200元／kw。招标价的持续下滑，一方面是风电步入平价时代的必然

要求，另一方面也是技术进步的重要表现。从该趋势来看，2022年陆上风机价格预计将在1X00元/kW左右徘徊；海上风机2X00元/kW也将成为常

态。2021年新核准陆上风电全面已实现无补贴平价上网，随着海上风电降本持续推进，预计国内海风项目于2022年实现平价上网。

图表1：中国风电新增装机量（GW）
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省份 项目名称 业主
项目容
量MW

项目进展

浙江
华润电力苍南1#海上风电项目 华润 400 2021年10月19日，中国海装中标
中广核象山涂茨海上风电项目 中广核 280 2021年11月8日，中国海装中标
浙能台州1号海上风电场项目 浙能 300 2022年1月27日，东方电气中标

广东

中广核汕尾甲子一海上风电项目 中广核 500
2021年10月1日，项目20号风机基础开始
沉桩作业

中广核阳江帆石一海上风电项目 中广核 1000
2021年12月21日，广州打捞局中标项目2
个机位风机导管架基础钢管桩制作与施工。
计划竣工日期：2022年1月30日

中广核阳江帆石二海上风电项目 中广核 1000
粤电阳江青洲一海上风电场项目 广东能源集团 400 2022年1月12日，明阳智能中标
粤电阳江青洲二海上风电场项目 广东能源集团 600
明阳阳江青洲四海上风电项目 明阳智能 505 2021年11月15日，风机招标
三峡阳江青洲五、六、七项目 三峡 3000 2022年1月4日，整机报价文件递交截止

山东 山东昌邑莱州湾一期 三峡 300 2022年1月5日，金风科技中标

福建
三峡平潭外海海上风电场项目风力发
电机组设备采购（40MW+60MW）

三峡 100 2022年1月14日，启动招标

图表2：中国平价海上风电进展情况（截止2022年1月28日）



1.本周专题：政策推动是风电最主要的需求来源

◼ 宏观上看，根据《2030年前碳达峰行动方案》，2030年，风电、太阳能发电总装机容量达到12亿千瓦以上。根据国家统计局数据，2020年，中国光伏累计装机容量达2.53亿千瓦，同比

增长24.1%，风电累计装机容量达2.81亿千瓦，同比增长34.6%，风光合计累计装机容量达5.34亿千瓦，同比增长17.5%，据2030年目标仍有较大差距。未来10年期间平均年新增风光装

机容量约0.67亿千瓦才可以达到政策目标，行业有望保持高速增长。

◼ 具体地方来看，根据全国各地已有“十四五”可再生能源发展规划数据显示，未来五年内，风电等可再生能源发展空间广阔。九大可再生能源基地“十四五”风电的拟装机规模将达到

1.27 亿千瓦。此外，东部沿海省份对海上也提出了极具雄心的目标，如山东省、广东省、江苏省将“十四五”海上风电发展目标分别定为 1000 万千瓦、1800 万千瓦和 1500 万千瓦。

由于国家补贴退出，地方激励政策将对海上风电发展目标的实现起到较为关键的作用。

◼ 2021年11月4日，福建省漳州市人民政府提出5000万千瓦的海上风电大基地开发方案，连同配套抽水蓄能与电化学储能，整县推进光伏开发，实际规模将达到6000万千瓦。包括电网送

出工程与产业配套，整体投资金额超过1万亿元。漳州大风电大基地用海八千多平方公里、可开发5000万千瓦、年发电时间达到4000小时，已经达到并超过许多水电站的发电利用小时数。

资料来源：财经网、中航证券研究所整理

图表83：十四五大型清洁能源基地布局示意图

基地 省份 相关规划

松辽清洁能源基地 辽宁、吉林、黑龙江
辽宁：光伏1.5GW，风电3GW；吉林：“陆上风光三峡”
建设，2025年新能源装机达30GW

冀北清洁能源基地 河北

河北省发改要发布《关于抓紧开展百万千瓦风电基坨规
划编制的通知》，要求张家口市能局、承德市发改委抓
紧编制张家口百万千瓦风电基地四期和承德白万千瓦风
电基地三期规划。

黄河几字湾清洁能源基地 内蒙古、宁夏
内蒙古：十四五期间新能源装机规模达50GW；宁夏：
十四五光伏4.5GW，风电14GW

河西走廊清洁能源基地 甘肃
甘肃酒泉风电基地是我国第一个千万级风电基地的启动
项目，此后装机容增加到3,000万千瓦以上

新疆清洁能源基地 新疆 规划千万千瓦级新能源基地
黄河上游清洁能源基地 青海 140GW清洁能源装机目标

金沙江上游清洁能源基地 四川 2025年底，光伏、风电装机容量1000万千瓦以上

雅砻江流域清洁能源基地 贵州
2021年建设4个风光一体化基地，5个百万级平价光伏基
地

金沙江下游清洁能源基地 云南 2021年争取31个风电、光伏发电基地开工建设

图表84：九大能源基地十四五相关规划



资料来源：Wind、中航证券研究所整理

1.本周专题：风电技术发展趋势与产业链重点公司

未来风电技术发展趋势：

◼ 大型化、定制化、智能化

◼ 漂浮式海风技术进一步发展

◼ 中速永磁同步发电机在超大型风电机组应用较好

◼ 半直驱技术将在下阶段成为主流

◼ 叶片与整机融合开发

◼ 滑动轴承在风电齿轮箱中应用较多

风电招标价格持续下降，我们推荐关注产业链中上游，力星股份（电机大尺寸钢球）、禾望电气（海风变流器龙头）、华伍股份（风电刹车器领先企业）等。

代码 公司 市值(亿元) 市盈率TTM 营业收入(百万) 营收预计增长率% 净利润(百万) 净利润预计增长率% 毛利率% 净利率%

叶片
002080.SZ 中材科技 492.03 16 20,433.23 10.75 3,129.87 39.94 30.12 15.32

600458.SH 时代新材 95.53 30 15,821.81- 351.66- 15.43 2.22

机舱罩
300690.SZ 双一科技 39.23 24 1,061.15 -12.45 160.22 -14.96 30.44 15.10

603507.SH 振江股份 49.02 35 2,338.65 74.46 132.69 132.80 21.63 5.67

主轴

300443.SZ 金雷股份 126.32 21 1,685.22 22.53 594.10 14.40 42.98 35.25

300185.SZ 通裕重工 126.26 40 5,959.55 14.05 339.05 16.26 18.39 5.69

300421.SZ 力星股份 38.28 36 994.30- 107.33- 23.02 10.79

300850.SZ 新强联 328.16 58 2,653.41 36.87 565.82 33.83 29.54 21.32

铸件

603218.SH 日月股份 269.67 32 4,863.59 13.02 847.20 13.93 24.01 17.42

601218.SH 吉鑫科技 51.02 26 2,004.22- 195.45- 21.96 9.75

688186.SH 广大特材 74.38 33 2,467.17 66.02 217.45 78.44 21.55 8.81

电机 603988.SH 中电电机 25.40 264 799.01- 9.63- 27.68 1.21

变流器
603063.SH 禾望电气 180.88 91 2,075.07 16.17 180.01 26.69 36.08 8.67

300274.SZ 阳光电源 1,693.00 75 22,750.42 33.32 2,370.83 43.44 25.11 10.42

风塔

002531.SZ 天顺风能 359.24 28 7,845.28 19.86 1,290.16 21.69 19.97 16.49

300569.SZ 天能重工 111.47 24 3,622.13- 466.71- 25.95 12.89

300129.SZ 泰胜风能 57.82 18 3,713.03 10.78 326.86 16.84 15.84 8.80

002487.SZ 大金重工 219.99 37 4,486.78 50.88 588.89 37.83 22.68 13.13

刹车器 300095.SZ 华伍股份 64.44 32 1,449.21 21.20 202.44 35.40 37.02 13.97

整机厂

002202.SZ 金风科技 630.80 16 52,783.88 0.99 3,931.30 22.89 23.49 7.45

601615.SH 明阳智能 500.04 19 25,760.51 16.90 2,490.62 49.55 19.09 9.67

300772.SZ 运达股份 150.85 41 13,301.21 18.66 363.90 79.69 14.81 2.74

电缆
603606.SH 东方电缆 407.13 33 7,303.31 29.88 1,235.51 26.82 28.33 16.92

600522.SH 中天科技 567.23 48 51,101.78 1.16 1,248.79 29.31 12.76 2.44

图表88：产业链重点公司(截止2022年1月28日，预测值为万得一致预期)



2.光伏设备：2021年国内新增装机量低于预期，看好2022年需求回升

资料来源：能源局，中航证券研究所

图表7：国内各月份累计装机量（GW） 图表8：2021-2025我国光伏新增装机量预测（GW）
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◼ 2021年国内装机量不及预期：2021年我国光伏新增装机量为53GW。此前市场预测我国光伏今年新增装机为55-65GW，发展不及预期的主要原

因包括指标下发滞后、原材料价格上涨等。

◼ 上游价格回落有望刺激下游装机需求，2022年国内新增装机或达75GW：2021年国内光伏装机量不及预期很大程度上是原料价格高企，2022年

随着上游价格逐步回落，国内装机需求有望得到刺激。CPIA最新预测乐观场景下，明年国内新增装机达到75GW。明年全球光伏新增装机量或达

200-220GW。



2.光伏设备：把握产业链调整下的投资机会

资料来源：中航证券研究所

硅料 硅片设备 硅片 电池片设备 电池片 组件设备 组件

• 生长炉
• 金刚线
• 切割机
• ……

• 自动分选机
• PECVD
• 丝网印刷
• 烧结炉
• 激光设备
• 刻蚀机
• 扩散炉
• 清洗制绒机
• ……

• 层压机
• 串焊机
• ……

光伏产业链价格调整将会使产业链利润重新分配，同时刺激下游需求，有望引导整个产业链向好发展。在产业链调整的过程中，把握以下几个方向：

1、光伏一体化企业：上游原材料价格下跌及下游需求提升有望为一体化企业带来量利齐升的机遇；

2、靠近下游的环节：今年光伏上游涨价的过程中，下游如电池片、组件环节的企业利润受到很大侵蚀。随着上游价格回归合理及终端需求提升，下

游环节盈利能力将得到很大改善。

3、非硅辅材、设备环节：尽管硅料价格下降会导致后续环节中由硅制备的产品（如硅片、电池片、组件等）价格不同比例下降，但是对于非硅辅材、

设备（如支架、逆变器等），基本不会受到硅料价格影响，同时受益于下游需求提升，有望迎来新机遇。

4、光伏设备：今年由于受到上游原材料价格上涨的影响，电池片、组件端扩产需求受到了抑制。伴随上游价格回归合理，电池片、组件端盈利能力

提高，中下游的扩产需求有望得到刺激。建议关注：奥特维、迈为股份、罗博特科、捷佳伟创等。



3.重点跟踪行业：光伏、储能、锂电
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◼ 光伏：1）HJT多项目落地，光伏设备企业技术持续突破，需求与技术共振，推动光伏产业高景气增长。建议关注：迈为股份、捷佳伟创等。2）

光伏上游原材料价格或将企稳回落，有望刺激下游环节需求。建议关注：奥特维等。

◼ 储能：发电侧和用户侧储能均迎来重磅政策利好，推动储能全面发展。1）发电侧： 8月10日，《关于鼓励可再生能源发电企业自建或购买调峰

能力增加并网规模的通知》出台，首次提出市场化并网，超过保障性并网以外的规模按15%的挂钩比例（4小时以上）配建调峰能力，按照20%

以上挂钩比例进行配建的优先并网，抽水蓄能、电化学储能都被认定为调峰资源，为发电侧储能打开。 2）用户侧全面推行分时电价，峰谷价差

达3到4倍，进一步推动用户侧储能发展。星云股份是国内领先的以锂电池检测系统为核心的智能制造解决方案供应商，与锂电池、储能行业头部

企业进行战略合作并推广储充检一体化储能电站系列产品。科创新源通过液冷板切入新能源汽车和储能赛道，已进入宁德时代供应商体系，随着

下游需求不断提升，未来有望放量增长。

◼ 锂电设备：1）国内外政策双击，锂电设备需求量进一步攀升。8月5日，美国拜登总统签署行政命令，设定了2030年零排放汽车销量占新车总销

量50%的目标。叠加国内7月政治局会议提出支持新能源汽车加快发展，赛道高景气度进一步确认，大幅上调锂电设备预计需求量。终端需求旺

盛，主流电池厂纷纷成功融资以及车厂定点订单，驱动电池厂扩产显著加速，宁德时代、三星SDI、SKI等国内外电池厂扩产取得较大进展，行业

景气加速上行。2）CATL再融资582亿元，有利于其维持较高的资本开支强度，加速扩产规划的落地，拉动其核心设备供应商订单快速增长。同

时，CATL快速扩产进一步拉动行业景气上行，进一步确立锂电设备卖方市场的形成。我们判断绑定头部电池厂，具备技术和产品优势的锂电设备

龙头公司将占据更大市场份额：1)规模优势，锂电设备龙头公司能够实现大批量、快速交付，以满足客户需求；2)设备的客户粘性较强；3)电池

技术迭代，跟随客户进行产品升级。建议关注：先导智能、杭可科技、联赢激光、海目星、利元亨、先惠技术、斯莱克等。



3.重点跟踪行业：工程机械、半导体设备、自动化、碳中和、氢能源
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◼ 工程机械：强者恒强，建议关注龙头公司。推荐关注：三一重工、恒立液压、中联重科等。

◼ 半导体设备：全球半导体设备市场未来十年翻倍增长，国产替代是一个长期、持续、必然的趋势：1) 根据AMAT业绩会议，预计2030年半导体产

业规模将达到万亿美元，即使按照目前14%的资本密集度，设备需求将达到1400亿美元，而2020年为612亿美元。2) 2020年，中国大陆首次成

为全球半导体设备最大市场。2021Q1，中国大陆出货额为59.6亿美元，环比增长19%，同比增长70%，仅次于韩国。3) 在瓦森纳体系下，中国

半导体设备与材料的安全性亟待提升，而国产化率水平目前仍低。建议关注：中微公司、北方华创、华峰测控、长川科技、精测电子、芯源微、

万业企业、至纯科技等。

◼ 自动化：刀具是“工业牙齿”，其性能直接影响工件质量和生产效率。根据中国机床工具工业协会，我国刀具市场规模在400亿元左右，预计到

2026年市场规模将达到557亿元。该市场竞争格局分散，CR5不足10%；且有超1/3市场被国外品牌占据。刀具属于工业耗材，下游应用领域广

泛，存量的市场需求比较稳定，伴随行业集中度提高和进口环节替代，头部企业有望迎来高速成长机遇。建议关注华锐精密、欧科亿。

◼ 碳中和：1）换电领域千亿市场规模正在形成；2）全国碳交易系统上线在即，碳交易市场有望量价齐升。建议关注移动换电及碳交易受益标的—

—协鑫能科，公司拥有低电价成本，切入移动能源领域具备优势；坐拥2000万碳资产，碳交易有望带来新的业绩增长。

◼ 氢能源：绿氢符合碳中和要求，随着光伏和风电快速发展，看好光伏制氢和风电制氢。建议关注：隆基股份、阳明智能、亿华通等。



4.高频数据扫描

11资料来源：WIND，中汽协，SEMI，SEAJ，日本工作机械工业会，中国工程机械工业协会，中航证券研究所整理

宏观
数据

指标 时间 当期值 上期值 单位 本期同比 上期同比 环比
名义GDP（当季） 2021-09 290964 282857 亿元 9.3% 13.1 2.9

PMI 2021-11 50.1 49.2 % -2.0pcts -2.2pcts 0.9pcts
社会融资规模存量 2021-11 312 309 万亿元 10.1% 10.0% 0.8%
工业企业利润总额 2021-10 71650 63441 亿元 42.2% 44.7% 12.9%

固定资产累计投资完成额 2021-11 494082 445823 亿元 5.2% 6.1% 10.8%
房屋累计新开工面积 2021-11 182820 166736 万平方米 -9.1% -7.7% 9.6%
房屋累计竣工面积 2021-11 68754 57290 万平方米 16.2% 16.3% 20.0%

通用
自动
化

指标 时间 当期值 上期值 单位 本期同比 上期同比 环比
工业机器人产量 2021-11 31915 28460 台/套 27.9% 10.6% 12.1%
金属切削机床产量 2021-11 4.8 4.4 万台 2.1% 4.8% 8.6%
注塑机进口数量 2021-10 586 604 台 22.9% 15.7% -3.0%

日本机床：出口至中国 2021-08 239 303 亿日元 40.4% 64.0% -21.1%
日本工业机器人订单 2021-10 609 597 亿日元 2.6% 14.8% 2.1%

工程
机械

指标 时间 当期值 上期值 单位 本期同比 上期同比 环比
挖掘机总销量 2021-11 20444 18964 万台 -36.6% -30.6% 7.8%
挖掘机出口销量 2021-11 6430 6356 台 89.0% 84.8% 1.2%
挖掘机开工小时数 2021-11 109.7 109.4 小时 -19.5% -20.3% 0.3%
叉车销量-内销 2021-10 77162 83222 台 6.1% 6.7% -7.3%
叉车销量-外销 2021-10 6743 7746 台 15.0% 27.7% -12.9%

锂电

指标 时间 当期值 上期值 单位 本期同比 上期同比 环比
新能源汽车产量 2021-11 47.7 40.8 万辆 112.0% 127.9% 16.9%
新能源汽车销量 2021-11 45.0 38.3 万辆 124.8% 139.4% 17.4%
动力电池装机量 2021-09 15.69 12.56 GWh 138.4% 144.8% 24.9%

光伏

指标 时间 当期值 上期值 单位 本期同比 上期同比 环比
光伏新增装机（季） 2021-10 487.9 482.8 亿美元 24.0% 27.6% 1.1%

光伏电池产量 2021-11 20.7 18.3 GW 15.4% 12.3% 13.2%
电池片价格指数 2021-11 29.5 29.4 点 74.0% 69.4% 0.0%
太阳能电池现货价 2021-11 0.104 0.106 美元/瓦 57.0% 60.4% -2.1%

半导
体

指标 时间 当期值 上期值 单位 本期同比 上期同比 环比
全球半导体销售额 2021-09 482.8 471.8 亿美元 27.6% 29.7% 2.3%

北美半导体设备出货额 2021-10 37.4 37.2 亿美元 41.3% 35.5% 0.6%
日本半导体设备出货额 2021-10 2719 2799 亿日元 49.1% 42.8% -2.9%

原材
料成
本

指标 时间 当期值 上期值 单位 本期同比 上期同比 环比
LME铜现货价格 2021-11 9765 9779 美元/吨 38.3% 45.9% -0.1%
原油WTI现货价格 2021-11 78.6 81.2 美元/桶 89.3% 105.3% -3.2%

钢材价格指数：螺纹钢 2021-11 4282 5247 元/吨 11.2% 44.5% -18.4%
中国铁矿石价格指数CIOPI 2021-11 357 449 点 -19.0% 5.0% -20.5%
集装箱CCFI综合运价指数 2021-11 3241 3291 点 184.1% 211.0% -1.5%



◼ 新技术开发不及预期

◼ 海外市场拓展不及预期

◼ 海外复苏不及预期、国内需求不及预期

◼ 原材料价格波动

◼ 零部件供应受阻

◼ 产品和技术迭代升级不及预期

◼ 客户扩产不及预期

◼ HJT技术进展不及预期。
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